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1. CONCEPTO Y NATURALEZA JURIDICA

fecha posterior a la real, se emite bajo condicién, la que

debe respetar el tenedor. Debe colocarse su denominacion
de cheque diferido para diferenciarlo de los cheques personales
normales. Puede ser negociado desde su emisién pero solo se
puede presentar a cobro al banco a partir de la fecha que apare-
ce en él. El plazo para su cobro no puede exceder de 30 dias.

Se trata de un cheque pagadero en la fecha indicada en el
titulo como de vencimiento. En realidad funciona como un “pa-
garé”, donde el girado es siempre un banco, de alli que se le de-
nomine también “pagaré bancario”. Esto es lo que lo distingue
del cheque comiin, que es siempre pagadero contra su presen-
tacion.

Se discute si se trata de un cheque, un “pagaré bancario” —co-
mo se le ha denominado— o si es un titulo mixto, mitad de letra
de cambio vy mitad cheque. En general, hay consenso en admitir
que es un titulo nuevo, distinto de la letra y del cheque, pero con
los caracteres de un “titulo valor”.

Se trata de otro cheque especial y nunca antes utilizado en el
Perti, que como en los otros casos —a modo de excepcion— rom-
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pe esquemas y conceptos que como regla
general son propios de la naturaleza
misma del cheque. Como se sabe, en el
caso del cheque certificado interviene el
banco girado para dejar constancia de la
existencia de fondos suficientes que ase-
guran su pago; o el caso del cheque
intransferible que prohibe su negociacién
y limita su cobro tGnica y exclusivamente al
tenedor con tal clausula.

Lo propio ocurre en el caso del cheque
para abono en cuenta que no es pagadero,
sino mediante su acreditacién a cuenta que
debe mantener el tenedor; o el cheque de
gerencia, el cheque giro o el de viajero,
que no requieren de la mantencién de
cuenta corriente para su emision.

En todos estos casos apreciamos que se
rompen principios bisicos y conceptos pro-
pios a la naturaleza comiin o usual del che-
que, operando a modo de excepciones a la
regla; de ahi la denominacién de especiales.

En el cheque de pago diferido, igual-
mente se da una excepcién a la regla: la
regla es que no puede ser emitido con
condicién o cldusula alguna que establez-
ca un plazo para su presentacién al pago
(articulo 179). Tal regla tiene su excepcién
con este cheque especial, en el que se ad-
mite bajo ciertas condiciones y sin afectar
la calidad del cheque, que quede en sus-
penso el derecho que tiene el tenedor de
presentarlo al cobro, por breve térming;
derecho de suspensién que puede impo-
ner solo el emitente, no desnaturalizando
con ello la calidad del titulo valor ni con-
virtiéndolo en un titulo de crédito.

Lo unico especial que tiene este cheque
de pago diferido es que confiere a su emi-
tente la facultad y posibilidad de suspen-
der, por breves dias, que el cheque sea
presentado a cobro. La finalidad y explica-
cion de esta suspensién es, precisamente,
asegurar el pago del cheque durante el
plazo legal de su presentacién a cobro:
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pues teniendo en cuenta que los cargos en
las cuentas corrientes que operan con giro
de cheques no son tnica y exclusivamen-
te para atender el pago de cheques sino
atender muchos otros diversos conceptos
que corresponden a la relacién de cuenta
corriente entre el banco y su cliente, el
cuentacorrentista, desde cargos por comi-
siones de mantenimiento de cuenta hasta
obligaciones que el titular de la cuenta co-
rriente puede tener con el banco girado o
con terceros, es importante conceder a
quien paga un cheque un plazo perento-
rio, improrrogable y muy breve, para que
procure y cuide que durante el plazo legal
de la presentacién del cheque que gire,
habra fondos disponibles y suficientes en
la cuenta corriente girada. Esto beneficia a
tenedores y giradores y al sistema mismo,
al contar el emitente con el tiempo sufi-
ciente para evitar que dicho cheque sea re-
chazado por el banco girado por carecer
de fondos.

No se puede negar el inicial rechazo
que produce este cheque como instrumen-
to de pago a la vista, de inmediato, a su
primera presentacion; ya que es condicién
para emitir un cheque tener constituidos
los fondos disponibles en la cuenta co-
rriente girada; y, ademads, a que el cheque
es sustituto de dinero, o cuasi dinero, por
lo que se explica la negacién de poner
condicién o plazo para su pago.

Pero si apreciamos la realidad y las ne-
cesidades de los operadores que usan el
cheque como instrumento de pago, hacia
falta un instrumento especial que, a modo
de excepcién, permitiese suspender el de-
recho que tiene el tenedor del cheque de
presentarlo a cobro.

Tenemos muchos ejemplos de estas
suspensiones de los efectos de un acto ju-
ridico que rompen la naturaleza misma de
la institucién juridica; asi, citamos solo a
modo de un ejemplo el caso de la institu-



PIARIS

Cheque de pago diferido

cién que viene desde el derecho romano,
del pacto de reserva de propiedad, que
dogmaticamente analizado no resistiria a la
critica que se le hace, de que es un pacto
que contraviene la misma naturaleza del
contrato de compraventa, segiin el cual la
transferencia de la propiedad opera de in-
mediato, en forma consensual, y es la
esencia misma del contrato que, al quedar
en suspenso en tanto se pague el precio,
no se condice con el contrato de compra-
venta, cuya esencia y fin es producir el
traslado o transmisién de la propiedad a
favor del comprador.

Seria largo detenernos en los argumen-
tos que sustentan tal pacto; y, lo que que-
remos destacar es que la presente situa-
cién que nos ocupa resulta similar a esta;
pues, por razones mds pricticas que doc-
trinarias, a modo de excepcién a la regla
que todos conocemos, como también ocu-
rre en el caso de los demis cheques espe-
ciales, por qué no admitir tal posibilidad
de suspender el derecho a presentar el
cheque a cobro en forma inmediata, fijan-
do un plazo breve que ademis abona en
provecho del mismo, quien de ese modo
estari mis asegurado en el buen fin que
tendrd el cobro de este cheque que recibe
respecto de un cheque comiin, sin afectar-
lo en modo alguno en otros derechos, co-
mo, por ejemplo, en la potestad de endo-
sarlo de inmediato.

De este modo, también se evitard que
en la prictica comercial se recurra con tan-
ta frecuencia al giro de cheques posdata-
dos, con las consecuencias negativas que
conocemos. Es mejor darle forma legal y
ordenada, sin que ello afecte su naturaleza
y calidad de instrumento de pago inmedia-
to, en lugar de negarnos a reconocer una
prictica generalizada de giro de cheques
con fecha falsa y que resulta irregular e in-
seguro para quienes lo usan.

El plazo miximo por el cual se puede

suspender este derecho para presentarlo a
cobro es de hasta 30 dias desde la fecha de
su emisién, reduciéndose todo plazo ma-
yor que se pueda haber consignado a este
lapso méiximo. Se trata de un plazo bas-
tante breve, mds adn si lo comparamos
con el plazo acordado en el pais originario
de este cheque especial, donde se admite
postergarlo por 180 dias que, en nuestro
concepto, resulta excesivo y genera cierta
justificacién a las criticas que se hacen, se-
falando que, en ese caso, se desnaturaliza
el cheque convirtiéndolo en un titulo de
crédito y no de pago. Este plazo minimo
fijado en el Perd quizd pueda ampliarse en
el futuro a no mis de 90 dias.

Transcurrido el plazo de suspensién se-
nalado en el mismo documento, el cheque
estd apto para ser presentado a cobro, co-
mo cualquier otro cheque comiin, por lo
que el girador debe mantener fondos sufi-
cientes, mucho mds ain desde que tuvo el
plazo que media entre la fecha de su emi-
sién y la fecha sefalada para su presenta-
cién, para procurar los fondos disponibles
que impidan su rechazo.

El cheque de pago diferido, en cuanto
a su texto y contenido, no difiere de lo que
todo cheque comiin debe tener segin la
ley; pero para poder distinguirlo y que el
tomador tenga pleno conocimiento de que
el titulo que recibe contiene una suspen-
sién del derecho para presentarlo a cobro,
debe contener ademis la cldusula “Cheque
de Pago Diferido” en un lugar destacado
del documento; mis la cldusula sefalando
la fecha desde la cual puede ser presenta-
do a su cobro “piguese desde el..”. Un
cheque con esa denominacién y cldusula,
que sefala fecha futura de presentacion
para su pago, serd rechazado en su pago
en tanto no se hubiere cumplido dicho
plazo de suspensién, atin cuando la cuen-
ta corriente’ girada tenga fondos suficientes
para su pago inmediato, sin que tal recha-
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zo conlleve responsabilidad alguna para el
emitente ni para el banco girado.

Cabe destacar que no se admiten otras
cldusulas distintas o equivalentes a “Che-
que de Pago Diferido” y “Piguese desde
el...”, lo que impedird confundirlo y facili-
tard su identificacién plena.

El hecho de que el cheque de pago di-
ferido sea pagadero solo desde que trans-
curre el plazo de suspensién consignado en
el mismo titulo, no significa que su ne-
gociacién quede también limitada o sus-
pendida. Desde que el cheque de pago
diferido es girado, entra en circulacién y
puede ser transferido libremente, salvo que,
ademas, contenga una cldusula que prohiba
su negociacién. Precisamente, en los mer-
cados donde se ha incorporado este cheque
especial, una de las ventajas constituye el
mercado secundario de cheques que se ha
creado, que obviamente proveen de liqui-
dez al tenedor de este cheque, al encontrar
muchas personas dispuestas a transar con
estos instrumentos antes del plazo legal de
su presentacién al cobro, inclusive sin
recurso y sin responsabilidad para su parte,
en la medida que se incluya esa clausula en
el acto de su endoso y el tomador esté dis-
puesto a liberar a su endosante de la res-
ponsabilidad solidaria,

Tal vez sea esa situacién la que expli-
que el plazo un tanto dilatado que se ha
establecido en la legislacién de otros pai-
ses, plazo que en la presente ley se redu-
ce s6lo a 30 dias y quizds no genere un
mercado secundario tan difundido como
en otros mercados.

El rechazo en su pago durante el perio-
do de suspensién de pago, obviamente no
genera ninguna responsabilidad ni conse-
cuencia negativa para el emitente, ni para
el banco girado; pues el rechazo se expli-
card por su presentacion prematura, lo que
constituye mds bien un incumplimiento
imputable al tenedor.
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El cheque de pago diferido, aparte de la
suspensioén del derecho a presentarlo a co-
bro que contiene, no tiene ninguna otra di-
ferencia con el cheque comun. Por ello,
bien puede emitirse con cargo a la misma
cuenta corriente que los demis cheques o-
con cargo a cuentas especiales; cuidando
solamente que contenga la mencién a su
denominacién o clase de cheque especial
“Cheque de Pago Diferido”, para lo cual el
banco girado puede entregar a sus clientes
talonarios de estos cheques especiales con
tal impresién; o, como ocurre en cualquier
otro cheque comun, autorizar a sus clien-
tes a que dispongan su propia dotacién o
impresién de cheques especiales con esa
clausula.

Esto no significa que solo este cheque
de pago diferido deba emitirse solo en for-
mularios especiales, pues a cualquier che-
que puede agregarse esta cliusula especial
de su denominacién, més la indicacién del
plazo de suspensién o fecha desde la que
puede presentarse al pago, en forma im-
presa, a maquina de escribir, con sello, o
en forma manuscrita, logrindose este che-
que especial, sin que la incorporacién de
tal cldusula requiera ser refrendada con fir-
mas ni del emitente ni del tenedor, ya que
a diferencia de las cldusulas especiales de
que trata el articulo 48, no opera en contra
del obligado principal.

Cabe, sin embargo, resaltar que por
acuerdo entre banco y cliente, su emision
se haga solo en formularios especiales, lo
que, ademas, ayudaria a su ficil identifica-
cién por el piblico.

No hay ninguna otra diferencia entre el
cheque comiin y el cheque de pago diferi-
do, aparte de la cliusula de suspension del
derecho de presentarlo a su cobro. Por
tanto, a este cheque especial le seri de
aplicacién todas y cada una de las disposi-
ciones que contiene la Ley de Titulos Va-
lores y otras aplicables a los cheques co-
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munes. Asi, pues, si llegado el tiempo de
ser presentado para su pago, fuese recha-
zado por falta de fondos, el tenedor podrd
formular todas las acciones de ley corres-
pondientes a cualquier cheque comiin, in-
cluso —como podria ser de otro modo- las
de orden penal (libramiento indebido).

2. LEGISLACION PERUANA

El cheque de pago diferido es una or-
den de pago, emitida a cargo de un banco,
bajo condicion para su pago de que trans-
curra el plazo senalado en el mismo titulo,
el que no podrd ser mayor de 30 (treinta)
dias desde su emisién, fecha en la que el

emitente debe tener fondos suficientes

conforme a lo sefialado en el articulo; todo
plazo mayor se reduce a este.

Constituye la excepcién a la naturaleza
juridica del cheque entendido como una
orden de pago a la vista. La prictica, el uso
y la costumbre han hecho que se imponga
este titulo en paises como Uruguay y Chile.
En nuestra realidad es muy frecuente que
se busque posdatar un cheque, dindole
equivocadamente las caracteristicas de un
titulo de crédito, con la esperanza de con-
tar con los fondos suficientes en la fecha
datada en el cheque.

La regulacién de este cheque ha sido
motivo de renuncia a los principios regula-
res que ordenan la existencia de éste, ¥
aceptar los hechos concretos de su uso,
con el otorgamiento de un plazo para su
pago. Situacion que obliga también a con-
siderar la tipicidad del delito desde el mo-
- mento en que quien gira el cheque lo hace
a sabiendas de que al tiempo de su pre-
sentacién no podré ser pagado legalmente,
tal como lo preceptia el inciso 3) del ar-
ticulo 215 del Cédigo Penal, cuando tipifi-

ca el delito de libramiento indebido. Tal
presupuesto se cumple cuando el cheque
no se paga en la fecha indicada de su ven-
cimiento por falta de fondos.

Este cheque no serd pagado en fecha
anterior a la indicada en el titulo; solo se
pagari a partir de la fecha sefialada. Desde
dicha fecha comienza a correr el plazo pa-
ra la presentacion del cheque, bajo respon-
sabilidad del tenedor del titulo. El girador
del cheque no estd obligado a contar con
disponibilidad de fondos antes de la fecha
indicada, es mds, al momento en que gira
el cheque puede estar consciente de que
no cuenta con los fondos, y el beneficiario
del cheque puede participar de este con-
vencimiento.

Sin embargo, el cheque no adquiere la
condicién de cheque en garantia, porque
la condicién del giro es que en la fecha in-
dicada en el titulo, es decir, en el plazo
convenido, existirin los fondos para el pa-
go del cheque.

2.1 Formalidades adicionales

En cuanto a las formalidades adicionales
o requisitos exigidos por la ley respecto de
su contenido, el cheque de pago diferido
no puede emitirse por el propio banco,
para ello existe el cheque de gerencia o, en
todo caso, un instrumento bancario, como
serfa el caso de un pagaré bancario. El che-
que de pago diferido es un instrumento
creado como remedio a la gran distorsion
que se venia dando al cheque con motivo
de los cheques posdatados.

A este cheque se le denomina cheque
de pago diferido, y fluye de €l la condicién
del pago; agrega la ley que dicha de-
nominacién debe tener una forma destaca-
da, precisamente con el propésito de evi-
tar su confusién con cualquier otro, y me-
nos con los cheques comunes.
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La fecha desde la cual el cheque podrd
ser presentado para el pago debe fluir en
forma clara del documento. La presenta-
cién para el pago se har a partir de la fe-
cha indicada en el titulo, antes de esa fe-
cha el titulo no es exigible, y si se paga en
fecha anterior, se paga bajo riesgo del gira-
do. Este cheque puede circular desde Ia fe-
cha en que fue emitido hasta la fecha de
presentacion.

La fecha de presentacion puede ser el
primer dia indicado en el cheque de pago
diferido o el idltimo dia de plazo de
presentacion del cheque, es decir, hasta el
dia 30 computado desde la fecha en que el
cheque puede ser presentado al pago.

Una vez que llegue la fecha en que el
cheque es exigible para su pago, se apli-
can todas las disposiciones de los cheques
comunes.

La provisién previa de fondos no es exi-
gible desde el momento del giro del che-
que, sino desde la fecha indicada en el ti-
tulo. El transcurso del tiempo entre la fe-
cha de giro y la fecha a partir de la cual de-
ba ser presentado, no estd complementado
con la provisién de los fondos, precisa-
mente el emitente gira en esta modalidad
el cheque porque declara implicitamente
no tener fondos para atender su pago.

En el caso de que se presente el cheque
en fecha anterior, y no obstante haber fon-
dos disponibles, el banco no debe pagar el
cheque, la procedencia de su pago es a par-
tir de la fecha indicada, y no antes. Se pue-
de afirmar entonces que es irrelevante la
existencia de fondos al momento de girar el
cheque, lo relevante es que existan el mo-
mento de su presentacién, que solo proce-
de desde la fecha indicada. Al respecto el
articulo 201 precisa con claridad que el ban-
co girado rechazard el pago antes de esa
fecha.
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2.2 Plazo de negociacion y cobro

El cheque de pago diferido puede ser
negociado desde la fecha de su emision,
pero solo debe presentarse para su pago
desde la fecha al efecto senalada en el
mismo titulo.

El banco girado rechazari el pago antes
de esa fecha, sin que tal rechazo origine su
protesta o formalidad sustitutoria, ni dé lu-
gar a responsabilidad o sancién alguna pa-
ra el emitente.

Asimismo, nada impide que el cheque
pueda ser endosado y entre en circulacion,
en cuyo caso quien recibe el cheque cono-
ce la condicién del pago, en virtud del
principio de literalidad, que indica que el
pago se realiza a partir de determinada
fecha.

El endoso no se realiza en garantia, sino
con la conviccién de que existirdn los fon-
dos a partir de la fecha indicada.

2.3 Talonarios especiales ¥ cuenta ninica

Los bancos podréin entregar a sus clien-
tes talonarios distintos o especiales para la
emision de cheques de pago diferido, pu-
diendo emitirse estos cheques y/o los co-
munes contra una misma cuenta corriente.

Dentro de la formalidad para la emisién
de los titulos, el articulo 202 de la Ley de
Titulos Valores mantiene la obligacién del
banco de crear los cheques en talonarios
especiales, disefiados en forma distinta a
los cheques comunes, sin embargo, nada
impide que estos cheques puedan girarse
contra la cuenta corriente del emitente
que, a su vez, es la misma que la abierta
para la atencién de sus cheques comunes.

No se requiere dos cuentas corrientes
distintas a las cuales se afecten los che-
ques. No es el caso del cheque emitido por
un banco, o del certificado garantizado por
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el banco, casos en los que es posible que
los cheques se emitan contra un depdsito
especial realizado por el interesado.

3. LEGISLACION URUGUAYA

En la legislacién uruguaya este cheque
estd legislado como una variedad “espe-
cial” de cheque, con una regulacién espe-
cifica y en aplicacién de algunas normas
de cheque comiin, ley 14412 de 1975, arti-
culo 70 y siguientes y se le aplican las san-
ciones administrativas y penales del che-
que comuin.

Precisamente, uno de los aspectos que
mds criticas ha merecido dicha legislacion
es la aplicacién de la legislacién penal de
cheques sin provisién de fondos a este ti-
po de cheque.

Otro aspecto que ha generado criticas
es la aplicacién que la ley hace de las nor-
mas del “Pagaré” a dicho cheque hasta el
momento en que se produce el venci-
miento para el pago.

Pero en la prictica es un titulo que ha
funcionado normalmente, prestando una
gran utilidad al comercio uruguayo, al
punto de desplazar el uso de los pagarés o
vales. Es un titulo de crédito de facil des-
cuento en los bancos y por ello gran acep-
tacién por el comercio y la industria.

3.1 Caracteristicas

Contiene la mencién “Cheque de Pago
Diferido” en su texto y una doble fecha; la
del dia de emisién y la del dia de venci-
miento. En Uruguay no se puede librar
cheques de pago diferido a més de 180
dias de plazo. Puede ser nominativo o al
portador y es endosable como el cheque
comun.

Solo puede ser presentado para su pago
al banco girado a partir de la fecha indica-
da como de vencimiento y hasta un plazo
de 30 dias. Si se presentara con anleriori-
dad el banco se negari a pagarlo o a reci-
birlo en depésito si se presentara al cobro
por cimara compensadora.

Se emiten en formularios provistos por
los bancos, que son claramente diferencia-
dos de los cheques comunes y se vinculan
a la cuenta corriente bancaria comin,

4. LEGISLACION ARGENTINA

El cheque de pago diferido es una or-
den de pago librada a fecha determinada,
posterior a la de su libramiento, el cual a
la fecha de vencimiento debe tener fondos
suficientes acreditados en la cuenta o auto-
rizacién para girar en descubierto. Los che-
ques de pago diferido se libran en pesos o
délares. La fecha de vencimiento no puede
exceder los 360 dias. La fecha de venci-
miento de un cheque de pago diferido —no
registrado— no debe ser anterior o igual a
la fecha de libramiento.

Puede ser presentado por el titular de la
cuenta o por el tenedor para su registro.
Este registro asegura que el cheque no
adolece de fallas formales, que no existen
denuncias que lo afecten y que la cuenta
existe al momento de su registro.

Este registro no genera responsabilidad
para el banco si el cheque no es pagado a
su vencimiento por falta de fondos o de
autorizacién para girar en descubierto.

Cuando este registro es rechazado por
el banco, este debe hacer constar tal deter-
minacién al dorso del cheque devolviendo
el valor al presentante e informar dicha cir-
cunstancia al BCRA. Este rechazo permitira
al tenedor ‘iniciar acciones ejecutivas con-
tra el librador y endosantes del cheque.
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El cheque de pago diferido, registrado o
no, es oponible y eficaz en los supuestos
de concurso, quiebra, incapacidad, sobre-
viviente y muerte del librador.
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