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1. CONCEPTO, NATURALEZA JURIDICA Y CARACTERES

1.1 Concepto

lo que en esencia es el pagaré, podemos decir que éste cons-

tituye una promesa de pago escrita, literal, por cantidad de-
terminada o determinable de dinero, para hacerla valer a cierto
tiempo o plazo a favor o a la orden de quien tenga la calidad de
tenedor legitimo a su vencimiento.

l ntentando aproximarnos a una definicién clara y precisa de

1.2 Naturaleza juridica

La naturaleza juridica del pagaré lo sitda como un titulo de
crédito coincidiendo, en ese sentido, con la letra de cambio y di-
ferenciandolo del cheque que, por su naturaleza, es un manda-
to de pago inmediato, debiendo tenerse presente el caso del che-
que diferido que es regulado por primera vez en la actual Ley de
Titulos Valores y que permile postergar su pago.
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1.3 Caracteres

Como titulo valor, al pagaré le son apli-

cables todos los caracteres que rigen los ti-
tulos valores. Asi, el pagaré tiene:
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Contenido patrimonial.- Bl pagaré con-
tiene derechos patrimoniales, lo que lo
ubica como un instrumento con conte-
nido econdémico.

En doctrina cabe que el contenido eco-
némico se exprese en dinero o en es-
pecie.

El Cédigo de Comercio guardaba silen-

cio con respecto a que si por el conte-
nido econémico debia entenderse sélo
dinero, lo que implicaba que también
pudiera tomarse en cuenta el pago en
especie, lo que no ocurrié en la ley
16587 y tampoco ocurre en la actual
ley 27287, en las que expresamente se
establece que el pago de la obligacién
debe ser en dinero.

Legitimacion.- Significa que la emisién
del titulo valor con observancia de las
disposiciones que senala la ley, da lu-
gar a que se tenga por cierto el derecho
contenido en €l y se repute al tenedor
del titulo, con la prueba de su identidad
personal, como la persona capaz de
exigir su cumplimiento. Por consiguien-
te, para que el acreedor quede legitima-
do, necesita exhibir el titulo que contie-
ne el derecho que alega y probar, en
segundo lugar, que es la persona que fi-
gura en éste, dado que hablamos de ti-
tulos a la orden. La legitimacién, enton-
ces, significa que para que un titulo va-
lor, reconocido por nuestra legislacion,
sea viable, debe apoyarse necesaria-
mente en la ley. Por otro lado, no debe-
mos olvidar que lo que la ley legitima
es la apariencia del derecho; es decir,
que el titulo valor cumpla con todos los
requisitos establecidos en ella.

Finalmente, hay que agregar que la le-
gitimacién en si es la caracteristica que
distingue a un titulo valor de un docu-
mento privado, pues en este dltimo no
existe legitimacién.

Literalidad.- Solo constituye derecho y
obligacién lo que consta en el titulo o
en hoja adherida a él en la forma que
sefala la ley.

Autonomia.- Todo titulo valor nace co-
mo consecuencia de un acto o contra-
to ¥ luego adquiere autonomia a través
de un fenémeno llamado, por Savigni,
“incorporacion”, mediante el cual la
obligacién causal queda subsumida a
dicho titulo.

No debemos confundir “incorporacién”
con “novacién”, pues si bien la obliga-
cion causal se incorpora al titulo, ésta
subsiste, al punto que el acreedor pue-
de hacer valer su derecho ejercitando
la accién causal o la cambiaria, propia
del titulo valor.

Asi, la autonomia en los titulos valores
queda claro que se da respecto de la
obligacion causal y también puede dar-
se con relacion a las transferencias que
se hacen a través del endoso, tratindo-
se de un titulo valor a la orden como es
el pagaré, ya que cada transferencia tie-
ne su propia relacién causal indepen-
diente de la anterior. No obstante, exis-
ten cliusulas especiales que pueden li-
mitar el concepto de la autonomia y
eran tratadas en la ley 16587 y son trata-
das también en la actual ley 27287.
Destino circulatorio- Los tlitulos valo-
res tienen vocacion circulatoria, es de-
cir, estdn destinados a circular. Natural-
mente que si no circulan, no se afecta
el titulo valor, pues el acreedor o tene-
dor originario podria decidir que no
circule. Sin embargo, esto no quita que
la vocacién circulatoria esté siempre la-
tente dentro del documento.
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Tratindose de titulos valores a la or-
den, éstos circulan a través del endoso.
Los titulos valores nominativos a través
de la cesion la cual, a su vez, queda le-
gitimada con la inscripcién en el regis-
tro del emisor, tratandose de titulos va-
lores materializados; o, con la anota-
cién en cuenta, tratindose de titulos
valores desmaterializados o con sopor-
te electrénico.

EL PAGARE EN LA LEY 16587
DE TITULOS VALORES

2.1 Requisitos

El pagaré, junto con el vale a la orden,

eran tratados desde el articulo 129 hasta el
articulo 133 de la anterior ley 16587, sefa-
landose como requisitos esenciales de su
emision los siguientes:

La denominacion de ‘pagaré “o “vale a
la orden".- El pagaré y el vale a la or-
den eran tratados como titulos valores
con distinta denominacién, pero aludian
a un mismo documento, siendo ¢l paga-
ré considerado como un documento
esencialmente a la orden; mientras que
el vale a la orden, para ser considerado
como titulo valor, no podia prescindir
de la cldusula a la orden, pues si ésla se
omitfa dejaba de ser titulo valor.

La indicacién de la fecha y lugar de ex-
pedicion.-La fecha era considerada, so-
bre todo, como un requisito indispen-
sable cuando el vencimiento del plazo
era “a cierto plazo de la fecha de emi-
sién”, para poder precisar luego el
tiempo para el pago o la prescripcion y
caducidad del titulo. También era im-
portante para precisar si la persona que
lo emitia era, al momento de su emi-
si6n, persona capaz para obligarse.

El lugar de la emisién era trascendental
para determinar la legislacién que re-
sultaria aplicable, aunque si se omitia
este requisito esencial, por el articulo
133 de la anterior ley, que senalaba
que le eran aplicables al pagaré y al va-
le a la orden aquellas disposiciones de
la letra de cambio —en cuanto no fue-
ran incompatibles con su naturaleza— si
se producia esta omision de senalar el
lugar de pago, se consideraba que el ti-
tulo habia sido emitido en el domicilio
del emitente.

La promesa pura ) simple de pagar una
cantidad determinada o determinable
de dinero.- Originariamente no incluia
el término “determinable”, pero por la
ley 23327 de 1981 se faculté al tenedor
legitimo del titulo para poder indexar
el monto contenido en el pagaré con
indices de reajustes que fijaba y viene
ain fijando el INEI, ante la devaluacién
de nuestra moneda.

Este requisito significaba que la prome-
sa de pago no podria estar sujeta a
condicién alguna y que la cantidad a
pagarse, como ya hemos comentado,
no podia ser sino en dinero.

El nombre de la persona a quien o a la
orden de quien debe bacerse el pago.-
Este requisito alude al tenedor legitimo
del pagaré que podria ser el tenedor
originario o el ultimo endosatario, en
caso de que el titulo hubiera circulado
por endoso. Este requisito ratifica tam-
bién que el pagaré podia obviar la cliu-
sula a la orden, lo que no ocurria en el
caso del vale a la orden.

La indicacion del vencimiento y del lu-
gar en que debe efectuarse el pago.- No
precisaba las formas de vencimiento
utilizables en el pagaré. Por ello, apli-
cando el articulo 133 de la ley que re-
mitia a las normas de la letra de cambio
que le fueren designadas, sélo podia
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ser emitido el pagaré a “fecha fija” o “a
cierto plazo desde la fecha de emisién”,
descartindose los vencimientos “a la
vista” o “a cierto plazo desde la vista”,
por asimilarlos la anterior ley a la “acep-
tacion”, que solo era posible en la letra
de cambio. Por ello, no podia aplicarse
tampoco la presuncién contenida en las
disposiciones de letra de cambio en el
sentido de que de no estipularse el ven-
cimiento, el documento se consideraba
pagadero a la vista.

En cuanto al lugar de pago, podia con-
siderarse el convenido por cualquiera
de las partes o por ambas, incluso el
domicilio del propio deudor.

El nombre y la firma del emitente.-
Con respecto a este requisito existia
una innovacién frente al Cédigo de Co-
mercio, ya que éste solo exigia la firma
del documento, mientras que la ley
16587, ademis de la firma, pide consig-
nar el nombre del emitente.

El articulo 131 de la ley 16587 mencio-
naba que el emitente tenia la calidad
de obligado principal, al igual que el
aceptante de una letra de cambio. Por
tal razon, el tenedor legitimo del docu-
mento tenia accion directa contra el
emitente y sus avalistas, si los hubiere;
empero, esto no queria decir que la ley
pretendiera equiparar al emitente con
el aceptante en la letra de cambio, pero
hubo acierto al expresarlo, pues elimi-
né radicalmente la posibilidad de que
pudiera confundirse al emitente del pa-
garé con el girador de la letra de cam-
bio, no siendo este dltimo el obligado
principal. Al respecto, es importante te-
ner también en cuenta que la acepta-
cién no era trascendental para que la
letra de cambio cobre vida propia, sino
que esto ocurria desde que el docu-
mento era girado, estando incluso en
aptitud de circular; y, si esa letra de

cambio no era aceptada, se protestaba
y procedia la accién de regreso del te-
nedor contra el girador. En cambio, si
el pagaré no era firmado por el emiten-
te, el titulo valor no surtia efectos cam-
biarios.

2.2 Pagaré abstracto y pagaré causado

Una de las caracteristicas de los titulos
valores es que son documentos abstractos,
que si bien tienen su origen en un acto o
contrato, no requieren de la obligacion
causal ni que ésta esté contenida dentro
del titulo para ejercer las acciones cambia-
rias. Sin embargo, la ley 16587 hacia una
excepcion en el caso del pagaré, pues ad-
milia expresamente que éste pudiera ser
causado, indicindose asi el motivo de la
abligacion que le dio origen e incluso las
garantias con las que se afianzaba la obli-
gacion.

Asi, en el pagaré podia constar el acto,
contrato o relacién juridica de derecho co-
min que dio origen a su emision.

Esto signilicaba que el documento esta-
ba regulado por dos tipos de normas: las
que se refieren a la obligacién cambiaria y
las que regulan el acto, contrato o relacion
juridica de derecho comun.

Ahora bien, si el pagaré era causado, el
tenedor estaba en aptitud de optar por el
ejercicio de la accién causal o el ejercicio
de la accion cambiaria, pues ambas cons-
taban en el ttulo valor, sin necesidad de
otro documento. Asi, en teoria, el tenedor
del titulo podia optar por la accién causal,
lo cual no le hubiera resultado muy favora-
ble, puesto que en ese caso, el pagaré no
serfa visto como un documento cambiario,
sino como un documento privado y, por lo
tanto, su valor probatorio estaria supedita-
do a las reglas de la critica, esto es, al valor
que le atribuyera el juez, segin su conoci-
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miento y experiencia. Es mds, ni el sello
del protesto puesto en el documento le da-
ria veracidad a dicho acto o contrato cau-
sal que pudiera aparecer en él, por cuanto
éste estd referido Gnicamente a la obliga-
cién cambiaria.

Algunos justifican el ejercicio de la ac-
cién causal cuando el titulo estd perjudica-
do por no haber sido protestado a tiempo,
pero ni aun asi, pues siempre quedaria la
posibilidad de que, mediante reconoci-
miento en una prueba anticipada, el tene-
dor del documento recuperard, con la ley
16587, la accién directa contra el obligado
principal y su avalista, si lo hubiera; e in-
cluso, con la actual Ley de Titulos Valores,
contra todos los firmantes del documento
que lo reconacieren. En el tnico caso en
que se justificaria el ejercicio de la accién
causal, pero denotaria grave negligencia
del tenedor del documento, seria en el su-
puesto de que las acciones cambiarias de-
rivadas del pagaré hubieren prescrito, por
cuanto la accién causal, como se sabe, tie-
ne un plazo de prescripcién mucho mayor
que el de la accién cambiaria.

Por lo expuesto, podria uno preguntar-
se en qué radica, entonces, la importancia
de un documento causado, pues, por lo
visto, pareceria que fuera irrelevante el he-
cho de que conste la causa de la obliga-
cién en €1, Precisamente, cuando el paga-
ré es causado, solo se podrd compeler al
obligado principal a que pague al venci-
miento, en el caso de que la causa que dio
origen a la obligacion hubiere sido cumpli-
da por el acreedor y recibida por dicho
obligado, dado que, en caso contrario, el
obligado podri oponerse a cumplir con el
pago, aunque el pagaré hubiere sido endo-
sado a un tercero, pudiendo deducir dicho
obligado una excepcion personal contra el
tenedor del documento.

El pagaré causado también permitia
consignar intereses compensatorios desde

su emisién hasta el vencimiento, asi como
pactar las tasas de dichos intereses com-
pensatorios y las tasas de los intereses mo-
ratorios, por la mora en el pago, como de
hecho lo hacian, sobre todo, los bancos;
mientras que en los demds titulos valores,
como la letra de cambio, sélo era posible
aplicar intereses en el caso de mora en el
pago.

Si el pagaré fuera abstracto. lo antedi-
cho no serfa posible; pues, en este caso,
por el principio de la autonomia, el docu-
mento adquirirfa independencia frente a la
causa que le dio origen y que no figura es-
crita en el pagaré.

2.3 Garantias en el pagaré

El inciso 2 del articulo 130 de la anterior
ley 16587 permitia hacer constar las garan-
tias con las que se afianza la obligacién, en
los casos en los que la ley no exija escritu-
ra publica. Una critica a este inciso fue el
hecho de que se consignara el término
“afianzar”, pues llevaba a confusién hacien-
do pensar que la tinica garantia posible en
el pagaré fuera la fianza, dejando de lado
el aval que era y es la garantia cambiaria
por excelencia. Realmente, tanto el aval co-
mo la fianza eran permisibles en el pagaré€,
no asi otras garantias que para su constitu-
cién, como ocurre en el caso de una hipo-
teca, requieren de escritura publica.

Queda claro que en los demis titulos
valores sélo era permisible el aval hasta la
dacién de la ley 26702 (Ley General del Sis-
tema Financiero y del Sistema de Seguros y
Orgénica de la Superintendencia de Banca
y Seguros) promulgada el 6 de diciembre
de 1996, en cuyo articulo 169 y en la sexia
disposicién final y complementaria permi-
te, de manera general, el uso de la fianza
en los titulos valores, ademas del aval.
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2.4 Importancia de la ley 16587 a pesar
de su derogacion por la Nueva Ley de
Titulos Valores (ley 27287)

La ley 27287 de Titulos Valores rige a
partir del 17 de octubre del afio pasado.
Sin embargo, su segunda disposicion tran-
sitoria sefala expresamente que los titulos
valores creados, emitidos o girados antes
de la vigencia de la presente ley, aun
aquéllos incompletos al momento de emi-
tirse o que se encuentren en circulacion,
pendientes de vencimiento o de pago, se
seguirin rigiendo por las disposiciones le-
gales vigentes en la fecha de su creacién,
emisién o giro, o sea por la ley 16587, sal-
vo las disposiciones y referencias procesa-
les contenidas en la nueva ley 27287, que
si son aplicables incluso a los titulos valo-
res emitidos con anterioridad, conforme a
su tercera disposicion transitoria.

Es asi, que la ley 16587 anterior sigue ri-
giendo para aquellos titulos valores, entre
ellos el pagaré, emitidos con anterioridad a
la vigencia de la nueva ley 27287, salvo las
disposiciones procesales de esta ultima,
que resultan aplicables a los titulos valores
emitidos antes del 17 de octubre del 2000
en que entré en vigencia la nueva ley.

Vale la pena resaltar que la institucion
del protesto es regulada por el derecho
cambiario, por consiguiente no puede atri-
buirsele un caricter procesal. En ese senti-
do a los titulos valores emitidos con ante-
rioridad a la vigencia de la nueva ley
27287, se aplicardn las normas del protes-
to contenidas en la ley 16587; y, sélo a los
titulos valores emitidos con la vigencia de
la nueva ley, se le aplicarin las normas del
protesto que ésta contiene.
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3. EL PAGARE EN LA NUEVA LEY
27287 DE TITULOS VALORES

3.1 Requisitos

En la nueva ley el pagaré es tratado
desde el articulo 158 hasta el articulo 162.
La nueva ley excluye el vale a la orden co-
mo titulo valor, dejando a salvo aquéllos
que pudieran haberse emitido con la ante-
rior ley por lo antes comentado.

Como lo establecia la ley 16587, la nue-
va ley mantiene como requisitos del paga-
ré su denominacién como tal que debe es-
tar contenida en el titulo, prescindiendo de
la clausula “a la orden”. Precisa también
que debe indicarse el lugar y fecha de emi-
sién, la promesa incondicional de pagar
una cantidad determinada de dinero o una
cantidad determinable de éste, conforme a
los sistemas de actualizacion o reajuste de
capital legalmente admitidos; el nombre de
la persona a quien o a la orden de quien
debe hacerse el pago y la indicacién del
lugar de pago; siendo aplicables y perti-
nentes a estos requisitos los mismos co-
mentarios vertidos al analizar los requisitos
que exigia la ley 16587; pero, ademas, la
Ley de Titulos Valores actual consigna al-
gUnos otros requisitos:

* La indicacién de un vencimiento (inico
o de los vencimientos parciales, que
serdn comentados mis adelante.

= la posibilidad de que conste, en vez de
un lugar especifico para el pago, que ¢l
pagaré serd pagado con cargo a una
cuenta corriente que sefale el emiten-
te. Esto resulta interesante, puesto que
autoriza a los bancos a que puedan
protestar otros titulos valores distintos a
los cheques.

e Ademids del nombre y firma del emi-
tente, se exige el documento oficial de
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identidad, y tratindose de una persona

juridica, como lo senala el articulo 6 de

la ley, el nimero de RUC y los nom-
bres del o de los representantes que fir-
men por ella.

En cuanto al pago de la cantidad indica-
da a que se refiere el inciso ¢} del articulo
158, ésta podri sefialarse ya sea como pago
Gnico o en armadas o cuotas. En este Glti-
mo caso, la falta de pago de una o mids de
ellas faculta al tenedor a dar por vencidos
toclos los plazos y a exigir el pago del mon-
to total del titulo. Esto resulta verdadera-
mente novedoso y practico, pues esta posi-
bilidad no estaba contemplada en la ante-
rior ley 16587; y se daban situaciones en
que en un contrato causal, en el que se de-
bia pagar determinada obligacién por ar-
madas, estando representadas éstas en titu-
los valores, habia que esperar el venci-
miento de cada titulo valor para iniciar las
acciones cambiarias contenidas en cada
uno y eso hacia que muchas veces el acree-
dor optara por la accién causal, pues en
ella si podia estipularse que el no pago de
dos o tres armadas daban por vencidos los
plazos y hacia exigible el integro de la obli-
gacién pendiente de pago. Ahora, con esta
innovacion, el pagaré se convierte en un
documento mucho mis expeditivo, pues
permite también esta posibilidad que antes
s6lo se daba en los contratos o documentos
causales. Ademas, frente al incumplimiento
del obligado, en la ley actual es factible, al-
ternativamente, dar por vencidos los plazos
y exigir la totalidad del monto pendiente
de pago que estaba representado en cuotas
dentro del mismo titulo; exigir las presta-
ciones pendientes en las fechas de venci-
miento de las siguientes armadas o cuotas
o en la fecha de la Gltima armada o cuota,
inclusive, segiin decida libremente el tene-
dor; lo que quiere decir que podria vencer
o ir venciendo una o mis cuotas y el tene-
dor decidir en cualquiera de ellas, inclu-

yendo la dltima, exigir su pago y, en su ca-
so, diligenciar el protesto o hacer valer la
formalidad sustitutoria, sin que por el he-
cho de realizarlo en alguna de las cuotas
siguientes o en la ltima cuota, se pierda la
accién cambiaria por las anteriores cuotas
pendientes de pago, con la salvedad de
que la cldusula sin protesto que se hubie-
re incorporado en el pagaré, surtira efecto
sélo con respecto a la Gltima armada.

Por otro lado, sefala la ley que el obli-
gado principal o la empresa del sistema fi-
nanciero nacional que verifique los pagos,
bajo responsabilidad, deberin dejar cons-
tancia, segln sea el caso, de los pagos de
las armadas o cuotas en el mismo titulo,
debiendo, ademis, expedir el respectivo
recibo por tales pagos el tenedor legitimo
del titulo.

3.2 Pagaré causado

En el pagaré puede constar la causa de
la obligacién que dio origen a su emision,
coincidiendo en esta regulacién también
con la ley 16587 anterior, lo que permite,
como hemos comentado, que sea aplicable
igualmente en este caso, todo lo dicho al
tratar el pagaré causado en la ley 16587;
pero, sobre todo el hecho de que al estar
consignada la obligacion causal dentro del
titulo, permite al obligado principal oponer
al tenedor legitimo los medios de defensa
o las excepciones personales que hubiera
podido deducir al tenedor originario del
pagaré.

3.3 Pacto de intereses

Al contemplar la posibilidad de que el
pagaré pudiera ser causado, en la ley
16587, de hecho primaba el criterio de que
se pudiera hacer constar en €ste, junto con
el acto o contrato causal, el pacto de inte-
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reses. De hecho, ello era muy comiin en la
practica bancaria, dentro de la cual se ha-
cian constar los intereses compensatorios
desde la emision hasta el vencimiento y los
moratorios que se devengaban por la de-
mora en el pago después de haber venci-
do el pagaré. La nueva ley ha tenido el
acierto de permitir, expresamente, el pacto
de la tasa de interés compensatorio que
devengue hasta su vencimiento; asi como
la tasa de interés compensatorio y morato-
rio por la demora en el pago, después de
vencido el titulo. De no fijarse tasa, pero
existir el pacto de ambos intereses, rige el
interés legal; y de no haber pacto alguno
de intereses, por el inciso b del articulo 92,
rigen automdticamente solo el interés legal
a partir del vencimiento. Por lo demds, esta
regulacién contrasta con la letra de cambio
que, al ser un titulo valor abstracto, sélo es
posible pactar intereses a partir del dia
siguiente de su vencimiento, pudiendo in-
cluso generarse los intereses compensato-
rios y moratorios que se hubieren acorda-
do o, en su defecto, el interés legal, hasta
el dia de su pago.

Finalmente, se permite también hacer
constar otras referencias causales que se
tenga a bien consignar al emitirse el pagaré.

3.4 Formas de vencimiento del pagaré

La ley actual tiene igualmente el acierto
de indicar cuiles son las formas de venci-
miento del pagaré, lo que no se hacia en
la ley 16587 anterior, siendo aplicables
aquéllas de la letra de cambio que no fue-
ran incompatibles con su naturaleza, por
autorizarlo asi expresamente el articulo
133 de la derogada ley.

Asi tenemos:

e A fecha o fechas fijas de vencimiento.-
Segtin se trate de pago Unico o de pago
en armadas o cuotas como hemos ex-
plicado.
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* A la vista- Lo que si resulta novedoso
porque esta ley no vincula ya esta for-
ma de vencimiento a la aceptacién, co-
mo si lo hacia la ley anterior; debiendo
entenderse que, en este caso, el titulo
vence desde el momento de la emi-
sién, teniendo el tenedor el plazo de
un ano para su cobro conforme al nu-
meral 141.5 del articulo 141 de la ley
27287, aplicable al pagaré por no ser
incompatible con su naturaleza, con-
forme al articulo 162 de dicha ley.

* A cierto plazo o plazos desde su emi-
sion.- Segln se trate de pago Unico o
de pago en armadas o cuotas.

3.5 El emitente como obligado principal

La ley 27287 precisa que el emitente, en
su calidad de obligado principal, asume las
mismas obligaciones que el aceptante de
una letra de cambio; y el tenedor tiene ac-
cién directa contra él y sus avalistas. La ley
16587 hacia también esta precisién, pero
equiparando ambos personajes como obli-
gados principales de los respectivos ttulos.
La ley actual sefiala, ademds, que ambos
personajes asumen las mismas obligacio-
nes, lo que no decia en la ley anterior; sien-
do éste fundamentalmente el compromiso
de pago a su vencimiento frente al tenedor.
En ese sentido, el articulo 161 de la ley
27287 resulta mas completo.

3.6 Normas de la letra de cambio
aplicables al pagaré

El articulo 162 de la ley vigente estable-
ce que son de aplicacién al pagaré, en
cuanto no resulten incompatibles con su
naturaleza, las disposiciones referidas a la
letra de cambio. Se reproduce asf el articu-
lo 133 de la derogada ley, pero excluyen-
do el vale a la orden, que ha dejado de
existir como titulo valor,
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Evolucion e importancia del pagaré

Dentro de las normas de la letra de
cambio, aplicables al pagaré, tenemos las
referidas a los vencimientos, al endoso, al
pago vy al pago por intervencion.

Finalmente, habria que destacar que la
regulacién que tiene el pagaré en la vigen-
te ley 27287, con disposiciones novedosas
como el pago en armadas y que el no pa-
go de una o algunas de ellas permita dar
por vencidos los plazos consignados en €l
y exigir el monto total pendiente de pago,
generard indiscutiblemente una mayor utili-
zacion, incluso tal vez por encima de la le-
tra de cambio, por las ventajas que este do-
cumento contiene y que en este articulo se
ha querido resaltar, contribuyendo también
a mejores y mis dgiles negociaciones den-
tro de las obligaciones con contenido patri-
monial, no solo entre empresas y comer-
ciantes, sino también entre particulares.
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