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[ INTRODUCCION

AS SOCIEDADES MERCANTILES. en gencral, tienen un rol

muy imporiante en la cconomia moderna ¥ desempenian las mis
complejas funciones en todas las fases del proceso de produccion y comer-
cializacion de bienes y de servicios. Ellas acogen y agrupan energias, cono-
cimientos y capitales para la realizacidén de actividades comerciales, indus-
trales y financicras de varias dimensiones.

La Ley les ha reconocido “personalidad juridica™ y volunlad propias
v las ha dotado de recursos para la consecucidn de los Mines que se han
sefidlado. Son emtidades autdnomas, de propiedad de sus socios pero
distintas de ellos; las cuales emerpen mediante un contrato, habiendo
establecido la ley el contenido que deben temer el acto constitutivo,
las reglas que deben imperar cuando éste es incompleto o deficiente,
las formalidades gue deben celebrarse v la forma en que debe ddrsele
publicidad.

En nuesiro ordenamiento begal, la Ley 168123 o Ley de Socedades
Mercantiles, promulgada el afio 1966, derogh los articulos 124 al 181 y
211 gl 236 del Codigo de Comercio (secciones la. v 24, del Libro Segun-
do de dicho Codigo) Dieciocho afios despuds, el Decreto Legslativo
311, del 12 de Noviembse de 1984, ha modificado la Ley de Sociedades
no pudiendo dejar de mencionar el Decreto Supremo No 003-B5-JUS
del 14 de enero de 1985, por medio del cual se ha aprobado el “Texio
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Unico Concordado de la Ley General de Socicdades™ v que consta de
un Titulo Preliminar de 24 arficelos, t(res hbros 414 articulos ¥ un
ANEXD

Ahora bien. e jo que respecta d Sociedades Mercandales, el Decreto
Legislativo 311 v su Texto Unico Concordado no ha mtroducido ningtin
cambio sustantive en ¢f articulado de la gue fue Ley de Sociedades
Mercantiles, v, desde ¢f punio de vista formal, puede afirmarse que la
actual Ley General de Sociedades ¢s la sumatoria de la transcripeion del
articulado de la Ley de Soccdades Mercantiles, parcinlimente reubicado
en &b mumerncion, mas lo oosercidn del articulado sobre Sociedades
Civiles existents en el Codige Ol de 1930 {arbicelos 1686 al [748)
con algunas modificaciones de importancia, precedidos ambos textos
por un Titulo Preliminar, compuesio por 24 articalos que son sustan-

cidmente los migmos gque formaban i S2ceidn Primers —Disposicoones
Ceneraltes de lo Ley 16123

I ANTECEDENTES DE LA LEY 16123

Originalmente, ¢n la Seccion Primera del Libro Segundo del Codigo
de Comercio, promulgado por Ley del 15 de Febroro de 1902, se reen-
laba a las compafifas mercantiles. A tenor de su exposicidn de motivos.
dicho Codigo se inspird “en el respeto mis absolute del principio de
libertud de asocmcion, sin irabas ni fiscalizaciones de ninguna especio;

estableciendo como gamantia para los derechos de terceros, la publi-
cidad™

El Codigo de 1902 es sustoncialmente ¢l Codigo de Comercio Espa:
fiol de 1ERS, salvo el capitule sobre letra de cambio que fue tomado de
la legislacion italiana; ¥ el de cuenta corriente, de la ley argenting. A su

ver, s¢ sucle decir que ¢l Coddige Espafol es, en esencia, el Codigo de
Comercio de Mapoletn

Ante el dinamisma de la actividad comercial v el surgimiento de
nuevos hechos, nuevas instituciones, mievos mecanismos y operaciones
comirciales, se hizo urgente y necesaria la Reform: de nuestro Codigo de
Comercio. Y esta necesidad se sintid y aparecio como una reslidad
nacional durante muchas décadaz El primer intento de reforma del
Cédigo de Comercio estuvo constituido por la Ley 6606, promulgada
en la época del Gobierno del Presidente Augusto B, Leguia. el 16 de
Marzo de 1929, es decir que a escasos 27 aflos de vigencia del Codigo
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de Comercio va se hacia necesario acometer la labor de su reforma para
adecuarlo a la realidad econdmica comercial del pais

Por cierto que nuestros juristas nunca dejaron de ocuparse del estu-
dio de las posibles reformas.

Provectos sobre leves de sociedades mercantiles fueron elaborados
en 1914 v en 1928, En 1939, medianie Ley 6606, & cred una Comizsidn
Reformadora del Codipo de Comercio. En 1961, el Dr. Jaime Bey de
Castro, elabord un proyecte completo de una Ley de Sociedades Andni-
mas. En cuanto a estedios de la materia, también debe mencionarse el
trabajo del Dr. Hermando de Lavalle Vargas sobre **La Emision de obliga-
ciones por las sociedades andnimas”™, publicado en 1953, En 1955, el Dir
Luis Echecopar Garcia, dio « publicacion su libro denominado “Control
de las Sociedades Andnimas en la Legislacion de Chile, Espafia, Suiza v
Peri™, v ol Dr, Ulises Montoya prepard, en 1956, un trabajo titulado
“Sociedades Andnimas, consideraciones para una ley"™ que, posterior-
mente, amplid y publicd en 1961, bajo el titulo “Sociedades Andnimas™

Todas las iniciativas citadas comtribuyeron a la accion legislativa
gue culmind en lz aprobacién y promulgacitn, en el afio 1766, de la
que se llamd Ley de Soiedades Mercantiles No. 16123, con la cual se
sustituyd y dejd sin efecto toda l1a Seccion Primera del Libro Segundo
del Codigo de Comercio de 1902, referido g Sociedades Mercantiles,
constiluyento esta ley, conjuntamente con la Ley de Titulos—Valores
No. 16587, las principales reformas efectuadas a nuestro Codigo de
Comercio,

Il REVISION ¥ REFORMA DE LA LEY DE
SOCIEDADES MERCANTILES

Dentro del dmbito del Derecho Comercial hay un proceso conti-
nuo, permanente, dindmico, de sdopeidn de reformas juridicas nuevas
para la realizacién de esfuerzos tendientes a lograr objetivos de cande-
ter ccondmico. S¢ vienen presentando, con el dinamismo que caracteriza
al Derecho Comercial, nuevas modalidades contractuales, nuevas figuras
que requieren de una adecuada reglamentacidn,

Se ha dicho, con razon, que la revolucidn tecnologica, llamada
inicialmente revolucion indwssirial, ao habria consumado su obra de
transformacidn gin las fbrmulas juridicas adecusdas, Han sido sociedades
mercantiles, bdsicamente sociedades andnimas, las que cimentaron las
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grandes empresas de produccidn de acero y de miquinas, la industria
quimica y la eléctrica. Son hoy, también, sociedades andnimas las que en
los paises desarrollados o en proceso de desarrollo. elaboran teda la
extensa gama de productos técnicos que caraclerizan a nuesita época

El trabajo de periddica revisidn v de reforma viene realizindose en
otros paises. Para nuestra reforma, estos nuevos ordensmicatos pueden
ser fuente de informacion util, no cermamente para una cicga acepiacion
o imitacién, sing para conocer la abundancia v variedad de alternativas
utilizadas para réglamentar las nuevas instituciones ¥ las nuevas modali-
dades comerciales.

Entre 1981 y 1985, hubo en marcha un proceso activo de revision
y de cambio. En efecto, a iniciativa del Gobierno de Turno, se formaron
ires comisiones orientadas, la primer, hacia la reforma del Codigo de
Comercio; la segunda, hacis la reforma de 1a Ley de Sociedades Mer-
cantiles: ¥, la tercera, hacia la reforme de la Lev de Titulos— Valores

Como quiera que la Comisidn que tuve a su cargo la preparacién de
un ante-proyecto de Reforma de la Ley de Sociedades Mercantiles
desarrolld, en forma sostenmida y sislemdtica, una lubor de revision v
andlisis, hien vale 1a pena referirie sucinfanente a dicha labor, para final
mente, concluir con un brevisimo comentario al Decreto Legislativo
311, wmbién lamado Ley General de Sociedades, el cual lamentable

mente no recogid, ni siquiera parcialmenie, las propuestas de modifica-
cion formuladas por la indicada Comision.

IV. CRITERIOS GENERALES ANALIZADOS EN LA
COMISION REFORMADORA

Respecto a la sociedad colectiva y comanditaria, respectivamenie,
puedo decir que la Ley contiene un conjunato de normas bdsicas. 4 la
que conviene afladir ampliaciones o aclaraciones sin que necesadamente
s¢ Incremente su articulado, Como se sabe, la sociedad calectiva es una
sociedad de personas que comprometen en la sociedad todo su patri
monio personal, con socios habituslniente dispuestos a dingirla perso-
nalmente y dedicarle todo su tempo v esfuerzo Una reforma dehe
aclares con mayor precisidn las facultades de los socios colectivos: los
derechos v deberes de los socios industniales. 1 extension de poderes.
la reforma de eleccion y de remocion de los administradores la pre-
sentacion de memonas y balances, v los derechos de los socios no admi-

nistradores. Asimismo, debe considerar 1 posibilidsd que un tErcéro no
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socio, pueda ser designado administrador de 13 sociedad. alternativa gue
debe contemplarse en la escritura de constitucion. Indudablemente, las
ampliaciones y aclaraciones son convenientes, puesto gue la ley debe
constituir segura gufa de conducta en las vicisitudes de esta forma de
sociedad mercantil. 5in embargo, la importancia econdmica de esta
modalidad societaria ha disminuido considerablemente por la respon-
sabilidad limitada que se deriva para sus socios,

En cuanto a las Sociedades en Comandiia, €stas representan Ia tran-
gicibn entre la sociedad colective y la andnima. Tiene socios colectivos
con responsabilidad ipual a la de sus similares en las colectivas; fal que
han ‘nvertido en ella, De allf que las normas que las rigen corresponden
en parte a socicdades anonimas. Una inclusién importante puede ser la
opclé . de nombrar gerentes a terceros no socios en la medida que la
escritura de constitucion social lo permite,

Respecto de las Sociedades Comerciales de Responsabilidad Limi-
tada, se considerd necesario evaluar la procedencia de modificar el
articulado correspondiente, va sea para permitir que las participaciones
sociales se representen en titulos transferibles en la misma forma que
las acciones o, en todo caso, obviar la exigencia de la escriture plblica
para Ia transferencia de dichas participaciones; 1o cual conlleva la obliga-
toriedad de llevar un libro-registro de participaciones ¢n el que se anota-
rian lzs transferencias,

En cuanto & la Socieded Andnima, es plenamente justificado que la
mayer atencibn, dedicacidn vy tiempo del trabajo de 1a Comisidn se haya
dirigido a ella, La sociedad andnima, como se sabe, es una entidad legal
con personalidad jurfdica; con patrimenio propio, sujeto de derechos y
ohligaciones; formada por un grupo de persomas propietarias de las
acciones representativas de su capital social; las cuales dirigen, mediante
funcionarios gue designan, una empresa que se ocupa de producir y
distribuir bienes o proporcionar servicios y que gozan de beneficios que
expresamente la ley les ha concedido, siendo ¢l principal de cllos el
beneficio de la responsabilidad limitada para sus socios, que, sin lugar
a dudaz, e ha levado a su auge actual. En la empresa unipersonal y en
la sociedad colectiva, el empresario ardesga todo lo que tiene y lbgico
es que mida los riespos que asume. Los recursos que pueda movilizar
un individuo aislado y aun unos pocos individuos reunidos en una
compafiia colectiva son limitados. En cambio, la vitalidad de la sociedad
anfnima se debe a la posibilidad que ofrece a gran nimero de personas
de efectuar aportes pequefios con riesgo limitado sélo al monto de esos
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apories; por consiguiente. ¢l monto de la perdida puede ser prewisto y
su maximo fijado de antemano.

La utilidad social de la sociedad andnima esid en que ella facilita
la instrumentacion legal necesaria para realizar actividades industriales
mineras, pesqueras, agricolas ¥ comerciales. Los ricsgos empresariales y
las wiilidades se diluyen entre varias personas, aun de ingresos mode-
rados, que pueden participar asi, de manera creciente, en la riqueza
gue produce el equipo productive de la comunidad. Es sin lugar a dudas.
una modalidad empresarial de asombrosa adaptabilidad v de indiscu-
tible eficicncia v, por ello, o llama la atencidn que una modalidad que
refine tales ventajas v facilidodes se venga utilizando ¢on creciente inten-
sidad en toda clase de actividades econdmicas. incluso como una moda-
lidad a través de la cual el Estado realiza actividades empresariales (caso
de las empresas de Economia Mixta y de las empresus estatales de Dere-
cho Privado a que se refiere ¢l Decreto Legizlative No. 2161,

Ahora bien, cuando se examinan sociedades andnimas que agrupan
gran nimero de accionistas, se puede apreciar que muchos de ellos son
propietanos solamente temporales. Buena parte invierte en la sociedad
parte de sus recursos sO02 en forma temporal, y muchas veces los invierie
con fines especulativos. sin tener ni interés su<'uncial ni suficiente
conocimiznto, ni deseo de ocuparse de la direccion de la empresa. En
realidad, 1o que este tipo de accionista, en una sociedad ANOnIma, nece-
sity es queé exislan mecanismos gue mpidan que su dinero, puesto en

acciones de la sociedad, no peligre por sctos fncorrectos y zun dolosos
propiciados y /o realizados por las personas que 1o administran.

V. PROPUESTAS DE LA COMISION NACIONAL SUPERVISORA
DE EMFRESAS ¥ VALORES “"CONASEV™

La Comision recibids tres propuestas de la CONASEV, referidas a
asuntos especificos que eventualmente podrian incluiree en la Reforma

de ln ley, ¥ que deben ser materda de mayor andlisis. Dichas propuestas
s bos siguientes

ay Participaciin de las Misorfay
La Fwwmw planted la innovacion del articulo |88 de I3 Ley
e Torma tal que en wodos los casos se haga facultativa la consti
tucian del Consejo de Vigilanoia. aun cuando realicen oferta pablics
de valores v paralelamente. propuso « fortalecimiento de los
acviensias. minontanos dentro de las sociedades andmimis para
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lo cual consideran necesaria la modificacidén del primer pirrafo del
articulo 138, a efectos que se establezca que tales accionistas
minoritarios deberdn tener obligatoriamente répreséntacion en el
Diirectornio.

Remunergclones g fas Directores

A criterio de la CONASEV, la ley en su articulo 153 no es lo sufi-
ficentemente clara y especifica sobre las remuneraciones al Direc-
torio; pues, si bien recoge la opinidn predominante en la doctrina
de que el cargo de Director debe ser retribuido, no ofrece los meca-
nismos de seguridad necesanos para impedir que se abuse de ese dere-
cho en perjuicio de fa propia empresa y de los accionistas, especial-
mente los minoritarios. Para suplir esta deficiencia, se propuso que
en la Ley se especifiquen las diferentes modalidades a través de las
cuales s¢ puede retribuir al Direclorio, fjando topes en sucldos
minimos vitales cuando se trata de cantidades fijas o del 5 ofo de
lax wtilidades de la sociedad (después de impuesios ¥y Toservas),
cugndo se trata de participacion de utilidades; ¥ propuso. ademiis,
unag serie de limitaciones w/o restricciones que Ocasionaron un
detenido y prolongado debate,

Derechos de Suscripeidn

A criterio de la CONASEV, la Ley de Socicdades Mercantiles cuan-
do se refiere al derecho de preferencia para suscribir nucvas acciones
que se emitan en caso de aumento de capital, si bien le reconoce un
contenido patrimonial ¥ un valor especifico, sanciona al accionisla
que renuncia a ejercer ese derecho, pues de esto no obliene contra-
prestacion econdmica alguna, Para la correccién de ello, ha plantea-
do incorporar el derecho de preferencia para la suscripcibn de
acciones, 4 un titulo de caricter circulatorio que se denominaria
“Certificade de Suscripcion Preferente™; el cual se negociarfa en
rueda de bola dentro de un plazo pre-determinado vy que estaria
sujeto a caducidad.

TRES TEMAS ESPECIFICOS QUE FUERON DE INTERES
PARA LA COMISION

Sindivacitn de Accinnes

La Comizidn debatid intensamenie acerca de [a conveniencia de
introducir una o varias normas en la Ley de Sociedades respecto
de lu Sindicacién de Acciones. Como se sabe, ¢l texto actual de |a
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Ley no alude a dicha institucién en forma directa o indirecta. De
aprobarse ello en sentido positive, a mi juicio la Ley debe referirss
a las diversas modalidades de convenios de sindicacion de acciones.
a la validez de los mismos frente a la sociedad vy a las oblipsciones
que se derivan de tales convenios.

Cirrirratos Asoctarivos

La actual Ley 16123 incluyd dentro de la Seccibn Décima Segunda
a la Asociacion en Participacion, la cual no constituye un tipo de
sociedad siendo mas bien un contrato asociativo. La actual Ley

General de Sociedades sc ocupa de ella en la Seccion Sexta del
Libro Tercern,

La Comision también ha debatido acerca de la necesidad de incorpo-
rar, dentro de la misma Seccidn, otros tipos de contratos ssociativos.,
como son el joint venture y ¢l Consorcio. que universalmente se
utilizan para la realizacidn de negocios determinados.

Escision de Soctedades

Una de las innovaciones importantes que debe contener la Ley de
Sociedades es la figura de la Escision o Division de Sociedsdes, como
alternativa de fragmentacion o asigngcion de parte del patrimonio
wcirtarno a lz reafizackon de uny actividad mercantil 3 través Jde ot
enfidad, con independencia econdmica v juridica. considerando
ademids, que en nuestra legislacion tributara ¢ industrial ya se b
contemplado dicha alternativa. La Nlamada Escision de Sociedades
estd normada actuslmente en la legislacion societaria [rancesa
Malana ¥ argenting, respectivamente, vy la doctrina imternacional se
viene ocupando de ella cada vez con mayor intensidad

Balance y Distribrcion de Utilidades

En el Titule X, de la Seccién Tercerg de laley 16123, se encontraba
normado en detalle lo relativo a la presentacion v aprobacion del
Balance y del estado de Gananclas ¥ Pérdidas, asi como lo referente
a lo distribucion de utilidades entre los socios Hoy esti en el Titulo
X de la Seccidn Tercera del Libro Primero

Al respecto, existid consenso en el seno de la Comisidn en la necess
dad de adecuar o actuslizar tales normas para compatibiliarlas con
las tendencias modernas de contabilizacion FEgiSLro  @si camo

cautelar a todos los socios en o voncerniente a una disteg
lai . isinbucion de
las utilizades efectivamente obtemidas
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Vil SIGNIFICADO DEL DECRETO LEGISLATIVO 311

Conforme fue de pablico conocimiento, por Ley 23403, del 13
de Mayo de 1982, se lacultéd al Poder Ejecutivo para gue promulgue,
mediante Decreto Legislative, el Codigo Civil, cuyo proyecto lue prepu-
rado por la Comisidn creada por Decreto Supremo No. 95, del 1 de Mareo
de 1965, encargada del estudio y revision del Codigo Civil de 1936,
previa aprobacion o modificackdn de wna Comisidn Revisora Mixia,
formada por parlamentarios v juristas.

Posteriormente. por Ley 23750, del 28 de Diciembre de 1783, s
delegh en ¢l Poder Ejecutivo la faculiad de dictar Decrelos Legslativos
sobre modificacién, ampliacion o derogacion de dispositivos de codigos
diferentes del Codigo Civil de 1936 v de otras leyes, en cuanto a juicio de
la Comision Revisora, creada por Ley 23403, fueren pertinentes para la
aplicacion del nueve Codigo Civil, con cargo de que entren cn vigencia en
ke misma fecha que éste ¥ de dar cuenta al Congreso. Dicha Comisiin
Revisora presentd al Poder Ejecutivo un Proyecto de Decreto Lepmslative
sobre modificacidn de la denominacion y estructura de fa Ley de Socie-
dades Mercantiles No. 16123, proyecto que se convirtio en ¢ Decreto
Legislativa Mo, 311, a efectos que en una sola Ley General se regule 2 Lis
Sociedade:s Mercantiles v a las Sociedades Civiles; éstas tltimas exclubdas
I:|:1.'| NUEYLD f'q."u,ﬁgl.‘.l l'.:'l;i'l'].

Con independencia de las motivaciones o justificaciones, lo cierto es
que por una falta de coordinacidn con la Comision Reformadora de la Ley
de Sociedades Mercantiles, ¥, por qué no decirlo, por excesiva precipita-
cifn, s¢ dejd pasar una extraordinaria coyuntura, una ocasibn propicis
para que nuestra Ley General de Socicdades sea, Ta que en realidad shora
no es, un instrumento juridico moderno, de avanzada v scorde con Ta
aueva terminologia empresarial utilizada en nuestra nueva Constifucion

No obstante que cstamos frente a hechos consumados y, consaiente
de gue no es deseable que las leyes fundamentales estdn sometidas a cons-
tantes cambios y/o modificaciones que muchas veces desconciertan en
lugar de constiluir mejoras, comparto el criterio de muchos colegas acerca
de la necesidad de introducir enmiendas ¥ modificaciones ul articulado
de la Ley General de Sociedades, no sdlo en lo concerniente a las Socie-
dades Mercantiles, para lo cual puede, perfectamente, aprovecharse el
trabajo ya efectuado por la Comisidn Reformadora de la Ley de Socie
dades Mercantiles, sino también en lo relativo a Sociedades Uiviles Su
materializacion es simplemente cuestibn de tempo.
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