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L LA REIVINDICACION DE L& ECONOMIA ABIERTA.

En los DHimos diez anos, hemoas misbae a o reivindizacion de una vision de lo sociedad v dal
rmuncs e 5e crena pediclitadc: el Hesralero, Mo cobe dudo de gus ede concapha pesdse
sigreoar muckiis Cohos) y G cobe duda fombesn de que el berakimo o boy {y el delmohonao)
o 25 Nl puede ser la docinina simplsho gus, =0 zmh:!'gn. g un imgarlante papel prormotcn
da o vida modema en & dgio X, Culosomaenta, en la decodo de los setenta cil sigho X,
habiar da fbaralpms aro cosiinecephabie v, eniodo cosa, infakessable palilicamente: ro estoba
dentra de "o poliicomenta comecto”. §ise preguniabo O cuslquier persono como seia el
rmuncio chal siglo X3 conbesinba sin vocikacon: sacaktal, gustindcle o ne, El porraominnto oe
Mok parecia fundamenicl pord artoncis al luncicnamienio de o sociedos ¥ O =viaar &
vida social por wn coming pedspenn ¥ justo, Snemborgo, covd & muns de Bedin, coyd -joon
heaite Brilerme s impenscilal kb Unlén Sovigbicn, coyenon las lomadas "democrocias popsanes”
de Europo Onental, coyd el prestigio dal pErsamiento masd hasio @l punio ce gue cas ma
s I8 Cito yo en absoluls. Ahoro porece wn gor coman oue ol aesoralio no se puede obfenar
dn une empress peivada feerle ¢ dindmica, sin rvessidn adranjern, dn liberalzocion de o
mercadng, sin movireenta de copifobes; v iodos Ios pollices nos lo repien inemeckablements,
i eredn @ Ao e crean, ko snfiendan o no o entismdan. Lo genls plenso - vwe- of libanalisma
eopitalsho como una forma insustifuible de progreso: una econgmio oblera. gue animo ka
saciadad 1oda con un itma mioy dramico, gente oue e meck unos con olres paro haces
negoCins [arandes o peguenos), capiial de resgo que Huye, ahomes gue se modlizon, boba de
vrarms que s achive, ¥ bodos [abrenos y poirones) s senlan capioiilos

Sln emiango: cuordohnblames de iberaiine, cleromrenie o pocemos releminos o une sse
di copitaismo savais Gue w8 imita o prockamar_ k1 fibertad may ateciulo, Como o dio muy
chvamanta Hobbes | coda hombes busca smiplaments rrgsmizan iU libédad -gue es o mems

Sy g la Cirremaon Ofoai ca Feleesd &1 Codabfo Cil pebana s 1004

22T = ADVORTATUS #



Frenanno or Trazeonies Geanps

que podel o coposEood de ooconr el esulindo v o ser gues fingeno logre desamolkar esa iberliod
indivichaal o mdsmo porcee los ofos homores gua parsguan o miema 1B pordran fodos los
coropsas posibhes. La Berod lavasiemprs 0 o conliesdo v al canlbchs o infenstsy  pardue o
ioerad oo capacicad de acclon de und recofio | iberfod olo copocidod o8 oookn del atro,
Poresa, Hobles decio can gran sabedurka: s resn e homnbre as lore, tomibeén es inheligente; y es ozl
s proedhe ercantrcr gue. con una clafo reglarmentacién gua no airming lo confianda sing gue
lo sliavo de nivel. iodos puecen oblenar mayores grodos de fperod, Lo combinocicn, entonces,
del ofdr de libertaod vy pocer con o imilocicnes que exge 1o mconofdod, permile gue,
pomddcomenle, ka Bernod regomenloon sea mrear gue la ibenod salvae,

Urt apamizlo simple puade parmity comprander mejar este planteamisnto. Inroginernas un
crucero g colles con meche rinsifo, en e gue ne hoy pokcia ni semoloos. Coda ura de los
canchactones ce vahiculo roda, ejerciendo s liberiad deir gonde le dola gana v cuondo lo do
|z gana, codo uno busca paior primero, e o quian le pesare; ¥ lodo o que s2& lopro es un
afaliaders moyusculo an &l gue nodie poae y donde podemnos quadar Mooy sin resches =
problamo, 8s fecir. $n aisrcer nuesdm liperfcd de r donde nos da 10 gona- oUnous Nos pese
Todos e vivico Slugciones sirmilores. Bn carmbea, §i estabkecemos un tumo pong 8l pasoy un
policio que conrche gua 58 cwmgla el luro, & nudoe se dessnredoy haood pedemasina dends
queriomos mas rapidamerte que 8 no hubiéames tanide lo imilocidn dal furmo. En ofras
poiabeos, el 'rio revuelio™ fo e le mejor expresion del lbamlma, porgue o S8l gonon il
pescodoiEs moliciosos, a5 deci, s prepalentss: & mchuio 2sa gonancia & efimera pongue de
e5c maners ¢ sstenna colapsa y 9508 gue Crelan aprovechane encueniron poco despuds gue
e vy ncacka s Apvcvechor porous las estucteres socickes se han verido abaje v o econormia
Tuncher.

Lo el [Soncie nohoy reglas de ningura clase v donce fode ¢lmmco hoce o gue ke do
i gora] no es o paraiso lbercl, no e lo oulentcorepdokon liore, sine & reina de (o prepoiencia,
donce el lBon S8 mpone COmo ey ocks a su lueio ¢ Ios demcs animales sa hocan de un
ko 0 genielados. ¥ e lonla 0 precoupdcion pof o seperdrencio, gue =dice Hoobes al

hombee sumkdo en esda ey de o @ive vve como un grimal ¢ oo desorolia s facullodes
SUBENGTaE.

IL LA SOCIEDAD ANGNIMA COMO INSTRUMENTO DE DESARROLLO.

L saciesdad onionimo 85 ung de esas esfruciurcs egkmestacos del mando moderns gue
EmRen un Secrrsio sxkoordinano o Ios potencliolidodes de todos ¥ coda uno o Ios sares
hurmoras en o medido gee 42 i emples odecuodaments. Exto slgndics que ta vida de o
wasiedhad oranima tiens que e ciertos regles que den confionzo o los socio: am sus relocicnes
enlie 4, gue den confiormo o los acreedores ¥ DEMONGS que controtan con ella v qua den
confana a ks rvenionisios de que pueden coocar W caplial con o segurkdad de que hay
Chaiiod reglas de jusgo y que el Berecho no pemile o uncs eccionislas aprovechose de o
alres, B odras palobres, en la conlienda nomal que esshe dentre de o soceood anire Ios
grupos de occionstos y fuera de ko aciecod comeacial &nirm ésto v oins daemds octorss
BCONSITICOY, B3 NS e que. Come peda Hobbes, se eslabercon cinrtos reglkal gue permilan
& faclos mosdmizor wus iespectivos inferesas iIndhickeales en var ce viwr i bechao v o competenc
COEmMe R S{Ereinio sulcido s dultededdresciorn. B procen s corsclends de gque, en o seciecoed

NI Como an iode an g vida, la ampa y g ncodiba dosleal na fessn verdodars
br=nedicio

Hosle hace vha gecados. o wacisdad ondnimo casl ne lenda condiol juridica. Visiomos en
ung suerte de capitaliirmo satale, can muy pocos gl &l Codigo de Comeieia Open 5
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confenia vng vartens de arliculos de caracher general sobre sociedodes ononimas. Esfe
stuacitn de anomia no genarabea un divarmsms Beral sna, on el mojor de ko ceses, una
acnnomin outorhaio, en o gue unas pocor confrolaoban o sifuacida y sdmnisfraban b smoesn
1 3 prowecho, Dbwarienbe, enesios crourshancio. nodie oo ponsr su dinans en o enmpresa
de airo: b Bolso-estaba onémica de invedsldn y reducido ol a un movimienio minima, Porgue,
Ao Irvart e una empeasc an e gque rocexdsion gorontios poro los oocianivhad minoatarics,
an o que peede sucader que $e pronto nos sncontremios con alrod SacicE Son qIJIEI'IE'E no
cesinImas aEociamas. en ka que ruesing capilol s2 ciluya o rovss de diversos maniobnas feera
ce nuesho coancs asio Comarencer gue nuesm inversidn ha sido un rpcoeed Mo vlikzor
inf ahomos porg Compror UG GO0, ponr un peguain negecho propio a bastancluso comprorse
un mejar auiomovil o e 3 pogecr al Sxirorens, Qe éesba lerma. Sin invarsetn dell plblico, ko
rcEnkanas ordnimal ermn enfidodes carodas, muchas veces fomibores, Conde |08 Coias se
decldian al morgen de las saslones de Junto Genenal de Accionistas v keoo dmplemeante o5
socio firmobon un oclo por rapones formales,

S50 sheacaon ho camblodo en los Aifimos anos. Bn 1964 10 enlonces lidmado Ley de
Sociedoces Mercanfies quite civilizor s foiss liberoismo sn reglos y sgelaio g normos porg
que o liberiod da los unos no pose sobie la beardad de los olros! y. de esa monena, la verd odena
libzrtad -aquéia reckamoda por of Berolsma cosstructivo: pudiend pregleces, Lo bey 14023
fpe modilicoda en 1984 por el Decreto Legilativa 311 y, tinalments, fods el drea lus
resslnuciurodn porka ley 26867, lomada Ley General de Sociedades

Lo nueve regulecian jundizaestd atentado o Dindor garcniien a las oecrnrElos s peijuciear
la ppercdiviciod d= b3 sociedad.

ill. EL DERECHO DE ADQUISICION PREFEREMTE EN LA LEGISLACION PERUANA,

Erilres loat imstiteciones que han merecido mayor atencidn & enceentra el derecha de
adgaquisicidn prafaente de los occicrisios can relacidn ol resho de los acclenses do o sockedad,

Como et sadenla, uno saciedosd andnimees uno entidad anlo oue lendoment olmeanie s
rednen copitoles con o ideo de hocer un nepacio, indepenceentamenie de s personcs gque
jos delenlsn, De abl gue 48 diga gue 8 secedad andeoima 8 corsiiluys inhulfe pecunive, &1
deci, &n consdencion o con miras of dinero aporaca,

Ain embango.on cierics covos, Coma mipdcan Gavigoees y Uia', un grup de imeenionisdas, &
bilsn acops por comodidad i3 1oma de la sociedod onanimao, guiene g (o8 50cica Consadvan
ura releckdn pesanal endre 9. bosods en la omislod. en 0 compelancn oo, en ks
frmrilioras, en evitor qua o compelencio pueda sobotear &l negocio chasde Santo, an ko
confianm eciproco, eie. En fod Sluaciin o sociedad andmma s& corslifuye lombisn nfuiiu
personae, &4 decir, lenenco odiclonolmenie an contideracidn o kas perscnas. Esto sgnilica
que o afeche socistolis o infencian de s portes de formar Lno saciedod ¥ TCDGEN Uos
dentmo die slia, liess un slemenio pesons boscdo en el conacimisnioy 10 condiandd recinnos,

Camo corploto de elo, s sociod decidan impoasaes derfos festicciones o loliore troremisidn
de las accionsi o Bn de gue 5= cormene oo cie ese cardeher inhufe personoe S estabo an
& e IS sochebals: no puedan impecn o ventoen fomo absaliio |derescho de consentirmisnto),

| e GARRUES ¥ o LR G o B Ly s Sk T 2a pal Plwdial 953 podrD
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parn pueden sshabiecer & derecho del socio onginal ce subsfifuine gl iercere comprodor
consttupendo un pocho e praferencia [derecho de-conocimlenta v peadarencia),

Ciomo iz dica un ursta fan autonzado como Rodigo Ui, *Los resicocianes estadutanas (o o
ligre: rorsmisiiicod s by acciones], cungue nocidod en & #ng de sociecodes de pocas
s fondrimcs famillanss o ofros cvdiopas), en o prdcfice s8 hon mulicleodo con gron
rapiger hasie invade incluo & lereno peculion de o grondes socivdodes fipdcomenis
capilmiias ¥ eateomente inodecudds pan recibir esios cldusules™ . B Malais Tarasana
sefalo lguolmente que d Dlen esas limifcconos hoen sido mas frecoentas an ki paguana v
it armphaia, codovel ie obdendan mdi 8n lo oron empreld copilaila por la neceticad
cie “enitor o minosemision die un socio que puade fegar o ser ‘disforsonader, gue elerciiondosus
Cher el LT e oS ke goies v esioful oias Cres e Cimo de desconiyren ¥ ausencia de sincenciad
en i sockedod™ famblén se quisne Impedir que o compeidones o que grups Scordmicey
de corecher ovanturero o inkreduzcon denfno de un negacia, con senas posibilldodes de dofio
pard o emprasg ¥ pong los gropcs ooclonishos onginaeos reshantes?,

Esie derecho fiens, enfonces por objede dor uno séguidod relaliva 4 oy accionshas de
oS, CiE DUSAGE O CAMSNOs: No 58 van O enconior coms iecias de una secirdad diferents, con
oiras SSConElal, con unt Sompaicion oocionona distinta, o gue puede dar lugar o gque &
cecidd = combio de objelo socid v alray modificocionn: en ospecios subslanciolss de o
crgonizocion o de lo operocion de ko empreso, de mads gue un grupo de occionistos s
encosnire que foma pore de Uno sociedad que ne as aguala an ko gue apertd su dinero y en
g qua ro tiene ningun conbroel ni confionen,

Bl derpcho de adopaticdn preféranle ligns, como e lagoo, intensicladas v alcoroes diermantes
cuando w8 raio o und rcisdod ancrimo cemaok, unc sociedod andrimo sroinano o uea
socEdnd andaimo abiert.

En la sosedod anonimya cermacn, donde los socioshan decichdo feunise v oonsfihuir yng
ampresa con el daimo de manteneda enlie ek, o ofechis societalls Infulfy personae o2 md
inlermsn y mdds porbcodoreoc; Ios seclos iensn ung conbanea pesonal unos an ks otres. ER
carmbio, anel olro sxhema. &nuna seciedan anonimng aoleria gues cotiza en Bakayio fensun
numigre gronde da gcclonisior ges hoes o assciacian mas imparsonal, & dereche de
oiguistidn prefaents fisrs menos misvonck; Do ro dajo de axilr de algura mensn,

En ura socisdod andnimo cerrodo, e derecha de prefaancio te los occionistos respecio
cle loas wernion oe accionss cue raclcen oirds sodionislas, eshd inslituide por o bey misra. aun
CAanC - ro2aned Bogacdos &n ka nertod de gsociocidn- puede ser modiicads o wupamido
pPor SecESn dis los praplos occhorrstias e los condiciones pora uno modilicocion de ettalutos
El orticula 237 de la Ley General de ociedades depone que el occianislo que = proponga
Ironslery iolcl o porciolmente s soionss o oo acciorizta o o tercerol esld abligado o
reqlizce un procedimento sancibo peam lonoomandol- pora que cado urs de las demds
CICCROMER 065 S8 DROnundie aobne sl guiene eercer su derecha de adquiscedn pratesente o prorosia

b Rosngs Ura Baieche Mercandl 238 #4 Hisca Fom. Madnd, Y556, po S78.p. 288
3 Aol TArmpns Coored Gp of pe 986

§  Lirla, e specic, Mansl 8p 0 Glram Raang Les otfis e lirstolivag di li B irenemigiilind de e scoionm m b sus
Fgjican dn sro e grdsinEe Ciefrrencs o aededs sn Rk re g Sordses til Mt irimda i mte 00 ol RS vl VB s g
A Arwoavun Sew'ern ded sobadn T 1 Sihimil Wesaria da Dot Feapiis Bisiag, 08 Ep. 8.4
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00 50 Roricpockin en el capinal.

Tamkign, confame o pemite el crficuds 238 ce lo Ley Gaenenal de Secisdades sl msatuho
pustie amiableses gque fode Inndlerancio de acciones [en general o imitados o uno
cmterminoda clase| quede somahda al corsenfimiento previa de e sociedod, spresac por
moyoria abspluie en Junio Genel de Accionishas, pudiendo o sooiedod odouirk 8as oociones
en vez dal barcar 9 gy o decica,

Lo ley iptalrnanie e pare en el o0s0 o8 1 vanio forzsde de ks occiones deun cocionsho;
segun o orlculs 237 del cusmpe Iepal cilodo, o sociedod fiene gue ser notfcodo antes del
resmicabe judicial y podrd adguiic prefaraniamente los occlones en cuesdidn, inchio cuondo se
troha de fronsferancie par sucedin, o orficuls 240 dispons que el edaluto peede eslablaces
que lns domos accicnisio: fienen deechoe de odqusicidn preferenta respacio de las aockones

de propied od gel Cousard e,

Lt senienichey e b lettfen e raspato il chenecing des aokiuisicion prafensnle er und delerminada
ransaccion es o ineficocia de ese oota frente o o sockeoad. Ble sgnifico que |0 socledod
demconocs al comprodor, aun suando pueda ser o nueyd propietano legol de los occiones
fransfesichon. La boniferencid no s enlonoes nuld Hnd gue no axdite paro o sociedod; exdo
signilica que el nuevo dusfic no percixrg ko beneficios ni fompoco poded volar e das Junlas
Genercigs ni fiscolizar ko gestian nl. en general, ejerced s derechos inbesentes al occionista, ¥
cuando quisn vender Bsas oociones -guee 58 hon convetide en fituios mpolenies- fendrd que
Ccomunicose con o sociedod pana que kos demds accionshos se encyentren en apfilug de
mjprcer ol derecho o odguisicidn preferente gue kes ue negads en ko vanla antericn venio
Que. sin embovgo. na las oot Jofd a esol olfes oocionishas onginales porgque: kos NueYos
COMEOCoes N pudieron porfiipar an o vido de B sededoo,

Todondo o ey establece una gamantic adickonol ol oooonisio de lo ocedod earmda. Coma
hesnics: wisio, &0 algunos conos 1o hey permide que o urta Generd, con o procedimiento de ia
modiicackn de astohdos, pusda combicr los regles sobre fransmisibiided v, eventualmends,
elimingr o relolivizar ol derecha de odausicion prelerente. En asta kipdiess, los occionktas gue
hibigtn aitade an desmeusrok ¢ ko ROy 8xprEsano con s vl en conitra, no 2stdn obigodes
o tomaters 0 las deckionns de lo orla como art cualguien oife cass sing que no siendo
mayoria v no pediends consscusntameants impaner s eriterio, flenen -al amparo de los
cispuasio en of orticulo 244 de o Ley Generc de 5ocisdaces- cuands menas = derecho de
pepErerie 08 la sociedod. denionso 8410 COMPrones sus oociones,

En la sociedod andnima ordinaio [ogrelo que no quisre sujelase ol idgimen de sociedad
CEmada o Gue wipera los veinte occionidlas pero o alconza lo: setacientos cincuenla
pecionitas ni sus Becierss axidn nwcrifos an Bolsa ni, &n generol, incure en o condiciones del
arlicxde 249 da o Ley Generol de Sociedodes), ¢ pacle de odquesiciin preferente no &5 wna
nommolegal founaue suplefoso. anél senlido de quende sempre qua el estatulo ro estabilezca
o cortrana) sing que aqui siko hay derecho de adquisicion preferents s los occionsias o han
pociocds expresamenia Pero. URO YEZ paciodo. 05 coraspondsntes milacionss o la litbve
Irermdeviisibllicicsd e los pociones que i@ deriven de fd pocio son colignionios poara la sociedod,
conforme ko establece e arficulo 101 ce o Ley Genenal de Sodiedodes.

Olbviments, on ol cois de 18 so-isdad andnima chieno. daco e ity disefado pora

iranalen 4 peciones en un mércodo pitiion. o l=y prohbe los estipuiociones del pocto socicd
que estoblercon Imitagiones O resticciones a lo negaciogon o a o e ronimisbiiciad o
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prevaan un derecho de preferancia o lovee dis lod saciod o dela socisdoad. confoema lo cidend
&l orlculo 254 o o Loy Genaml ce Sockeciockss.

Pero en toda sociedad andnima, cuglquiero gue ea s fipo. incluyends o gbierta. los
cieciansio lenen un deracho prafeendciol paim suierbr 1o suseripeidn s una foeme de o
occlanes en los gumsantos oe capital a prorota de su porlicipacion socicnana, conforme o
prowe ol adiculo 207 de o Ley Generd de Socksdaoies

V. LA RATICH LEGIS ¥ LOS CASOS COMFLICTIVOE,

pPor oy hacdas esios reggkas? pacdnce aounio i preacupocion el kegislodory En prncipo.
diadogue Ksocledod andnimo cestado & comslituye Son un vinculs perssanal muy fuerte entre
los socios, o ley culdo qua ese vinculo se montenga: de modo que s algean verde o lo abligan
o vender o ncheo dmplemards se mose. o demcs sooos pueden exciur 8l ingress da un
fefCano No Quaico comarancdo ellos misrmes o 10 sociedod It ooclones,

Pang by orfrd cibjedtlve adesonal fanio o mds mporonte que o primens v Que. de uno formo
u oilra, impeegna ko estrociure legol de o sooledog andnima en gemneral: eorsenar o
poporcicnolided e lo composicidn occionana rente o evenfucles icuociones del patimonio
QuUE Lifd gerand o grups liene en lo socledod debidos a maniobras ajencs o inferés de lodos
¥ que no 52 supeton a o Shica del mercada, Hay un principio de equidad gus estd presenie en
esta tutalae de ko ey respecto de o proparcikanaidad de bos poflcicacionss.

Medemes s al deracho de odqulsicibn préferante e opboo en lo seciedad cerada v en
Io sociecind crdinrio, si exsie pocho| no stlo cupndo se venden Bociohal G fecenos sno fominkn
anire I0E rEnos socios, Uno vanta infemo no alachaia o elacids penanal {come an el coss
de g venia o terceral) perd, e oombio, infreducs variacionss oo poder dermm o 0 soce oo,
For ko mbma rozdnse sstablace que los occonistos de o sociedad corade que decidon ejerces
&l derscheo de odquisician preferents, lo horan o promofio de oo porfcipacion en el cooitol Esta
SAQNRRC O Gueer B I000s 108 rasionles accionislal €jercen sb derecho. o proparcnoliciod ca poder
enire los acclonitas gue guedan denlre de o seciedod no oo, S alouno o dgunos deciden
na porlicipar en la compro, o ed un problema devivada [leaicamente) de werchsvg veunlod
. P congguiente, es &l o eles mismos guiens: eshan decidends medifear s parficipocion an
ko com@nsclidn del poder socicd

Forotg pana: harmos dcho gos [a suscrnipcion de uno acchde readtants dsl aumento de
copital &4 unn formo oe odourk una rayor pariciposian &n lo socigdod, Por gse motivo. oon
Fatandose de una sociedod akena, lo key otorga preferancio olosacclkanislos o praraba de
sy porficipaciinen sl copiol soclal, Ung vedrmds, s guiers comervar sl equiibne, gue se perdena
8 e procecs d un fuerle aumento del copital secaal que ey obserbide sblo por un O e
oCcionishos, mongnanco a s ores. Clore estd que s en el cosoos un oumsents, hoy ool
LK ra guisresn caumi el iesge de uno invessen adicional, 5 sociodad no posce paralimor su
crecimianla y el cemenls lane gus llevare adelonke aungue algunos no sjerzan @l derscho
de preferencia, Pero pora alenuor kas consecuensias devosiodorms gue pusde sgnilicar parg
un grupn s accionisdos el hecho dera foner copliol pora cuber oy porte en el comento, lo ey
P prevshe que —2alvo pochs en conborio- ese derecho de dweipcion preferanie saa cuando
mances fransfenbde o terceros [arficulos 207 o 210 de o Loy General de Sociedades]; ko que
reduce enalgung medida ¢l poriicio ecordmic o de s occionsto gue aoadd enla prichica
Mmoo Cel GurEnto

Ao Bien, oun coando sshal reglkay parscen senclios ¥ de cobcocdan clma, ko hechos we
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EfCargan siempre de complcar o8 Sosas; v ko moficia humono es copaz de inventar sempre
farmos de asCapar o s reglomenlacionss,

En esta froaje qusen oouporrne solameante de ura g escs casos conlfchvas -smhe muchos
faonibikas- el axigan ohgo mas gue uno oplicacion mecdrico de 1o lay,

V. LA VENTA DE LAS ACCIONES DE LA 30CIEDAD HOLDING.

G suceds cuands, habiendo un derecho de odoJsicidn preferenle wilick, uno de os
accrnkio. s es a s ver ura seciedod ondaima, vende no las occiones sormelicks al derecho
da preferencic sina ks emiticdes porellz misma hosta el punfo e que el oo econdmica que
B0 propeaions oe esa sociadod dajo de sedo v es suslituida per alfa® Agui, realizeda o
CEErcoian, K aocianiktos de o sociegad A sguen siendo formalments les mismos: pero na lo
fen g reqliciodd porgue ko ooclonisias de o sechkedad B gue e o sy veld oocionisio de o
sockedod A, hon combiodo por comglelo.

Este ool abviamente se presenta solo cuondo se frobo de uno sociedad cermada cuyos
ACCInrEss o Ron supeimica al deracha d= pralerencia e&n 8l aslativto o 98 o sacsacdod
ordinona cuyos occioniztas hon poctado expresamente & defecho de prelerencia. Mienfras
so trote de occicnizios gue son persanas nafturges, lo diffcuitad no 2= presenta. Perg an e
mundo actual, los socledodas parfenacen a obns socledadas gua a as ver perdenscen o olros
¥ i se amparientan enfre ellos por lazos de Bocién matie-fial] o de pragmicad (Qos filiale:
o2 und misma iz o don lices de liliokes ge uno misna - moliz, eie.). Las wanomtes de esios
ool gronces iped de vincukacion san mallipkes porgque dependen del feo de litlule Que los
vindula, de b progarsan da o parficipocion de unas en obeas, etc. En verdod. los laros
Intersacietarkos son fan complejos que muchas veces se requisn levantar propismente uvn arbal
genealégico societano pans dasounn tooe 1al vinculacionsd el un grups de docisdads.

Irmagnemas uno sodiedod andnima -0 la que kamaremos Corponghie Pimo 5.A.C- en la
que sus eocsenistas [hodos o okpenos| son g suovez otrgs socledodes -Cornporofio Secuncks;
Corporofio Terfio ef al- gue fienen cardcter de holding. En & estatwo de Corporatio Prinng
5.0 wete un dareche de adgusicion prefarants enlo venlo porsus accsonishas de sis acclones,
e fovwes ol bog ofros occionistas B gropo econdmioo Amicus al cual pedenece Caigarahic
Secunddn, decide frarslanr sus acceanes 2n Corpovotio Pimo 5 800, pers cuisne burka el derache
de preferencio de los ofros coconisias. Poro ellc. ko gue hioca e vender no 1us acciones en
Carpareho Prima §oa.C. 5no gue Conponohio Ancesion O o vez progetorio de jos accicnes de
Carpanrhio Secumdo, Yende losoccione: de gsfo oo, gua no estdn directamenis olectos o
cergcho de prelerancia o foves delos sccioniifos de Conporalio Primng 5800, Bnesl Torma, o
airos acciorishos ge Canparofio Frima 5000 2 ancueniran de prando que. o peior o2l pachs
oo preferencio que es coba un cierto confrol scbre lo determincckdn do [as peranos con
quisnes quedan astar asociodos, ya v son mas socos del Srupe Ancus come k abian sida
hasto anloncet dnogue son sooics ded Grupo inimicwe que son los compefidonss da o frma
que han snirado en ella salzersnts parg cuando menas blogesar |0 octividod productiva v
camedcis da Compovalio Fama .40 ¢, w et polible, capturarlo desde dening, Cdwiomernite, el
Crupo Armicus ha obitenide mucho mds en 8so operoc|ta quse sl simplemante Pl pemilia
cue s0s s0c0s hogan Wso dal derecho de preferencia, porgue s fal kimpatancia eslralégica
de lo penetrocion on Componofio Pimo 5.A.C, pora of Grupo i us gue dsle ha pogods un
Buen pescio par el valor de las accienss, mas unos primias & pesbildodes de afros negocios [al
mangent an fdvor directomente de los miamoros cal Grupa vendacdo

Enesio hipoiess, g ous racursn tienen bsolcs accanisfos J8 Copnrono Prird 5.A.C.F aDeben
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resignorse 0 esto penetiocion porgea las acciones de Corparotia Secundo no ostaban
direciomania afecio o dedecho de praferencio o gueden reclomar un dereche de algin
fipa® En mi cpinidn, ssos oocicnstas {erdian derache grafersenle o adouinr on oig coso Ios
acciongs de Covponalio Frimo 5.4 Coque poses Corporain Secundo o un plecks de kstacian
[esto Olfirmo debide o que eso acciones no Benen precio propuasic puesto gue ks que se han
wandide sor las de Corporato Secundal. Examinemos los argumenics o fovor y en contra de
= A [

1. ba tearia del velo socislcrio.

El aticulo T8 de Cédige Cwil esloblece gue "Lo percna fiene exislencia oisfintg de sus
mmigrbnos”, Y. sobre-esa bose, podio odudsitse gue @ derscho de ocdouisicidn preferenie qua
fige aCanporgfio frmo 5.4.C, no pueds afeclar o frorsleencio de los oociones de Carparalia
Secunda ya que s wna porsong dislinta v, corsecusnfemeante, no le alocanzon kos atectos del
pacts e pralersncia sfpulade en uno sociedod distinto,

En ofros palabras, 2ste argumento se bas en que, dodo gee &ia normo legal establacs la
oufenamia de ko pesana juidico, no e pesithe ragonar en teminos de “grupos econdmicos” o
fin des enconfor o verdadena infencion de las partes entendida condorme: o la buena fe, sing
g lod firites formales de coda pesono jukdico -denfra de ks gue hoy cus mantenene en
cualquier casc- conslibiyen una barers mfrangueatie o k inleligensio corecta de la que s
partas -es deck, oy Grupa- verdoderamenie deardanon,

En mi cpinidn, este plorfeamienic es incamecta parque pretends ascander, detids dé wn
principic: gue nodie disculs, wra volunfod de iouds qua No pueds e crmparado por el Desscho

Parg comprender o noturolezs de este raude o Riencidn dolosa de burkr e Gerecha de
o oirol occicnistas de Comporghio Prmo 5AC. conviens recordor gue, donfre de lo aciual
pconomia globolizaca, el prolegonismo coresponds O QRUPcs econdmicos aue action b
distinics parsonas juidicos por ramnes Sibutorios o adminsialivas. conservande su propio
Herlicod y veluniod de grupa. En vardad, i palobe "pesona’ viens cal tealra cFimgn, donde
significaba mascorm: al mismo ocler podia reprasentar diferenios popeles comSionds ce
MIsCONDs O TPenoias”. As IomEien 1ol Upot econamicos en &l mundo modemo aoloan 8
fravés oo diferentes peranos juidicos, pero siguen siendo el mismo greeo,

Estorecidod Teva ague, 5 bien o aulonormia de b pascra juiicfica fiene que sermpotoda
comoreglo penenal, cuondo esas “midiconms” o parsan juidicos de papel. se tson pars seluer
con Ok del derecho ¥ paro viclenhon o auténboo intencidn de ot portes que esid corstduida

pran fos oouendios calebrodos de grupo 0 UG, e preciio penotiar I0s copas sackstaras hasla
Fegor o ese nicles decisona dorde se fommo o verdodera valuntod de los porbes,

Para coregi esh hpo de problemas se ha desarcliods recioriemeants pertieularrments s
ot pose; sajonas- o faodo de gue, en ciertns cosos. 5 patible "rasgor of velo wocisteario” v
estabilecer ks nedacionas gue exithen delids de la farma de persona urldied inGsEendenie cue
eatento i socieded, Obvioments, fal “desvelomiania” waio puote Blante onmes camo excopokn
Eido oo i segenenaiaai, mpicano o desnaccion de lawcipdad andrma como PeErtana
luridica; o que equivale o decr. en la praclicn. la destsecian de ia lermo sooebono de
respoedebificod lirmifada, Por consigusente, kas razrancs poara armancar el vele socisimmio tienan
HUE S MUy groves ¥ especificas, sEn que cosas e admite examinor el cuape de rereses
carmerciales que se ancuanin mos akd de o ules farmotess
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En principen. ko docling sodierns gee lo sociedad debe serignordo come ung existencio
SEROrAS Cudanco ako e necesans pora "hocar usticlo bésleate,

Une de kos sitvaciones sspecificas en gue tal doctring ha side oplicodo a5 coondo.
aprevechondo el velo de lo forma sociefaris. <l socio pretende quedar inmune frente al
incumglimienls de clertas formakdades societorias fundamentales. Mo cabe duda de que L
e oo de ocuitar defrds de una coreta social (sociedod entendida comoe una exdstencia
seporodo| para evilar cumpln con lo dispuesta gn los astatutos de oquela saciedod an la cual
I pimera es socia, esld incumiendo &n lo Sluacsn mancioneda, Como sastiene Homilfon:
“ting explcacion pora rosgar ed velo sochefann (... & aue &l Docionsio no 58 Bncusnine pammiid
prirmers de ignony Ios regios de o conducto sacieloe ¥ antfonces. posterormenie, reciamar el
benshicio del escudo scoislarin™, Enesa coso, pusde decine con propiedod gue la pretendido
sciedon no’ et S@nd un "eler ege" o un "inshumento” do guien se esconde defrds o=l velo
socEtann; v, consecuanlemnente, hoy que descoirer fal valo cara oprecior la sfuackén de rangrg
horeasio ¥ oeecwado a la infencide eshatuiona.

Oire de jas compos de opfcocion de tol docting es en ot reociones enie pincipoles ¥
subsidicrics. 5i bhen no lodo subsidiaris puede ser comsigerada simplemente uno agente de g
prncipal, las conceplod cldgicns (e insosloyvabies porg el Derechao) de equidad, buena fe,
“foirness”, efc. hacen que &l eardcter farmalmeants indeperdiente de lo subsidana se pienda 5
afraves de ela e prefende hocer algo que var cantro ol espintu del pacts societari.

Par corsiguiante, ka docking modema soafiens octusimanie que al velo societana pusds
36 Sicordo cuonco fe ke usa paro encubdr actos de malo le, destinodos a bullar por ee
madio lat derechos legitimos. B otres polobros. lo aulencmia de o persona juidice ne prede
s izcda pora facilitir ¢ encubnr i oode ciil,

Esho misme gocirng es ahola Golicada exdersomanie en Esponio. coma o senolo Don Auralia
Manondez v Menender "A esfe reipecto no estand de mel recordar que & rsoradencio
BSOftT M recionle ha ide eniranipondo ¥ dando coarkg de nofumlerss &0 ngesiro
ordenamiente o o doching del levanfamisnio del vele de o personaidad juidica o de o
CEESSITICION 08 o perbona jurkie, o ka gue O menuo Fesums par iokenlar log conficios
ge form” y Yeoiglod” Gue se Dresentan en ks scisdades marsaniies',

Gluisrs recordar o exle respects quelo teaio del lovontamiento ded velo o 8 uno dacthing
eximnern on al Pend sine gue, per el confrono, ho sids fenida en cuenta por los legislodones de
Codige Civil de 1784 al redocior precitamente ol citade oficulo 78 de e1e Cadigo, En alecto,
efimpartante destiacor que el doctar Carlos Farndnder Snssarago. ootor del proyects de Likvo
e Perondas, of escrgir i Exposician o Mofivos ded propio arficils 78, afimo s, “coma o
demreslaa abundonte Juisprudenciy comparada v e admife ke dociing mos feciente™, no
cobe reipetar o forma en cierfos casas v as necesanrio descores ol velo e i ReErsona |uriden
por 8viter ue se hago abuso de ela®, Lo Comisién Reformadons se negd aincluiresie principio

Ariwf & Harlor The Lave of Cormponminam Lo a Nsbad i Pnkeiing o 81 Aol M 108, p 81
b Aoted W Hardor: Dpooby 5 B

T3

T 4 A ckoPaserries y Henarier infonms enhr o cabo Yamicoch Deowrnive de 1950 2. 27

Lo b bredng Senaags Exposicidn de Raibea y Goma ntaries ol Libro Primers dal Cadigo Civil Panupan, Carschy e b prrvonas
i Dk Rercarpido e Dubatey: Codige Glel T Iy Expuglcin diy mallvon § Sommmmianio, Comsiin paoayads del itdin y meesn e
Cdoge Tl Lama, WSS ¢ 172
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an formo explicle an & criicudodo del Cadige por termar &2 quae ele dabililara demosiada o
tentin de i pasana prdico, Perc admitid oues el principio estoba implieie puss 8 basoba en
o buang fe con pue ceban imerpretomse Ke aclos uridicos, 1o que et und premisa subsyacenta
a bado sl Derecho. ¥ ol docior Femdndes Seaoega na vacila an ofirmarn qua "Bl proois Cdaligo
csl bk carmitte ", Por afro parts. o ncomporocion en & Cédign Cil de o tecrio cal obuso dal
derecho na denba lugar g dudos de gue se pedia descorer gl vebo oelo persorakdod -como
cuakquier oba comhuccian pridico- s se faloba oo avilarn un ede amparcdo an ela, yo
fuers camslido dirschoments o uliizando underscho (ool porn oBusar chs &,

Lo recicod de lex coies es que descoman al vela de la pesana joidica pona salvar i meoeal
¥ |0 Dusng leng &5 desconocer el aficulo 78 del Coalgo Civil Sine opicarkd &n concodancia
con el atlculo || ohel Tituko Predrrinor del mismo ceenpo legal gue probdbe el abuso dal derecho
y @n concordoncio con los orficulos 168, 1241 v 1342 dal msmo Codigo gue cbligan a los
conbotanies g achear d2 Buena fe o interpretor |08 oclos juidicos segon o principio de la
Buana he,

2. Lo noluralera de o declaracion de volunbad.

Cifro argurrsento o podio ulfirans po desconoce & derecho e odouscion oreferante
s rafiere especificomanie al coso de o secedad ondnima ordinania, s decr, o agquello en o

qua lgs occionistos expresomente incluyesron un poclo de esla nolurcler en los estatutos,

Erv 101l hipdresis podna sestenens cue et piecito cafing o lo daciorociin de volsstad de
quienes crecron exle depositive ce mutuc-ocuendo. Y owe 8 e ncleysran mgin chguno resgecio
de ba venia de ios occhones de uno secsdad holding, no o5 posiole exlandar & pacio de
prefersncia acadods er A fiiol & et acciorss da ez hefdlhg .

Parc pCudl hue regimente o woluniod de los pordes? gQuedan kas parles imitcr el derecha
g proforencia o los occeones de lo mismo sociodad? 20 5 gue los pores lenignung infencian
madt cormpleta gque na lug espicformente sdpresodn, peso i de manens inplicila- eno sentido
CE e o8 grupos gle estalar parliciparndc: e ese aouesdo <y no Ios accedentales personds
pridicos G ks reprEsanion- 58 maniusienan 10s mismes y que, S alouno de escs Grupos queria

coder w “poscion” o oo grape. los restantes fenlon ko grefersncio pare ocepar ese lugor

Todn taxio mpkoo und lliiahdod « una iffesscion. Menbros gus 1as leyes deban il emeicess
ceniro g los Fmites de e Herobd o, Ios conbrotas deben inkemestane e acyendo o b infencién
da lgs porfes. Por cansguients, en las confrotos puede sucedsr que e fexto literal aslé
BquiveCodn o Gue o sea wlicentements sqplicto, porque kol lexta queda cere frenle g g
intencion de los parles: por 8so, & citane pam juegar los tekos contachealas se encoaniia
dempre en ki ntencian efectiva de los pories, Bs tal maner resulb inestable rocander el

tgaler Werdd de orficule slolyloie paro buicar b gue stectivameante gueenon ks partes o
mmanic e manifasiorn iu consensus sociefakis

B peincipo bdskco del negocio uridico e que sa consfitvye proplamanta por o veluriad de
by paries o froves de unconciero gue cieg unregimen ce obbgacionss v demechasreciprocas
Por consiguiente, denlfo del negocio [ukdico maodemd, o oue coenta np & o feima f=xual o
la mohenio sno (o voluntoo, of eypdihe.

B Lod wE
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Paro, dado que of hombre etba hacho no sdle de espiitu snc tamibien de motero ¢, (o que
&5 s grove, dodo que e espiifu liere gue exprasons:s @nkas elocionas humanos o roess e
la motena, a0 voluniced bere geee 3o maleicimenie exderioizaoda de una farmo o ohia, La
sadmrodiacidn da o valoriod de los confratontss as o qus constituye b daclamciaon ™.

Deasto maners, gecloracion de volunlod v volunbdd fd son wmd 'y 10 esme Cosd. sing opee
b primsn es expresidn de lo segundo vy, coma fal, 32 encuentro subordinado g #lo. Par o
risrma rozén. declorocitn da woluntod v negacio juidics o contrado ng son o emlsma cosc
comp dice Enneceru, la deciancion de volsmtod “stlo a5 pote ded supuetio da hechor e
CEnOMINOmoE Negocio wiaico® "

Es vardad que cungue o pua voluntad inferno omirna ¥ constibeee el confrate, e puade
recogere camd 1ol an la delinicidn de regotio jundico porgue si no se-axfanceio corece de
efectojutdico. En consacusndcia, no tenemios mas mmadic que limitamos a os declarociones
che vob o, P fombisn ey cieno gque los Cackarocorss peceEn ser o my diverscs Foos y
Mo 58 ComMponen sricoments de los palobras usades pora hacer la declorecion sing fambién
o una serds de olfos medics de exarionzocion, incluyands o posbidosd de qQue pieeda
geckrane “idieciamente [k volan g con polabios 0 octos que fengam ol in Srdsicn,
die ko5 cuales pueda infigrise kg volunfad del negocio (Toche concludentia) ™, De maners que
g fotal conducio pasde el en clertas clrcurstancios come medic de declarackn™,

Deahi que corespondo hooern, no uno simple inbepretacidn e como Creinn les anfglod
ramanos, ing uno inferprelacian de senlio, fambién kamado nferpretocion de o voiunded,
Ennecens axplica muy cloraments que kamlerprefocian litercl del '.I1E|'rn- Derecho fue caonvetido
e una Flerpretaciin de lo waluniod o tavas de (o obra de &6 juistos medievalas, En
corpecUsnea, Ml naldod gk inferpreracicn [oal ocho uwithco privackal condisie, poes, an
o femmircar e wendaoeT senlitd Oe o deckaacicn de vallniad, iy como resulto oe foohal s
chouwnstanclios edernos & infemas gue s han de Tamar en ceanfa™,

fodo alko e pemibe decir o Errscers, ciicndo 10 nomo comespondienie del Darachs
cleman, gue “En o terpretaciin oe una declkaracicn e vefuntad, se debo averguar fo
walnliong o v no defenese e of werfick Benod de b sapresion"®, Bl Céadiga Crwil hances dice
tribidn &n s arliculo |15 "G doif dans k= convenkions rechercher quelle o 8lé g commune
infention des parlies comlraciantes plutdt que 5 ‘aréler ou sens lifesal des fermes”™™ | Y Ennecarus
esprbca s razones pors it mits ald dol lesto con uno chatdad mandiona: "0 negocio jurithoo e
& memio part arclpnor nuesics rHﬂCiEl.l‘lH.iLl-ﬂ'dl'l:ﬂi conlorme o nustired necesidooss v deseos,
¥ e5le iy 50 consigue fonto mefor coanta mas & eleclo del nogocio se odaplo ok voluntad ¥
rio 0 o deciorecdn, aooss defeciuoss”; de ahi gue alintSprete fliene “gue consfdenar deciiva

W Wide Lt EMMECEAUE, Thondar K#1 g Matht WOLFE. Dérechs Civt Facis Geeorall T. |, et L Dead Gesa Bt |8 wl. Dercsons,
10 M 13 i B

1% Lisfalg BRHAMECERUS . Theodc: KPP y Wef WOLFF; Op ol o 1385, . &1
1 Lishoqp EMMECERRIR Thewwdos HIPE ¢ barin WOLFE O o B B4 1L g 111
11 Luchwig EMMEGEFUS. Theesds REF 3 i WOLFF O, o, ol il
i Lugwig FRHECERUE, Thaador KIPR 3 barks WOLFF. dip, ot o 7903, p. 4
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o voluntod si el confenide gquends puede recanacens de algdn modo, cualgulers que seq. an
o deciorocidn” '’

Con eshe chjete, axplica Enrecens, porg conccer el verdocers serfido de lo eshipuipsitng
del contrata hoy gue 1enss’ en cuenio o fofol conducio de los porsonas af conclr of negocio
¥ ks crcunstoncios de foda sipecie gue acompgarianan o conchusidn, fos alos prelminanes,
& macky hobiug! de obror de o inferesadas. a veess s sifuocion pofimoniol, pers muy
especiaimente (o finofidad del negoc, o sivacidn de los nieeses v ko conexidn con olfos
NEQmtias o con afal podes Bel msmo negocia™y,

En & Dprecho controciual modemao, las ailipuiacions deben entendane no salgmenie de
CCUerta d kb gue se dice an ol fexio de elas 3ro de ccugrds o lo que 18 guite decir o fraves
cial lexta respedclive: Sensem non verba, considerare debemos, Do ahi gue tombidn nustks
Cocigo Civi que, & sy arlicuo 1240, hago wune dislincidn entre ko decloracidn exprescdd v 1o
verdoderg comon wolunfed de lag podes consideronda gue, en dima insdoncio, o o voluntad
etectiva de ks partes que determing el conferide da los derechas v abligocioness reciprooos.

For consiguiente, de Iogue sa 1oto g5 O 50Der % nocasidades v dewsos de los porfes
cuando decidienn recizor prilos ko empresn, lenende en cwenla i manera coma rarmoirenis
operen esfos grupes 4 frovés de divesas companios vinculodos, teniendo en cuerla los
conavonas oe lns socios denfro de sus propess ghepas econdmicos oue Toman wr red de
persongs jricicos confrolodas por los msmaos accsonistes. De acuads o alls, el velo seislans
puesie sef descomido v ] derecho de odouisicion preferenie puede ser aplicode sobre los
acciones de Coporotio Prima 5.4.C. que jon prepiedod de Compormiio Secunda sn ol oo e

que &l grupo dueho de 8stas emgresas venda g wver los occlones de Coporaiio Secunds o
otro grupa disknie.

3. Lo prohibicién de b inferprefacién onaldgica en los leves redictvas.

Oio orgumento que ha sdo vilooo pora ustilicor i violockin del demcho de adquisicidn
praferente en o hipdbess que ngs ooepo ey que & arliculo IV oed Thulo Preimnar del Codigo Civil
eiipone que "Lo ey que esfablece srcepciones o resfringe derschos No seoplica paranalomo”.

Exle rpusnienio debe sar examinods seporodameanie segin se brote de sociedodes andrimos
Crohranos que hen pachaoo e deracha de rnmsforencio o de wciedades mdrimics cemad o
que lienen bl derecho par mandote ce o ey, Snembargo, en milapdrddin, M en una ni gr ot
pueds jelificer lo morgnocidn o s ofros occionsias,

En pimes lugor, 5 se fala de un derechs de adguisicien melerents racido de pacis |caso
e S0Ceaad anonimo ordnanic), noo puede oplcarse o prokibicidn el wis de o analarya
pargque bl profibicion no se efiere o inintersrelacion &s ks eshoulecionss contractuckss ni co
los cisposicionoy esfoluloias gno dnicamenie a mlerpretocian de ko ley.

Es verdad que o polabin ey pueds taner un senrtico esicto v un Jentide amplio, Danta
oe U goepcion asincio, o ey es Unicamants el mondate que emans del Podar Leppshafive,
cumplenda kv lormolicodes que esloblece lo Comsttucion, Asi. sl Diceanais de g Lesngua

1T sty EMNELEEUE, Thesdor BIPF g barin WOLIF Lo ¥ Enfeeie £6 & ifesars
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Espafcls publicado por lo #2al Academio Eipofaln defing ko ey coma "En @ régimen
conslifucional, tiposoion voloda por fas Cofes ¥ soncionado por o Jofe e Esogo'™™ En el
Panl. la ey as volada ¥ aprobodo por al Congredo ¢ luego as noimalmaste pramuigoeda por al
Preddente de la Repliic s,

Lo pokabrn ley® omoidn puesde ser ulfieoda en senlido omplio, pora desgnor fodo romin
gue emona de una aulerdad, En esta goepcion. leyes son no idiameania as Jue opreebo &
Congreso dno fomblén 1os Decretos Supramos v las Ressludionss Jupramos gue expick: o
Fresidente cde o Benubbca, lod Besoluciones Minsteriales, o Reioluciones Cireciorclas . an
forma amala, foco dEposician imperaliva de coracter generda gue foma parte de o quehay
s llomg & Derecho reglomentoria,

Dariro de esio mismo inea de pensamients, [o Enciclopecia Juidica Omeba, deaspuis da
haber hecho relerancia o ocdos kos usos de 10 palictng “ley” wwulgares, religowed, |wekdices, anfiguos,
modamos, eho - conchuye que "Lo modema fesda del Devecho consdena o la ley desde
doble pusta oe Weo! formal ¥ matenad, Ley en senfidc formal as fo sorno ermanodo de Pockss
Legisiatvo que ho sicko diciedo segon procadimianios especilicamenie sslableciclos oo eda,
Eslg coracienzocion no dnmo e caenta ¥ el cantenicho de ki sonmo es general o ao Ley en
senfido malerdal es, en comb, edo nomma jundica instifido cuve canfenide se refiare ¥ reguo
e rautiplicldog de cosas hava o no hoyo side dicleda par &) Poder Lagésialive™"”, ¥ ogrega,
praceondo i iden de ey en senfico motenal o omplio: “cuanco, feniandio on confemiao gensnal
i i, refirdncoss a una Mulfpicidod de cosos no ha sido ofciodo sin mmbargo por un Srgan
fegidativo fajlempic: o decrets reglamentano, un ediche podeial, uno erdenoreg munispel
efcibemc)" @

C.oma puets oprecione. on cuckiuien de los dos senfidos, 1o paabeg “key" indica Skempns
rarmcirmanie una norma de cordctear peneral [que regulo una mulbpbcdod dé cated| v oue
e sicio emitica por una autanisad. Esta no e dedfinithvamanta lo condicion e las esfpulooonss
cantraciucies nl de los csposiciones erahtoios que ma theren uno aplicacion gereral sno
rosinngidn ol ambita de las partes ¥ gque no emongn de una gulondod sina de |a ik
concardoncn de lo volundod culonomo de dos porbes privadas.

B cieno que en dociing & dice o weoes que o conlialto " key ente Ios portes”, Perp 32 no
BE snn LN wn meloldico de o polabra “ley” gque no guiere deci ofra cosa s oree @l eouardo
corfachuc fione pomnesce portes fonha feerm coma la ley rmsma: cedamanta. eso no dgrifica
U &l acuerda coniroctuol #e0 e B, COMD DT G uric) PEsomo “es un B0 pon s Do,
Ao impicn oue o mekena v pares il gues parfenezco o fa fomiia de los Felidoe camivoroe. B
Cadigo Civi perbano disingue skramente ente by ¥ esimuinodn controciun coanoo preckn
que “E cordrato as & pouesrsio Je G5 0 Mes porfel DOnT CRROT, epuan, moaiicar o eaingui ung
resERtn fuRaher paimonial™S: ¢ ego, BN YOS o 5.8 NoTEs confrapans 1o ley v & confolo

il Nam Azsdersa Expafios Diccioeeno oo le Lesgao EapSate Vegadme premene el Madml THEC T°arapcill Hitrss que ls prmars
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oo dos rufjuri:l-:m cileveni=s que incheo, &n fondo que elementos dstirios. inleroccionon
epcie ss eepecives punics da imsercian denfro dal funclonomienie del Derec ko

Esta dif=renciacion enlre lo/ley y o5 normas convenclonales ho sido clararmen e viste o les
intarpratas peuancd el mencarado oficulo IV dal Thuo Prelirminor del Codigoe Cail sl e
racondado jurkha doctor loss Ledn Barandiondn dice en o Exporician de taobivos de ose coamo
legol que “erte mancioto 85 uno que perlenece o I hermendulico legat™", Noless gue dice
Segol” wono Vjwidica" en general, g fin de inclulr 5000 oS leyes v no lod confrabas. Por s porfe.
Morciol Bubio Comea afing gue ceands & orbeuln IV del Tiulo Prefiminor del Codige Civil s
refisre 0 k1 ley ng debe entencese 500 los disposicionss con 1angs d: ey @no lambign los
emifidos por Cuerpos namalivos de ronge nferion, como los decretos v resoluciones™, Por
consiguienita, 5 blen Bubie considera gque eaa norma legal comprende ne 360 kg ey en sy
Lenlido mal etricto ting fambian olrz normas imperativad. ede juiida Imito igualmanie el
akconce de dicho reglo o kol sormos gue provienen de una outondod, coma e dsmuestro el
wt e o exmreson emilicks median e cusipios nomaalives” ¥ ks changs slamplos oe ios decietos
spramad y 1ok resclucionss, Mo cobie dudo. pues, de que 1ol eslipulacionss confrociuces ng
won "leyes" on ringin senticdo,

Mo e de exlrarfior g inferpretocdn unifame specte del fipo de normos contemplodas
n la fegla del orficuls 1V del Titulo Preliminor del Cadigo Chil, En verdod, a5 la dréce manera
IEgica de enfender s reglo, 5w cliernde o wu progio rafio Tegls:

B el gue la infencdn del ssgbsiodon ba sido evitor ous 1o ey -85 oech, o nama oue se
apfico o una muliplicidod de cosas ¥ gue s imouesto por o avloridad [cudiqulers gue sea |
nived da esta) irdependienierneante de ko voluntod de les partes- sea vlilzada artlGgicarmenie

povo recorar los derechos de oy pasonos, Deoermos partir cel principia de que o ibedod v o
autonomin de o volenhod son derschos eedamantales demira de uno socieced B ko quie

FUEE 2 e oiedan el o veluntod de oy individoos, via ley no fiene ale abjeto que fuleiar el
infarés sochal o fin ca que esa liberod Hdividwal ra temmine atropeliando o b propia libedod
indwidual, De ello s sigue que s0io ko que esld exprosomante oahitide por o promic by [gue
encorng ol rierds penerol} deba ertendere coma prohibido: ¢ séio e o propha ke recorio
O resiinge [Skempne en o oel intends gerenl| debe andentess oo meatado o resbringido:
=5 anglogos ro cuentan en e contexlo. poeoue 1o intermrminoiin de edos leyes resticivos
ligne o s ver gue ser resticliva precisamente par soivor ko ibertad individual de los abusos
del poder, Coms peede vene, lo namo confenida en el arficus IV des Tikdo Praiminors dal
Codiga Civl es un desarolo del pincipio de iberfod gue s expieso como que nadie estd
obiigooo o hooer k gue la key no-coligo nl prohibics 9e hocer 1o e b By o prohine,

Fera gia preccypoclidn no liens noda gue ver con b Inferpretocidn de os pachos
comnciuckes en lod que. preckomente sfarciends lo oulcnomio de lo valunbad vl oeriod
dex cantratacidan, los clodadanos-caniatonies pusden aslabipoer os cordiciones oL Cuikeran
pard fut el acionos reciprocen. Esed pactas no refiojon gl inferds genemnl sno alinterss paricuio
o QuiBnes o8 pouetdon: por S que. N edsfiendo un indends geoeral que ulekar, los portes
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plueden sxpresor an alios io que sea mas coevenionie o ws niensses, Porolia gore. con 2iacin
0 oS pocios privodod [conbiaios, disposicionas estatubonas, olc.|, dado que no fienen un
eardetar genercl dno gwe gen exciushamante los relocionsd de o pattes invokscrados (seon
dstas mdividuos o grupos), no hay Aesgo algueno de que recortan la ibarod de Ies Ciudodonns
engenetol. De ohi que al paligra contra la meriod de la anologio eskictiva, no eifd presenls
e s poctas privadas. Enredlidad, ko resiricoida o condicidn craods pef un pecla o pos uno
dEpasicion estatutada fo e un recorle abos derechos de los pordes Sno una lermo como las
portes precisaments ejercifan su lberod da pocior cdopiondo més adecuadomente sus reglas
de concuscho prvados a las ciicunstoncios & intencionss de #los mismos; en esfo forma: esos
recticciomnss doraments corenidog som, mas bisn. uno axpresn de iolibefod de i partes

Perg, spusde ser vaido esa objeciin o o opicockn del dersche de preferendio cuande se
frofo de wno iociedod andnima cerada en lo que tal derecho noce dé ki aphoockdn del
exrlicule 237 ¢a la Lay General de Sociedad, que es ndudablemanle ura lays

En mi opinidn. k obieckn tampooo &5 aplicobis porgue, confamme o ankes expaasds,
i ded legnkidor 85 Que o 58 creen por anclogla mayanes restnecionss oue bos qua la ley
impang. Bsfo guiere decr gue e sabd rafirende a una by imperotivio, de o oue lad parfes no
pupcen sxenanane, En combio. elorficulo 237 no.es uno norma impanaiiva sno suplatora que
jurcs & papel o unc regha estotutono ¥ Cuyos Biechas pescen jer Siminocos Do 108 portes
porges 52 permite pocio en confrarko. Por consguisnte, o ky &n esle cass no ha pretendido
impaner wnd resiriccdn oe derachos sing orienior g las parfes a ogaptar clero ipe de caminos
aue. on todo caso. peeden evitales 4 ia prefisren. B arficuwio 237 e en veraad, uno cldusuio
gstaiufnrin calnonda al alecnes de s socias que deciden fundar una sociedod afindegue o
incerperen Moiamente en sus asiahutos no pacltonde en conkrano o gue la sushituyan per ohra
(LS COMYaNIDO Msior @ W inberees,

5 a5 @5 ko notumlezo de b que sefick el oficulo 237, no hay ningung razto pora o
inferprefoio Feemiitn anokigeomente, busconcdo i sentdo Ofimo. Gue e & gue refisio 0
velurdod e ssos portes oue no aliminaron al derccha prefersnbe al dibedar su estabube sociol,

4, la llamade kansmizian indirecto “debil”.

Cvirg arguments pars ompanar o sfresidn del derecho de fransherencia paor ba via
mencionasa i sdo colificor ssit shuaddn como * ronsmision direclo 2B ¢, sobre o boia
A ega presonha “oebilidad”, sosoyor Io gplicacion del derechs de prelacicn,

Perg, soqud a5 und fronsmigds indirecio "débil™? No oxiste orilerio lepal ni corvencional ciguno
para distinguir enfre fransmisiones indiracios fusrdes ¥ ronimsiones norecls débiles, ¥
cierfamenta, hotlor de ronsmsiones délolies v Fuerles imphica una aprecioclon subjefiva gue
resutta paliceosiima poig o seguidad contracheal, ba fronsmisdn es ransmisién o no b es
Sucssde Come can o vigriched de | mujon Jang mujer posta Ser STgan O no sarlt. peeo ng
proscis taner una “virginidad déoll”, ¥ la ransmiion indrecta a4 ura fansmisién electiva gusese
reafizn pof Camings sesgaoos

Cistintoes sl gueremos distingur con sl aguelas rmreamisones que no mpalicon uno oflemcaon
cigl conbol sookehonn tno gues consfilupen MeEnas reongonezocioee) de o red de pemanos rdicos
e Uf miEmd giepa acondmico de aquetiog eiros ransmisionss en oy goe o troewmsidn oal
pofusta oooicnora ens por ebjsto monsdeir el coniral 8 o socedad conbolodn o tercers
Enal gt Sas0, que me resisio o Bamor “delils porias roroess ankes expletiod, comvengoen
que &l dereche de preferencio ne debe colicose 9 o farsferencio de ks occiones emilidas
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por o holding por cuanto no se Falo de vna verdodena Ireramisiin |en el wenbdo de sstiiucidn
de CrUpes O CONred) Y. oor ranko, mdse vuneron los Dianes jusdicos que sirran de funcameanio
a tol dareche y a los gue se ba hecho alusin on 0 pdmena pofe de ede rabkaja,

S emborpo, 85 precisn sarmuy couto an exdmr eslal couss sel defecho de preleckin poa
evitar que una verdacan ransmiskin de conrol 580 diimuleda detedy de uno o de sicesyvns
tronsferencias aparentemente erdentodos g uno mera recrganizockin de la fituloidad jurdico
el patrimorio def grepc acondmica,

VI LA HONESTIDAD COMCH BASE DEL DERECHO.

s ol cer fodo o expuesto -0 como subsioncia oe o9 elo- hay dos principics juridises
muy iripoiantes Gue cebemos rsfener y gue no parmifen due se bure & derecho de praferencia
sobew lo bose de vanoder los acciones de o socledod moadniz: b0 bueenc I v el obuso de deecho,

Em nuestrn pofs o buena fe Ao solomanbe consfituve un priscpio de moroidod cdsica da
caldeler supra-legol -como en lo mayor parte de legitlociones cilzodos del munde- tna que.
ademas, b wdo erpresamente incorparacn con el cordcier de rormo posifiva gandaole &
rivel de Tegla. B o gue el orliculo 1362 del Cédigo Civl dispone que o conlroboy deben
resgociane, calebrame v gjeculane segdn kot regics de la buera fe v comon infencidn de los
pories. B &ito uno regha aoierta [ Hondord). sujeta consecuenlemente o intamreiocionss
workabdes {como fooo en el Derechol. pera can un nudies basice insosloyabie

B conocide o defincicn enfre la beeno fe sublatve fen tants que estodo pscaldgics y
Creancia Cemansl ¥ redafiva de octuor honradaments] v o busna fe eajliva ien fonto ous
COMBanaciin con un pakon obelivo v socialmente oceplabie de condocio horeoca) - Sin
embarge, plenie que esto dlarencicckin no esimportonle paa el andlss del cose consulioog
¥ gua by que esld en juega es ik bisn o idoeo dé herrodez on lo conducty gue subvace o
oo perspec ivos.

La homoder estd vinculodo eshechoments con la fidefdod, conla i=altdd en &l obrar al
punilo que lo polabra “fe” {Fdes] fiere su ongen en o polobre *lideidod” (ideas), Toner fe en
Clguien &3 perdar que vo o ocluar con lideided, con ealtod: v lener buera e =n s actos
significa actuer sin que k concucto cueda ser nderpratada come ung rockn, coma ura
ceslealind, En consgcwencio, fe, honmade. lealfad, son conceptos que femaar un sisiema., s
Cracen und dimcalern en los relecione: canfraciuaies bosada en la canfonza reciproca v sn el

eumpliminnic de bos pacios no solomende an ha lefra Snecsobre fodc enel B4giitu on QU lusnan
corcebicios

Dz obi que of orliculs del Cadign Cvil que he citodo awocio fombién l Busna e ol Fespsho
Tl comin mfenciin de las porfes: oquello a o cunl ios portes contratonies ceban soe fiales @
0 K1 carmun mlencian de elos. En obos pobotios, sdoblecide une vokmigd OO, SKENE3I-0
Mo, mahicto o impkcio; os cantralanies deben acthuar e monea que asa volunbod o
intgncidn comdn o desancile di maner sang ¥ nolwol Sn perersionss o dstarenes, g
Dprovechar ks crounstoncias nibos vaioolones de inferpreiockin poro dessirtua o, s prestene:
BECORONE 8 2ra infencidn comon medlionte arlilicios o raronamienias basodos 8m una
literclickacd efensiva de la verdadera volunkad erigina da los conlialerto,

Ahora blen, desde g0 pespeciive de o busna fe [comprendida como eaglfod recEifaca)
¥ clal respeie ce b comon infoncide de kay secios, spodamas decir s K venko de las oo cies
o o sociedtd mafir e holding afin de fransler kos acciones de o sociadod alec txalderecho
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de adouikcidn preterente s oofuocr con honrades v ealfod QOna COn SUS OIT0E SDCHEE

Pracisarmenie parg metilucicraloor an formao aldn mds opsatva 1o iden de buana fe e
canfgund o igura del aobwss del derecho.

Ly insdikecion del abrao del derecho fue creada o meciadod del siplo posado en Francia,
eon comiomes imprecises, Ddginameants, uvo un gloance mitado y excepclanal. Sin emoorga,
esa instiheckin ha sido desaralieda notabliemente mas forde hosto o punic de desborder o
mirmaganio iden froncesa.

Es o= come an el Pesd o deching ha emplicdo ¥ prafurndizodo esta elifuckin hosto comerino
en un princlpl lundomeantol de shicidas del Derecho en generd, subyocente en foda relacian
ridico ygomonte de lo boena fey oe la comon infencicn de fas partes en &l compo coalraciual
Y o5 os como ef Cackg e Civil de 1984 e ha dado unalcance sn precedentes. ol comsograla de
mranea plena enal arficuls | del Thule Pefimisar del Cadge Civi. Como o otestigua & e
jurista desoporecido docior José Ledn Barandiardn, aulor deesa parte del Cédige acheal; "Me
corhe wo atair paldmise sebne (3 conveniencia de adopfar la igwa del abuso del deracha™)
y tambian: “E abuso cal devecho e hay e fguna admdlida en MESrminas penerales pand ios
relpcians) ge Deecha Frivoda"™,

En raztn deela, & irmporlonte safiolar guee o obuso de dorecho /o debe sef enfendica an
b ing mecks desde i penpectiva de o doctring fronceso sino coma unoinstifucidn boskante
més ampha ¥ en pleno crecimiento tednco. Parg al Derscho pereand, coma sefalo Marciol
Rubiio, “el ohuso del derecha s urd s itucian valoka endimBmo, gue fiens uwn lugarinfermedio
enlre ki conduchas foifos v expresomente ficltas™. “gue e opdcobis no sdio of Derecho Chal
sing a fode & sislemo fimncicn; ¥ Oue su rmayar guern 5o pusds SeoveEnr e desaroit
Junspr R Eio ™

Corme puede apreciane, o nocidn de abuso del derscho -0 quizd mejor, de couso en al
egaicicia de un deracho-sobrepasa sl regcnomiento iormalisho qua seshane gue. 5 lomakiz no
exfd compromatido por el derechs de adguiticidn prelesente, o accianishan de aita fieren
papecile y n limiocionas s cenecho 08 verder 5Us DCCIGHEs porgque no les o sido prohinica
pat i ey ni por pocio algura en el ques hoya mlervenico dinscliomenie. Aol o9 la lacka gee
he resefada. & sjercicio de tal demscho boemal g5 8n lugor o dudios, on abiusa de derecho
dantrn del ardan uricico perugna

VIL-REFLEXHONES FINALES

Si pregurdomes o guisanas no han eshediad Derecho 8, haends derscher de adquiscidn
preferenbs, s vikds lo vernda delas occiones ce ko holding hasto fransfenir &1 condnal social schre
eins aoclones aleclas a lo praterencio sin darle @ oporfunidad g los ofros occioristas,
protnblemenis B msyor pore oe s pesoncs confeskand de inmedialks que o ne pusde
iokerTrie, Algunos, rronondo conun ciefoesbam de persomienio jutdic e, drdn que nosa poede

T beai LECH BARAMIAAAN Exposicite do Mol § Comribadon &l Tikdo Prabmiree. oo Do Sesvoresn s Pebokey dompiadnis
Carvegiidn wrdepa s sul Evuin p Fernte sl Coctin Crel Codigs Gosl ol B Lima, 5056 p 36
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hacer porvio ndrecha o gue noesta permiido greciomente. Ofcs condestonan incuso indignodos
que e es uno burks @ ks demds oocionisios un frauds, gue mo 8 pueds admili,

Ls jurstas necesiamos darke moehos vuellos al awrve pora Begar a kB mama canclusics
que aguela aka gue ceiba. gracias a s senfikdo comin, & harmbre de ka calls, Y eo es paue
by jurislas seomos dermasodo complicados sino porgue nuesho papsl &5 poner o prusta todos
led argurmenos, pesor todas los razones, ouscor i coherencia denbo de crcurstoncios gue
poresan meoharenied Os esha manarm, cuondo al final B2gamos a lo mismoides que habia
heicio infulfivcmants el prodono en Derecho, O NDCEMos Con Modos ol segurkdaces del coso,
an defari v por [0 smosian -Emn cuanco wg cierla pasien ne estd nunca cusente del
buanursio- dSno consinepands uno solasida oyl s inierha dentra deun sisbema e pansambenfo.

aln arnbxargn, oo cabe cuoo de gue cuanco, despass de todio ece gereicia, rueshn sonclusicn
€35 rodhcakmenta dilerents de (o g planted &l Sl Comln, dabsdmos ponemos en guaandi.
Puedle gua de fodos ranenos fengames rezdn v quee el senlido comin sea demasiado suparficial
oo Begar & e profundidodes del cose donge se encusntng g selucidn. Pero puede bambicn
que smplemeante Nos hemos pandido an abslrecciones v hemos dejodo de plsar irme & wesio de
b vicka rendl. Por eso, en esos cos0s, BenRros Quis M E0sor Oos veoss nusslios argurmentas v ilegermos
0 coryancemcs de gue an subshbancia -y na sdla farmalmente- son wilidos,

Felzrrents &n :H COSD QLA DS DCUpO, Cred que cudkjuies pasono de buena e, cunloudar
PETSONG SN L i de bonesfidod comerciol & nfslechual. concaidort con nuesing posicon.
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