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L ELMARCO MORMATIVO

Las soctedades auditoras Fueran chjata, enla
expearbencia italiana, de repetidas intervencio-
nes normativas. En el shylo pasado, alrededon
de los afhos cuarenta, en época conternpa -
na gl Codigo Chil [1942), la actividad de este
particular tipn de sotiedad fue mgulada junto
«on la discipling de las seciedades Adweciarias
[Ley def 73 de noviemnbre de 1939, Mo, 1986,
En los afos setenta, el legislador s concentnd
en b responsabilidad de este tipo de sociedad
[dpr del 31 de marzo de 1975, Mo, 136, articubs
Fincisos 4w 120 En los afos noventa, cwando
el legrslador se orientd a intreducin reglas sis-
temdthcas para regular & mercado inanciarn,
las socledades auditoras fueroen objets de re-
gqulacion junto con las sociedades de interme-
diacidn financlera (Ley del 2 de sharo de 1981,
Mo 1) A finales del igle pasada, en el texto
umico de L imtermediacion Ananciers, (Decreto
Legialativo del 24.de feborere de 1998, Mo, 58)se
hia previsto una regla de responsabilidad con-
temida en el articulo 164, que ha modificado
ligeramente la disciplina anterior, Ademas, en
&l texto de la relorma de 1 sociedades y da
la corpovate governdace (Decreto Legislativo
del 17 de enero de 2003, Mo, 6), s ha previsto
una refla ahom incorparada en e ariiculo 2400
sowing del Chdigo Civil italiano, referkda a la
respondabilidad de los sujetos encargados de
ka revision de la duditonia contable. El artdcula
164 citado v el articulo 250% sexies del Codigo
Ciwil, reenvian af articulo 2407 del Cadige Cnl
itafiano concerniente a la responsahilicdad de
los sindicos, o) Grgann provisto parE el contrgd
interno de |las sociedadas por acciones que
han elegido chnservaro constitulrss saogin
el modelo tradicional. en ef cual & canteal
de la sociedad esta encargado i la asamblaa
e socios y al consejo de adminiatracidn (o al
administrador Unlcs) jento con el preshdemis
e b sociedad.

Para reconstrulr k& diselglins sctunl de las so-
ciecdlades audtoras, g5 precks coaedingr ostas
reqlas especlales antre si ¥ ol marco resulianie
agregas la discipling del deracho comin para
los aspectosgue la discipling espedal no pravs
Tegulacsin

Ouide Alpe

[l. ELREGIMEN ORDINARID DE
RESPOMNSABRILIDAD. RESPONSABILIDALD
CONTRACTUAL Y EXTRACONTRACTUAL

Para comprendar el significado de ka “especiali-
dad®delas reglas y, por ko tanio, les contenides
¥ los abjetivos del régimen particular af cual
astin sujetas las sociedades auditoras —de las
cues aquil e omite ilustrar las modalidades
e constitucion, adminlstracion, autorizacidn,
limitardo por ko tanio & ivestbgacion ol alos
aspecios de su respansabilidad=, es oportune
hacer una sintesks de Ins principlos del derecho
corrLn aplicables & la materia

En &l deracho comian es preciss distingaeir la
responzabilidad contractual de ls responsahi-
lidad extracontractual, aungue hoy la doctrina
tenda a acercar bos dos sectores, no solo porgue
2stos presentan muchos elementos comunes y
Areas superpuestas {denominadas forticles], sing
porque tambiSn hay siiiadiones an fas cuales la
distincion no es simgle,

La primera se presenta cuando la sociedad
guditara ha concluldo un contrate de prestas
cion de servicios con la socledad comitente,
dandose asi lugar ala auditoia veluntaria, Hay,
iin embango, casos en los euabes el contrate,
tambien fuente de comin acuerde, deria de
una akdigacion legal: la obligackan que prevé a
auditaria {obligsatorial a la cual deben someterse
las sociedades gue cotizan en bolsa, Tambidn
e este cato, descendienda de un contrata, la
responsahibidad tene naturaleza contractual,
aurdue no falta an la doctring guien congidera
que, terendo origen en la ley ko deberas im-
puestos a las sociedades auditoray, b respon-
sabilidad por su violacién, con ef consecusente

dafic: que se pueda derivar, tendria naturaleza
witracontractual

La sequnds =& presenta cuande no hay nili-
puna relacion entre Ip sociedad auditora y -El
beto dafado por su actividag ¥, por o tanto,
1 dano resentido recae en el Ambite del ilicito
aguilianc,

En E_*I primer coso se discute i a la soriedad
atdrtora, en cumnto dedicada a la prestacan



de servicios de natvralera professonal, le sea
aplicable la disciplina de la responsabilidad del
profesional farticulos 22252238 del Cddigo Civil
italiano) o las reglas cedinarizs. La responsabi-
lidad del mel::f-:lnlJ prove que o sirnderd de
diligencia con el cual se mide ka calidad de la
prestachén, & compromiso desempefado v el
esfuerro solicitado al deudor para fa realizacidn
ded intends ched acresckorn sed superiarn al ondi-
naric, &3 el stancdorg del oifigens paber famiiias,
sed entonces de grado superior fartfoulo 1154,
inecisn 2 del Chdige Civill. 5in embargo, en el
casn de resalucion de problemas técnicos de
particular dificultad, el profesional responds par
los dafos selo por dolo o culpa grave {articulo
3334 del Cdigo Civl Ialiana),

El predesional mo delbe garantizar unresultado’
por lo tanto, su obligackin es une de ‘medios]
segun la distincién de las chligaciones que,
en via general, fus rechazads por la doctring v
la jurisprudencia, pero que s conservada on
elgunos casos poartlculares: para el contratista,
ehe guien e dice qua dabe garantizar un resul-
tada, v para el profesional Intelectual, de quien
se dice que debe sclo actuar con un grado de
difigencia superios, pero gue no debs garanti:
zar un resultsdo, Los dafados estan de todas
{ermas tutelados, porgue pudizndo contar con
las regplas de s responsabilidad contractual, son
liberados de la carga de lo prueba: solo deban
probar el dafe, el nexo cawsal y al incumpli-
miento de a sodedad auditora, dentra de las
paramietros de & culpa.

La reciente orientacion de ia jurisprudencia es
en el sentido de gque las sociedades auditoras
sean asimiladas a los profesionales v, por lo
tanto, nio deben garantizas un reselindo. S0
embiprgo, asoma b tesis gue bas sociedades au:
ditoras prestan un ervicks v por elle no sean
aplicables kot prvilagios asegurados al régimen
de lns prodedianales, ¥ hasta sea posifalis arrshad
a una rasponsabilidad sin culpa, 5e excluye,
ademids, que las sociedades auditonas paedan
alrontar en la ejecuckin de sus prestaciones
prokbdemas de particular dificulted,

En el segundo caso se discute -probada ta
negligencia de la sociedad auditora- 5i el dano

Masvas parlfilees dg In reEspongdbi

sufrido por &l actor estd relacionado causal-
mente a b actividad de la socledad auditora.
Aungue tamblén g2 disoute si la socedad daba
responder sole por ef (licito doloso o aravemen-
te culposo o en todo tipo do casos. Mo se ha
discutidoa prohendidad §i sea posible, oportuno
i necesarin, atribulr a la socied ad wna respaonsa-
hilidad de tipo abjativo.

Emcuantoa la prescripeion de la accidn resarc-
toria, [a primena dura dizz afics, la segeenda ey
de cinco afios,

El dafie sulvido e diversg sagln [6s sujetos eon-
siclerados: (i) la sociedad que ha otangads al en-
cargoy que Ra sufrido daniog, segun ¢ caso, pae
tener un balance no condforme con los recuisitos
establecidos porla bey v pos kos principios con-
tahles, o bien por haber recibido una asesoria
erranea, incomgleta o insuficiente; {i) ks sodos,
por mantener partclpacion en wna socicdad
guee estd en |as condicionas arrlba sefaladas;
i} los mercaras ~irversionistas, fnanciadores,
proveadares, ete- por haber confiada en La
prestacion de la sociedad aucktory. e adquid 5
COmn opinitn que, s este Gime caso, el dana
consiste en b besidn o b errad contractugl, por
que los danados habrian realizado inveniones,
fnanciambanios, suministros con otrog sujetas,
o hien en condicianes diversas,

Se podia también pensaren b lesidn al par-
moniv: a participackan en vna sociedad gue
ez wn balance no exactamente auditado, oen
servicios fimanchencs que provengan de un emi
sor al cual la secledad auditera haye asequerado
la correccion del balance, tenga ckerfamente un
valor inferior respecto de squel conssderado al
rrormento da la imersion,

Hl. ELREGIMEMN ESPECIAL DE
RESPONSABILIDAD

Jetmo coordinar la discipfing del derecho co-
man comn agquella del dorecho eapecial y como
eoordinar entre ellas las reglas de derechn as-
pecial? Siguiendo los principios dictadas porla
discipling de la interpretacion de la ley, las reghas
de derecho especial prsvaiecan sobra aquellas
de derecho comon y no son susceptibles de

dad do oS BRCIBONGORE Audiloras
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interpratacitn extensva o analdgica; aplicin-
doge el principio de la secesion de fas eees en
&l ternpo, ks regla podteror prevalece sobee la
regla anterior,

En mustro caso, el problama, sin embango, no sa
resne e tan simplemente en cuanto kos ambtos
de aplackin de las reglas en examen no son dal
toco coincidentes eobre ¢llas: {1) el articulo 2409
sewies se ocupa, enefecto, de la responsabllidad
de las "sujetas encargados del control contable’
fui ria kol son las sociedades de auditoria, sino
también bos audstones personas fisicas; adermss,
el artiulo citsdo se refiere a la actividad de fas
sotiedades auditoras desarrolladas a favor de
Sl s pror acciones; (il el articulo 154 52 re-
fiere, en cambio, & |3 sctividad delas sociedadas
asditoras giee operan en el mescado financiern;
(g el artliculo 2207 -al cual arnbas digposiccmes
aluden- se mafiere o la actividad de los sindicos
e las sociedades poracciones, a la cusles equi-
paradala actividad de suditar; fiv) las tres reglas,
por otra parte, rodefimen ni la naturadeza ni la
amplitud de |2 responsahilicad mpuesta a las
saciedades audieras, por lo lanto, es necesario
rernitirnos a la discipling del derecho comion,
ash como a las arigntacones nterpretatvas do
la dociring ¥ de la jurspredencia; (v sdemis,
las reglas especiales implican dos Importante
derogaciones el derecho comdn: el articula
164 y 2l articubs 2409 sexies establecen, con
Firmulas sbmilares, [2 tespansabilidad solidaria
de bas socledades auditoras con “los responig-
fles de fo quditona p o deperdienies” {artiouls
164), o bien oon “los stifenas gue b efecimado
&l cavirod enntahbie; (Vi) ambas normas delinean
lac categorizd de los sujatos frente 3 los cualas
ks sochedades son respansables, pero Las nte-
garlas no coinciden perfectaments pormue o
articule 164 menciona, entre los legitimados
a solicktar el dafo, a la sacledad gue confifid
el encargno y a hes tercend, rmientras of arscula
240% sexips agrena B estas calegorias la de lae
sockxs de la sacsedad sujeta a audidoia; i) la
causs e | responsabilbdad es sedalics en la
prirnesa dlspn&iuiﬂn camo derivads del inecum

plimiento ¥ hechod Hicites v, en la segunda,
par incumplimients de los doberes mpuesto
@ | sockedad; (vl por Gitimo, & articulo 2804
sexees dispene que la aocian de responsabibidad

Geido Alpa

prescrine an el wrmino de onco afbos desde el
cese del mandato

Dehermvs ahora pregquntarnos: s |a socledad
responde frente a los socihos solo ceanda haya
dazarroliado la actlvidad a Tavor die una so-
cledad por acchones, a les efectos del articulbs
2409 zaxies, 0 sea responsable an las mismas
comdiciones, fambién cuande actie para so-
cledades de diverse tipa coma las sociedades
dha responsablidad Imitada o las cooperativas;
si bos sacios puaden ser comprendidos en el
ambito de “las terceros” (comn deberla ser, an
Cuanto &l encango es entre las socledades); s
sedebe considerar of articulo 2409 sexies como
reqla general de b actividad de las sociedades
auditoras, tal cormo para dajar sin efecto a tedas
125 reglas precedentes,

A 1odo 500 58 Suma, siempee pana Las sociedas
des de acciones sujetas & auditoris, lo dispuesto
par el articulo 3407 del Cddiga Civil italiano que,
thendo citado, se apllea también a las socfeda-
des auditoras, B citado artieula dispone, entre
oLros aspectos, que “los sindicos deben cumplie
545 deberes con ol profesionalismo p e diigencio
selicltodas por la naturaleza de su corgo; son
respovsables de i verdad de sus declaraciones
v defen comiervar of secheto solbva fod hechos
COCWTETHOE 08 ks cuaies fengan esnacimienio
par razonas oe iU oficio, Fstos son sesponsabies
solidorianrente con fos administradares por kos
hechos i las emisiones de oguellos, cuardo 2f
cleifin me 5o hubiiern produicide 5 ellos hubissen
cimplicn safisfactoriamente ks obifigaciones a
S Carge’

Se surma, por o tanto, un ulteriar perfil de res-
pansabilidad, L solidaridad con los administra-
dores, por kos hechos o las amiskenes de s

I¥. CASOS EMBLEMATICOS

Ligs cavsis que se ancu entran e lajurmprudencia
T S0 FPALY (ILmIeecs 0s: n s sabe o el conten
civan haya condluido antes de iniciarse la cassa,
o-en e curse de la pendencia dal confliche, o
Féen porgua las revistas ng los han reportada, o
Porue | actividad da las seciedades auditoras
N Gen buegar 3 un contencicso frecusnte,



Entre los s reclentes, se puede recondar um
casg resuelto por el Tribunal de Toring', que ha
aferrmacia la rl;::.pnnsahiii-dad de la sociedad -
ditora-gue habiz efectusdo la auditoris de una
sociedad fiduciaria- fente a los terceros y los
fiduciantes, porgue s habis limitado a senalar
#n al libro de auditoria v en el informe da cer
tificacaan el heche censurable de operaciones
de oferta al ahoro puiblicn scurnidas, sea antes
del emvio v de la publicacion del prodpecto in-
formative, sei sUcesivamente a su vencmisnto,
pero omitiendo comprobar en concreto, indusc
mediante una verfficackon de muestran, ks ope-
raciones de cesldn de crédito efectuadas por la
sociedad, omitiende, sdemés, la comunicacion
a la autoridad de vigilandia y denunciar la mala
gestidn de los administraciares

Algunasveces la responsabilidad esta relaciona-
da con la actividad contractual desarrollade por
la socledad sometida a auditoria: por ejemplo,
cuando ia sociedad auditora, no obatante haya
tenido conocimignte de un pago realizado pos
la socledad sujeta a auditoria a faver de ofra
socledad, sobre la base de un contrato nuks,
certifique la regularidad del balance relative al
ajireicia an el cual 2l pagoes realizacko sin saguir
alguna comprobacion sobre el origen de este,
sofre su legitimidad v no se atrevld a informar
al cobegic shndical!

En ofro caso, &n un principio resuele por los
jueces milanesas’ y posteriormente por la Corte
de Casacldn®, so trataba de una erada certifi-
cacion del estado patrimenlal ofectuado por
una saciedad de auditoria, sobre [a base de un
encargoespacificn conferido por la sociedad o
yas cuntas se encontraban en curso de venta; el
dafederfvadn habia afactada a kos adguirentes

deo las owatas societarias, guisnes, si hubiesen
conocide ol axacto valor de les cuntas, se= Fa-
brlan podido apartar del contrata praliminar
die compeaventa.

Un caso recients ha permitico a bog jueces”
afirenar que la prestacion de la sochedad au-
ditara impdica wna obligackén de medbos ¥ o
de resultados y que, par o tanto, [ socledad
acreadora de la prestacion debe probar |a falta
de diligencia en el desarrcllo del encarge, ade-
s dil neEss causal entra el dafio lamantado y
o incumalimisnto atribuida

fuin estd abierto &l caso Parmalat, en of cual
s encuentran implicadas dos sociedades
auditoras gue habian incumplide de forma
sucesiva sus deberes a favor de |a sociedad. La
infciativa de tutela judical fue promovida por
una asociacion de consurmidores a favor de los
afoctados porla crisis Parmalat, La demand s de
resarcimiento de los dafos fue dirgida contra
Deloitte & Toucha & Itlauckt £, en Bguldacian
[ex Grant & Thorntonh por cuenta de 2607 aho-
rristas que, confiando en la certifichcion de las
auditoras segun ko sostenido por ellas, fueron
inducidos a la compra de bos titulos de Parmalat.
A decir de elkos, i las socledades de auditada
hublesen desarrellade fu actividad correcta-
mente ¥ Sin omisiones, los Htulos no habran
sido nunca admitides en el mercadao bursatil ni
hubiera sido dada una valoracida positiva por
parte de los analistas financienos, La causa porel
marmenta salo incluye 3 los obligados, Bl resar-
clrmiento solicitado por bos accionistas seperna,
en conjunto, Ios 38 millones de eunos,

Los casos mas resattantes que han golpeado el
mercado Anasciens (takanag, ¥ aruinado a miles
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de shoristas, han inducido al Padamento a lntro-
dueiruna nuevs dsciplina, pooo 8 poco actualiza-
dla y mejoracds, de g socledades cuyas acclones
son cotizadas en bakia, de los controdes ¢ de la
responsahilidad de la autordad de wvgilancea,

¥. LA LEY DE "REFORMA DEL AHORROD™

Las “disposiciones para la tutela del ahorro y la
disciplina de les mercados financlers’, conteni-
das en |n Ley del 238 de didemnbee de 2005, Mo,
262, constituyan &l resuitade de un proceso de
cragoitn normativa que —propussto inicialmen-
e para coordinar 2l texto dnico sobre 3 inter-
mediacidn fimanciera, el texto unéco bancarlo y
L reforma de la discipling societarla— ha asumi-
o, oo & poco, IMEyores tareas i suscitada mas
expectalivas por parte de (os ahoristas a causa
de los escandalos inancierss que s suscitaron
en Iafia. El legislador ha satisfecho en parte y
Ramibién an parte ha dejado de lado las taras
oo pmergian del provecto, amplioy articulada,
prodispuestoa s tiemoo, Y No s preseupd de
coordinar [ nueva discpling con ateas normas
que entraron en vigenda alguros meses antes
de suaprobacion en particular dos eddigos de
sector, como ef Ohdige de Consuma (Decreto
Legislative del & de Setiembre de 2005, Mo,
208) y el Codigo de Sequros Privados (Decreto
Lagislativa del 7 de Setiembes de 2005, Mo, 209),
Dicho sea de paso, AMpoco entre estos codigos
existe coordimacidn. Ciertamente, se comparten
los principios generales de |a nueva ley y sus
objetivos, ¥ s también certo que b ley senala
un decisiver carmbio no solo en las modalidades
de regulacion del sector financiero itsliano, simo
también en la misma culbura juridica-financiera
de nuestro pals, pero los comentarios que,
poro 3 poc, se han realizade scbre o texio,
han puests en avidencia dificuliados, lagunas,

HT - Seests traducianda ef contraio de subdommituras coma die s uminisiro” gn rmbsenc, dae
pecial Ly subformiura i agusslls relarice CORETSC Tl Carm tETizaca o [ E"_L'CIJEI-‘II'I e
e timbai o de produc it erd wipda por ura EnMiTEss COMItOnGe & olrs emp

nscuridades interpretativas, goe imphaanan una
intarvencian correctiva del lngislador a fin de ne
defar sin sofucidn algunas cuastiones de funda-
mental Interéds para la tutela de fos ahorrtsias.

De cualgusar fiorma, bos controles en &l goblemo
SeeCielanio, bt ransparendis o las relaciones so-
cietarias, las nelaciones entre banco y empresa,
Ios conflictos de intereses de los bancos en la
prestaclon de servicies de inversion, |& circula-
cibn de los productos fimancieros, las reglas de
comportamiento, la solucidn exirajudicial de
las controverslas y s institucidn del fondo de
garantia, constituyen un conjunto de medidas
salidas que deberian va mejorar netablemente
s situacian de los Inwersionistas.

Lrn capltulo especifico, solo marginalmenta
menckznado por la disciplina, esta dado por las
relaciones contractuabes que los inversionistas
no profesionales culeboen con los intermedis-
flod. A este propdsito, s fuevs disclpling se
muestra mas blen lacdnica, quedande, por lo
tanto, ka materis entera confiada a la narmativa
del Codigo Civil itatiana, a la leglslacidn especial
¥ reglamantaria previgente, v a las oscilantes
oristtaciones de |a Jurisprucentia,

Fero s natural que un legisladaor, siempee doci-
dido a limitar la autonomia priveda, traducendo
e normas -tambén orientadas a la proteccidn
del contratante deébil- kas figuras contractuales
fue eran lagificadas en “tipos sociales” joomo
2 cesitn de Ins créditos de emprasa, of suminis-
tra™’, &l franchising, entre atros), haya perdido
la oeasitin de dar leces sobre ef conjunto de las
chligackones kegidatvas de kot intermediarios
en relacian con ks ahorristas v, sobretodo, solbs

fos remedics accionables en caso de violacian
dhe takes obligaciones

N0 UNG CHmCieniice e
na “cormdidn” (una anden|
ivda llsmada proweedoe subloemi

frioey o oo g s e nida, Bl comeente de teamira deas corac fevisticas tcnicas, & decl ol conterido do le grden

yasurme los nieegos e mantadn oy de codicaidn de los prodicmes finslos:
|n saelkracion matarial del pradocio o del-seivicio Por
I consurridores [oomibnind 0rcEhR B Givk ey

(aatpors, esbruciues, cleres. pic

Gulde Kipa

i grervedar Gabimtore) 5o enciige de

erpla, una smpress que produce mogbie, ¥ Iosvende s
provesdons (subforninke) elaborar algunas partss de s



Viendo las expectativas bnsatisfechas, se pueden
distinguir las materias afrontadas por [ nuava
disciplirea (las cuabes, a Btulo meramente ejem
plificativo, son los conflictos de intares, las reglas
de comportamlents, la solucian extrajudicial
de las contreversias) de aguellas gua la nuava
disciplima ha ignaracks, oorma los remeadios en
caso deviolacion de la obligacionses leglisativas
impuestas al intermediario en la conclusion de
conratos con los ahorristas

1. Los conflictos de interds

Ervmateria de conflictos de intends, las objeclo-
nes s@ deben a una dualidad de rarones: por
un ladn, &l reenvid de su detallada discipling a
las loyes delegadas v a las requlaciones de las
autondades independientes competentas en
la materia; del otro, la laguna en |a prevision de
Ios remedios reservados al inversionista en caso
de victackon de la marmativa En todo case, ha
permanecido inalterada la diccibn del articulo
M, inciso 1 letra ] sobm la obligacidn da“redu-
cir &l minimo” los conflictos de interds v sobre
Is sbligacion de asegurar la transparencia y el
grun Trato a bos clientes, que habia dado lugara
criticas por su ambigledad y, por LaRto, por s
incierta interprel aCicm.

2, Las reglas de comportamiento

En materfa de reglas de comportamicnto &2
poeden formular idénticas observacionss con
el sgravante que también en este caso ha
permanecido natterada la redacchén del prine
cipio, en baze al cual los sujetos habilitados
deben comporarse oon diligencia, correccion
y trarsparencia en intends de loy tlientes y por
la integridad de los mercados, previsto en el
articulo 21, Inciso 1, letra al, desde el momarita
ruse |as regias cefialadas na hacen mas que ele-
war a morma primaria una discipding ya dictada
en via reglamentaria. Bl problema voelve fy de

esto se dars cuents dentrs de pocs) 8 propb-
sitn e lag condacuencias de laviplacion de las
obligaciones de los contratos concluidos con
los imverskonistas,

Sabee la soluckon extrajedicial de las controyer-
sias, @l discurso deberla ser mds amplio: el arti-
culo 128 bis, sgregadn al texto dmndco bancario,
chliga a bos bancas e intermadiarlos financieras
aadharirse”a sistermad de solucldn extrajudicial
de las controversias con las consumidores,

El texto na da la definicion de consamidor,

Es ciertarnente apreciable el hechao gue, mis
alla del crédita al consume, por primera vez
aparece este términe en el ambito de una
disclpling come Lo bancaria y financiera, en la
cual la contraparte del operador profesional
ha sido siern pre denominada come cliente. 5in
ermbargo, la definicién de consumidor 5 asaz
gontravartida, no solo por 148 muktiples forme-
laciones legislativas contenidas, ademas del
Crdign de Consumo, en las normas gue no han
sicho Incluicias en e Codiga, sing tambidn por su
definicicn emergents en una amplia ¥ variada
jurisprudencia que va mds alla de las posiciones
asurmidas por 1a Corte de Justicia y por b Corte
Constitecionasl

S cheboiz, puas, obserar gue 105 procedimissr-
tos son confindos a una evaluackin del Comy-
rata fntermministeriale pes i Credlito o i Rispormme
{CICR) & propuesta de [a Fanoa dWalia. Se im-
pune Ia imparcialidad del drgana que decide.
£uya composicion &5t encomendada al misma
CICR, y la representatividad delos sujetos inte-
resados. Los fines perseguidos son |3 rapides
l& seonamia en la solucian v la efectividad
de 3 tutela. Pero también para no debilitar la
oportunidad de someter a una decisicén admi-
nistrativa la institucion de tales organismos,
gue inciden sobre intereses (disponibles por

£ Corteds hesticia oo la Comuredad Furopea, 2200 5001, e los procesos newnecis C-541058 ¢ C-5aan: Dorte Coral
10,1599 Mo, PR forolh 22,1 1. 2002, He 455 sembas Crieiss han cptado par urs nockin resbacind iefirica salo ala
= fialca™ I pite g Cisackin Fraeesa (i Téne M 02132851 con seertencia dal 1523005, ha cansldaracs
que b nexiin de cansumigos dobe tor sestituida par la e o pmofes st por tiiimsD ser Hored ks, The Marian
of Covscmsr: Fusnnan Dminn weruiy ddambrer Stoiu, sn Syidney L Riew, 2006, Yol 28, B8 ¥ siguiknies
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parte de los contrayentes) que se elevan & ka
calidad de derechos subjetivos, nada se dice
en referencia a las modalidades procasales, al
principio del contradictorio, a la naturaleza de
la declsidn ique deberla ser considerada 2an via
de equidad, mas que porla via de derechol, 2 la
inclusidn de las modalidades de rescfucian en
cladusulas contractuabes soeptadas por el clisn-
te a la competeneis del drgana que resuslye y
sabre toda de ls naturaleza del ADR [Altersstive
apute Betolution), gquee podria ser meramanto
cordiliatodis, o bien mediadors o srbitral,

3. Laresponsabilidad de las Autoridades
da Vigilancia

A pstas exigencias frustradas hay que agregarla
refericks a ln responsabiliclad de las Sutoridades
de Vigilancia, Mo estd dicho que cada supuesio
defa ser normado de forma detallada y que no
pueda haber amplio espacio para L aplicachin
de los princlplos generabas (en nuestro casa,
&l articulo 2043 del Cadigo Civil italtana), Pero
Ia enarmve elaboracion doctrinal v una cierta
continwldad en |a solecion de mrsimes casos
Jurispredenciabes, no han resuelto el problema
fundamental que se relere 3 la responsabilidad
civil, ademids da |z responsabilidad administra-
tiva, penal v palitica, de las autoridades adrmi-
nistrativas, independientes en el gjercicio de
sus funclones. El tema b tomado interés con la
anpliacion del area de la responzabiledac civil
4 consetuencia de los pronunciamisntos de
la Carte do Casacion sobre la responaabilided
par los dafos derivados de la lesidn a mteroses
legitirmas, Mas no es tan simple de regoleer,
desde el mamento gue argumentos a favor
¥ argumentos cantraros & b afirmacion de la
rasponsabilidad, se lgualan wobre ol plano del
hurdamento jurldics v sobre el plana dal ans-
lisis peanomico del derechn, La experiencia de
atros ordenamientos juridicos parece deponer
a favor de una Inmunidad de s autonidades,

Fiv Fowcadp, 00, L 555, anocals e Palmipn

i Fowe i, 3008, |, 1105, ancegcda por Socd i ROEPD ¥ AFFEAR
e e il oSS e o relDi0 Wik £ e ponsabiily i

EFulda Alpo

com ha sucedido en e Beino Unido enel caso
Theee Rivers.”

Racianternente el Tibunal de Roma, con sen-
tencia del 26 de julio de 2004, ha optado por la
resptnfahilidias de la Commissione Nozlonale ger
e Societd e o Bovsa (Consob) por defecto de vigi-
bancia! Pero crec que sobre & punio es secesaria
ure reflesion ulterkorn, desde of momento que una
atenta valoraclan de la devima distribucénde los
recursas, podila ser favorable para la suficlencla
de las sanciones administrativas v penales, en
vz de huaces aumir 3 la Butoridisd un dafo que
satisfan o los inversionistas, no tutelados de

l& imsohvencia del emisor, pero perjudicando ia
institucidn y la economia en general,

Vokviendo a las [agunas mas vistosas en matera
contractual vaie 1a pena reconstruir de farma
resurnida v simplificada, las orientaciones de |a
jurispnedencia inherestes a la violacidn de las
obligaciones Informativas previstas & cargaos de
los Bances v de bos intermediarios financieros,
BN Cass de inversion por parte del cliente

La casuistica es abundantey s necesario, por o
kartoy distinguir los casos segun i 1a disciplina
eplicada que, en materia bancaria v inanciora,
ha mutado en el curso de los ditimos afhos: i
ks naturabeza de las obligaciones violadas: ¥ 1|
&l tipo de aparacidn realizada.

En lugar de hacer una resefia complata, convians
razonar sobre l&s mas recientes decisones que
se hacen cargo de bos precedentes decididos por
les Cowrters de dsrit, ¥ [or bos mids significativos
pronunciamientos de la Corte de Casacidn,

La Corte de Casacidn, con sentencia del
292005, No. 190245 en la aplicacion al su

puesto del articulo 6 de la Ley Mo 1 de 1991 ha
considerada que la inobservancia de la forma
escrivs enoed caso de comunicacian por parge

ol Lorils, 11,19, 2004 (Y. la aapinban e hes Lends of Appel, 2004, LiEHL Ll

N iGhorgies. Do confrat Anamnzional con reso ¥ e
eeonfratiunke. bn Dnang ¢ Responsafit, 2006, (25



del intermediaric &l cliente, de la wehsivtencia
de un conflicto de interés, asi como la incbser-
vancia e 3 forma escrita por parts del clente
enorden a suaceptacidn, no detarminen de par
sl la nulidad del cantrata. Ahoea, ta disclpding ha
cambiadodede & momentogue los reglamen-
tos d2 [as autoridades competentes solicitan la
forma esciita para la primera comunicacion y
una forma gque permita registrar la aceptachin
chef cliente pars b sequnda comunicaciin,

Sin embargo, Iz Corte de Casacion —coan un
obiter dictin— ha consolidado un principio
ruy impartants, ¥ por ello la clara distincicon
entre |a vislacion de la bey por inobservancia
de comportamientos debidos [y relativas
consecwencias), v el defecio de requisitos de
validez del contrato {y relativas consecuenciash.
En el primer caso, se da hagar a |8 aplicacidn de
responsabilided precontractual si la vialacidn
&5 anterior a la canclesian dal contrato; en el
sagurdo, a la nulidad. Pero no se pueden hacer
gensralizaciones: esto porque la misma Corte
subraya gue diversa g5 la solucion cuando es
el misgme legislador quien establece, de farma
axplicita, que lainclidencia del eompartamiento
asume refevancia para los fines de s validez del
coatrato, Enoausencia de una explicita pravizian
lagislativa, la regla general permanece v el re-
medio es aquel relacionsdo & a responsabdlidad
precontractual, ex artiouto 1337 del Chdigo Chvil
italiano. Aesponsabilidad que tamibxiénimparta
cuando el contrato o5 wikdo,

Con egte abiter dictum seintears (2 clausuely
general de buena fe, prevista en el articulo
1337 del Cadigo Civil italiano, y el supuesto
previsto en el articulo 1338 del mismo Cdige
Civil, que se refiere al casa on el cual 8l contrato
st imvaliclo.

Consiente del echo que b aplicacian del mrticu-
lex 1237 del Codign Civil itablana conllevars solo

al recarcimiento del densminada interds nega-

M En prfoonoal
11 Frr Giur. Comem, 3004, 11, 590, anoiaifa pod ScimemL

Muavos parfiien a@ |

v, | Cior e rodificd lal meanos en el supuesio
candiderada) el dmbito del resarcimiente, v
eandiderd qua el recarcimisnto °[...) daba ey
eduiparads s e menar veniaid oo mavordgravia
ECOnRamica determinada por @l sampartemishio
desteal de uno de las paartes”,

La Corge va mas adla de su razonamienta, precl-
sande que una cosa es el contrato de inverslbn
fodid court —~calficado coma“contrato marco”-, ¢
atra son las ordenes ejecutivas;: |3 forma escrita
s refiare sk al primend, masno a las ordenss
ejacutivas que puecen se7 expresadas de clra
farma. 5§ embargo, ef raconamisnio no lega ala
conclusiin, peesto que no gra materia de discy-
sitinla aplicacian de kos articulos 1394 y 1395 del
C&dlgu Civil immliaro {gue implica b analackan
dal contrato). Lo parte SCtora, en Su prelendshn,
na habia invocado estas disposiciones v 1y
Corte no &8 pudo pronunclar sobre la eventual
aplicacian de estas, que probablemente habrian
llevado a otro resultada

Sobre s5ta punto, no habiendo promnciarmicn-
ta, s& pusds pensarn, por la frase citada en ls
rrotivaciim, que tal ver el caso be habiria resueto
con ka anulacion del contrato,

Lo gue nos deja perplejos es el modo apurads
con &l cual la Corte resuelve 2l problema de la
nulidad, expresando que la omision de informa-
cid preventiva na incidinia sobre los requisitos
asoncialas del contrato; es decir, sobre [a natuwra-
leza v solire &l objeta, sing “soln sl@menos uiles
e eviiliar o convemniencin o i speEraoan’; no
idaneos para Integrar In hipdgesis de falta de
acuarde,

En cambio, e justamente sobre este punto Gue
se ha concentrado una de las orientaciones de
las Cewtes de Marita, coma @l Tribunal de Bnn-
disi, on la sentencia ded 21 de junio de 2005",
gl Tribunal de Maniova, en la sentendia del 148
de marzo de 2004, &l Tribunal de Catania, on

s rEsponEmbilidad du las gooigdades Aodllding
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sentercia del 3 de diciembre de 2005, &n ba cual
se sostiene que la nulidad dal contrato-rranco
origina la nulidad de la orden de ejecucion,
Andlogamaente, gl Tribunal de Palermo, con
sentencla del 7 de julio de 2005" preclsamente
con referencla al articulo 12 del Testo Onica de
l&s disposicionss en materia de Intermediacian
Fimanciera (TUF), argumenta en el semtido gue,
aunque ta nulidad no sea establecida explicita-
mente por el leglslador, asta se puade abitener
e latuteds de los interees pablicos implicados
Cjue tienmen ranga conttitesional La sentancia es
confarme s b precedents ofentacidn asumida
con la decision del 16 de mayo de 2005." En
&l mismo sentido, el Tribumal de Venecia, con
sentencia del 11 de julio de 2005."° También
el Tribunal de Mildn, con ordenanza del 25 de
marzo die 1006, 50 ha pronuendiada sobre la nu-
lidad del contrato-marco v de las drdenas de 4l
derivaas, 5 no se ha respatado la forma,

Es evidanie que una cosa son a8 cargas de for-
ma del contrato “marco’ y otia cosa la violacian
de la ebligacion de lnformar al chente antes de
sin concliricn. En ambos casos, jinmhmgﬂ, poar
dliversas razanes s llega al mismo resultado; es
decir, a la aplicacion ckd remedio de 1a nulidad,
Canunit sentencla gue tracd tn nuevn caminn,
el Tribunal de Catania ha en cambio situado la
violacidn de las obligaciones de informar par
parte def intermediario en al Ambite del in-
cumnplimienta contractual, con la consiguiente
resalucion wo resancimienio ded dafo resentida
por el inversionitia,'® Es dsta tambiin la orsn-
ta<ion seguida por &l Trilunal de Genova, con
rentencia del 15 de mareo de 20057 05 jueces
raccnandosiermpre en la aplicacidn dal articuls
21 chel TUF, han considersdn que la viclacién de
las obligaciones ex fege impasestas & intermedia-
Fi, na linplics un vicis genétice del contrate Gl

13 Erv: Altadns, 304, 3002, ancioda por Mauraross
13 B Alakey, | 82005

14 Aretad por Teos

15 -En: Cour. prigeiits, 2008, N8, 1, anabaids por Sangicwsnn|
6 En: Forg i 30404, 11212

17 En: Attales, 15 4 215, srwnbsely por Gt

Guide Migas

a0 8 trataba de un contrats va existente, y da
una orden acepiada sinque al immersionista se lo
hubiesen informado los riesgos da la operacion)
sino mas ben, un vicio sungido sucesivamenta a
la conchusidn del contiate, referide alas prasta-
ciones arealizarse. En esta linea se ha colocade
el Tribunal de Milano, con semtencla del 25 de
julic de 2005, el cual, en apdicacidn del articuls
21 del TUF v del articulo 28 del Reglamento
Consob, Mo, 11522558, ha sostenido que el
TUF ha proviste especificamente la sulidad en
algunas disposiciones [articule 23 indsos 1,
2, 3; articuls 24, incits 2; artioula 30, inciso 75,
Frient e que en otros casos ha hecha referencia
al resarcimiento dal dafio; esta nterpretacian
literal, unida a la consideracian mas general
de que no se puede extender el ambino de la
nulidad mas alld de Ios casos edpresamente
previstos por el begislador ba hecho concluir a
los jueces milaneses en el sentido de aplicer la
dizcipling del incumplimiente contractual, con
congiguients resarcimiento del dafo, envez de
la discipling de la nulidad. Obviamente la carga
e la prusba pesa sobre el intermedianio, 3 los
efectos del articuln 23, Inciso 6 del TUF,

Si mxiste una obligacian el abservar la forma
esecrita para gl denominado tontato-marce” no
hiay duda que este contrato sea nula por defec-
to de wn requisitn considerado esencial por e
legislador. De la nulidad del contrata-marco s&
origina necesararments |a nulidad de todas ks
dndenes dispuestas por el intermediaria,

3l hay viclackon de Las abligaciones de informa-
cin precontractuakes, tendria razdn la Corte de
Casacion al sostener que, en este caso, no 5e
€5t en presencla de un defecno de un reguisito
esencial del contrato. Pero mdbs UE FeConooer
una responsahilidad pracontractual configurs-



da de maoda creative, sedebaria razonar sobee
lzs clausulas contractuales del contrato-marco,
¥ por bo tants, verlficar 5i se ha producido el
incumplimientn de upa shligacion centractual
pactada o blen de una obligacidn contractual
integrada ex lege en la regulacidn gue vincula
# las partes, En ambos casos, se da luges a o re-
solucian yio al resarcimiento dol dafio, Pugsilo
que el Incumplimiento es normalmeanta inwa-
cacka por el trversionista sobo por una de las
ardenas -y no pars tadas aauellas realizadas
por el banco- la resolucion del contrato-manco
puede serevitada por el Inversionita, que esta
legitimado a pedir solo el resarcimiento del
dang por el singular incumplimients relative
a la (nica orden, Esta solucidn avita tanto =
problema de las restituciones asociadas con la
nulidad del contrato-mares, que implica todos
I setas sucaclyos, comoel prablema dela res-
titucién de los titulos adqulirsdos con orden pos
efecta del ncumplimianic del contrEts-manoo,
pues en tal caso al Inversionista le conviens
guedarsa con los titulas ¥ soliciar solo el re-
sarcimilents del dafo,

Voldendo a lo diche inicislmente, desde el mo
mento que una de las inalidades de la nueva
disciplina consistla en la tutelz a log irmeérdia-
nistas gue habian swfido efectos perjudicinled
por 8l comportamients de los intermediarios, al
legisladior habria podido dirimir las cuestiones,
especificands el remedio disponibley les veres
de dafo, enver demantener a los imersionistas
en la incertidumbre sabre el an, scbie el guome-
o y sobre el quanhem del resarcinmlenta,

Vi, LAS PERASPECTIVAS DE LA DISCIPLINA
COMUNITARIA

Bl régimen de la responsahilidad de los aud-
tares de cusntas y, pad [o tanto, e fas socieds-
dies auditors, no @5 uniferme an |05 SISTEmas
juridices de los Fstades Miembnos de ka Unida
Furopea. En particular, esta diferenciacian de
reglmenes afecta al mercada financiero en e

cual lnos audizores cemplen una funcion mey
Importante, pessio qie controdando ks balan-
cies “rantribiuyen S formng relewane o gananiizar
{g confabilidad de fos cuentes™

La auditosia contabile ha sida objels de nurme-
rosas intervenciongs pof ke opganos comunita-
rias, La mas reciente so refiere a | Directiva No
20065430CE, ded 17 de mayo de 2008, dingida,
carmng afinma el consideranda Mo 5, a la sustan-
clal armoeizackon, s bien no completa de las
obfigaciones en malsria de auditona legal de
las cwentas. La directiva deje lilve b ot Estacka
miigm bios Imponer obligackenes mas severas,
sa|ve disposicldn contraria, B considerando Mo
15, par i parte, precisa que:

Lo acditeres legales de cuentas ¥ kay
arpresas e guditona cantable, Henen b
respansabiiicdod de deservolver su ecriv-
dad ean diligencia, ¥ por ranio deberiat
serobligados of resarcimienio de bos danos
patrironiales cousados por negligencia,
Sinemibargo, la copecided delos audiiones
¥ s ermprasas auwdlipras de obdemer L
cabrerluea aseguiatieg por 1 respansdbil-
dad profevional puede depender del hacho
quie fos inferesadad esr8n o me suyedod o ns-
ponsebilidad patrimanial Trmeda, Por si
poirle, la Cormsidn consigdeng vilonar estos
AspEr oS FkiTd0 €n cuenta ef heoho gue
fos regirmenes de respansabilidod patnmo-
g g bos Estodos e bngs, puechen varker
e forma consideratie”

Precicaments, ol artieula 37 de ka Directiva, qua
& rafiere justamente a la responsabilidad de
Ins auditores lagales, no contiens un enundiado
pormative, sino tan solo urea obligacion de ja
Comision

“Antes defl | de enere de 2007, o Comisian
presenita un infiorme sebre el impacto gue la
marmaiivg nacionmlngende e mberid de
respovabifidod an e contexto del desarm-

18 digi 4 el inieas del Docurnenin di none del seiial dalla Commesimess Coesiliazinme o ment Ala resporsHs
k8 ched revisar [pgal e comil g al ol @it sl rencaT isiopel del capitali’ Braselles ener de 217

Wisvos parfiles de la respodgasitidand d@ las sgcedades awdllornn
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Mo de auditarios [rgaies de cuenas, gjencita
sobre los mercados eurapecs de capifales y
sobre las condicionas de assguracidn pang
fos guditones legales v fas empresas de au-
itk contable; dicho Infarme comprende
wrandliss ctyeive defas imitacianes de g
respomsabilicod patrimonial Lo Comisidn
procege, de ser ol cafo, auna cansulta podi-
£ A la ez dedinlorme aeriba mencionada, y
' £atn 52 conzidere oportung, fa Comisidn
presenta recomendackones @ los Esfados
rreTrabanas”

Este procedimiento de consulta es continuade
en & cursa del 2007 con la publicacion de un
deturnento de trabajo, ¥ luego con la publica-
cion die los comentanios al mismo

La preocupacion furdamental expresada an el
documaento de trabajo es gue ks sociedades
auditoras son de un ndmaero muy reducide en
el mercado europes de los capitales, ¥ gue una
excesiva responsabilidad a su cargo podria,
por un lade, comprometer la estabilidad, v par
€l otre, privar & los mercados de sus funciooes
El decumenio se funda on wuna Investigacion
dispuesta per b London Econonmics ™, ln cual ha
priseste en evidencia como en lod ardenamien-
tos europaos, los auditores son responsables
solidariamente con los sdministradares de las
sociedpdes sujetas a auditoria, ¥ par Io tanto,
dieben soportar bos Costos del resarcimienta die
bos dafips sufrichos por los sujetes legitimados
a obtenero @amblen por fos comportamientos
ilicitos de bos administradorss, B riesgo que
correnlos auditores tiene una funcion disuasiva,
que -por logue se entiende alleer & Documen-
ta-no habria generado wuna mayor diligencia en
&l ejercicho de bas fundanes dasarrolladas. ding
s bien, &l abandono del mercadis. De anuila
decinion de algunos Estados (Austria, Bélgica
Alemania, Grecla y Eslovenia)l de limitar & res-
ponsabilidad solidanin de los avdiionss dentre
b clertos limites; & Reino Unido en roviembe

de 2006, ha permitida | lirnitacian convencio-
nal e fa responsahiledad,

Mias que una exigendia para uniforrmar ks reglas
de responsabilidad, el documento panece avalar
& tesis de que la intervencian comunitaria por
delinearse an el futuro deberin propornerae e
ohietlva de lirmitar la responsabilidad de los
auditeras, Tomando tamblén en consideracidn
2l hecho de que el mercado de seguros del
S2CTorse encuentra an crisis, En otros términos,
pugstn que |a responsabilided sofidaria surge
sobretodo en casnde insolvencia de la sociedad
sujeta ha audinora, los screedores de la empresa
podrdn considerar a la socledad auditora como
"Lt eeji I guilar™™

segun el documents, un régimen demasiado
ooerasn de responsabilldad, levaris al resulta
do de concentrar |as sociedades auditoras, que
che por si, ahora son poce numenosas, (adamds
de las Big 4, s cuentan ofras des conocidas
saciedades), incluso podria desincentivar el
desarrollo de esta aetividad, hacer difizil 1s
busqueda de un auditor, aumentar los cattas
de la auditoria v provocar la potencial quisba
de las sociedades aseguradoras que operan
en este ramd, El Documento pone ademds en
disda quie la responsabilidad flimitada sea una
garantia de calidad de la auditoria; ¥ tomando
coma modebo [a experiencia estodounidense,
privilegia us control de tpo pablics, en el sen

tido de la creacidn de *arganitmos peblicos de
ceilrod incepenclienes

Frente a un panorama diverse en regimenes
¥ posibles soluciones del probéersa, @ Docy.
manto alsla cueatio opciones que ofrece a los
interesacios: ) la introducckon de un Bmite inico
a nivel europeo; (il la introduccion de un lmine
e funcitn de las dimensiones de 1 sociecdad
auditada; {iii) ta intreduccian de un limite &n
funcian de los Pagos comespondientas por kn
Buditoria; (iv) 1a previsisn de g respontabilidad
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proporcional que a cada parte impone a las
cuatas de perdicla correspondizntas a su grado
de responsabifidad.

Desde el punto de vista de las reglas de res-
ponsabilidad, es necesario retomar la distincion
emtre el régimen contraciual y el rdgimean exira-
contractual En el caso de relaciones contraciun-
les, I3 socledad auditora puede negocisr con
fa sorciedad, limitaciones de responsabilidad,
pera alla Ao la exime de esponder an via ex-
tracontractual en relacion con 108 $ocios ¥ ks
LErCErns,

En cambio en el régimen extracontractual, £n
el sistema italiang, la responsabilidad, aungue
solldaria com los sindicos v bos administradores,
no &3 limitada: el texto del artiowl 2409 saxes
vl articulo 2407 del Cddigo Civil italians no
contienen la férmula candnica, segun la cual,
cuando un sujeta responde sin limitaciones, se
dice que “responde solidario & limitadanenre”
Esto significa que el juer, al svaludr casa por
caso, ka incidencia de |a intervencion del audi-
tor en la produccidn del dafo sufricks por los
supetos kegitimados a solicitar el resarcimbedto,
podra calcular ¢l porcentale atribuible y, por ko
tante, limitar el ambite de la responsahilidad y
daf resarcimiento.

Vil, PARA UNA RACIONAL ASIGNACION DE
LOS RECURSOS

Mas alld de las consideraciones de naturaleza
econdmica, de las wentajas de la competoncia
y de lns peligres que se podrian senalar para los
mercadios Financharos en caso de concentracion
de kas sociedades auditoras, de su indelvencia,
de ka quilebra del mercade de seguros del oo,
4 o pertures evaluar (7 oussiaon en su congunio,
gue s perhla cuando se indivdualizan a todos
los sujetos responsables, entre los cuales s pue-
den asignar los recursos e forma racional.

Ahora bien, en caso de suditoria negligenie, o
dafho (salvo el caso arriba senalado por laerna-
niea vidaracion de f3s cuotas) pusde debssea
diversas concousas que conourren con b reall-

#adno par Ia zaciedad suditora a determinar &l
evento; ante toda, &l actuar negligente de log
administradiores y de los sindsoos; pero amdicn
e debe consiclerar el actuar de fos imtermeedia-
rics, cle bos analistas Anancleros, de las socieda-
des de radimg y de los drganos administrativos
de vigilancia.

Excluir la regponsabllidad de los auditores no
tendria Ainguna justifcaclon, cbviamente:

Limitarla a un limite Unico europeo, significaria
exponer & los dafados a diferencias de trata-
mienta y de resarcimiento, desde el momenio
Que senia necesanio, pereodo por periodo, ra-
partir ¢l Mmite entre aquellos que han sufrido
los efectos ded cumplimisnto negligente, peso
ni se comprende de quié forma al resargimisnto
-aungue asegurado— podria saer satisiecho,

Liritar &l resarcimients a las dimensiones de
la saciedad o a los Ingrasos por la auditoria, es
un verdadero nonsense: &n ka responsabilidad
extracontractual no hay comelacion entre fa
estabiidad econdmica del agente y su obliga-
cldn de resarcimisnto, como na puade existir
correlachén con aquello gues se racibe, & thtulo de
retribucion, de sociedad sujeta o auditoria.

En carrhio, &5 necesario considerar ponderada-
fmenge, bos factores que concaren en la causa
del danin, v distribuin entre éstos en porcentaje
~cosg poroaic- la responsabilidad, y por b tan-
1o, 2l monto del resarcimiento,

En lugar de ocuparie da [a extension de lynes-
ponsabilidad, parece mas aprapiado avaluar
la incidencia causal y las voces de dano. Pero
tocko estoimporta una evaluacidn que debe ser
plectuada por el jues, mas que por el legislada
(inchusa comunitario), El begiskador comunitaris
deberia, et camblo, prescuparss por unifomar
los principios en materia de resporsabilidad
—contractual y eutracoatractual- ef decir, pn-
ceder expeditivamente en ol proyecto CFR-Net
[Comimon Frome of Referencg), ¥ delinear un
reciirmen unifonme de responsakElidad apicable
a todos 05 paises miembires.

Hugvos pefliles de |8 tegponsabillidad de léas ESC gdates audiinras
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