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. INTRODUCCION

Los anos setenta fueron conocidos como la
era del desarralio, de ko gue fue lamado a ser
*La Gran Civilizacian’; con bos miembros de lo
que hoy se conoce camo |a “Organizacion de
Paises Exportadores de Patrdlec” (en lo suge-
siva "OPECT] Y, tenicndo Exito en lograr una
de las mas radicales transferencias de rigueza
que haya ocurrido antes. Los miembros de este
cartel obtuvieron el contral sobre su recurso
primario, s decir, sobre & petrddea’, Loy petro-
ddlsres proporcionarian los ingresos sufickentes
para cegunr los paces sl mundo desaroflado en
terminos da crecimlento ecanimice, estahili-
dad palitica ¥ una mejor calidad de vida para
U gerte!

La década sigulente, incluso con b swhida del
petrobeo en 1983, demostrd que estaban equi-
vorados, Los pakses exporadones sstaban abru-
mados por los cuellos de botedla logisticos asi
coanoen las interrupciones en la produccidn, los
wuelos decapitales, la drastica disminucion en b
eficiencia de sus empresas pablicas, la enorme
inflacidn y la sobrevaluacidn de la moneda’
Estos problémas se vieron realzados por una
disminucidn en &l precio del petrdlen,

Debido a las dificultades inesperadas, paises
comao lram, Nigeria, Argelia y Venezuela su-
frieron severos problemas politices que, en
algunos casos, incluyeren guerras chviles y el
desplazamiznto de bos gobiemos,” Asi pues,
sabviendo dichos hechos histdricos, estamas
en condicionss de concluir gue jser un abun-

dante pals petralero a3 necesarlaments una
bendicion, o esen reafidad una maldicion? Bl si-
guiente andfisis tene come objetiva respender
& ka pregunta del porqué &l descubrimiento de
grandes reservas da petrddeo podria conducin
# la disminucian de la economiz de un pals v,
quizd, su Wltima ruina,

La importancia de esta pregunta deriva de la
necasiced de realizary entender bos problemas
soclales, politices y econdmicos que un pals
puede hacer frente cuando s rico en petrdlao,
masthe mas cuando sueconomia se basa en la
exportackhn de este recurso como una renia
primaria. Con esto en mente, podemos ser
capaces de daterminar los posibles factores de
mitigacién en 2 reduceisn de este problema

Algunes economistas argurmentan qua la ri-
queza de algunos recursos natirales, como o
petrdbesy, pueden llevar a una defickencia en of
crecimiento v desarrolio de los palses. De hacha
hay numenozos ejemplos gue siguen esta teoria
- Venezuelas, Ecuador, Migeria v Argelia, coma
productores de petrdlea, v en ¢l caso de paises
gasiferos o minenos, Bolivia v Perd.®

Para defender el menclonade supuesto, los
2rpertesd indican que ka pobreza en recursos
naturales, mantenida por owros paises, mo ex-
cluye a estos de lograr un crecimienta y desa-
frolle econamico.” De heche, en algunaos casos,
pareciera que la falta de recursos [es trae mas
oportunidades para kegrer dichas metas, Japon,
Francla, Alernania, Corea del Sur v otros paises
siaticos, son ejemplos de esto.
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Esta pfirmacidn contradice | tearia econdmica
general ¥ s reconocida come ka hipdtesis de
“La Paradoja da [a Abundancia™®, Esta hipotesis
surgid comao resultado de diferentes estudios
fue confirmaron asta tendencla paraddjica, es
decir, palses que son pobres en racursos natu-
rales han presentado historicarmente Un majos
desempefio econdmicn, encomparaclon con lo

quie s los posesn”,

Esta explicacion tedrica se basa en wn @wenio
histdrico que conbcemos como “La Enferme-
dad holandesa® ™', que para efectos de esta
discusidn, en términos generales se refiere a
%, g gsociacidn estadlsticemente significativa,
an proposcidn inverss endre (o dnlentidad de los
fecursos naturales v &f cracimignio dcondimice’ 't
£sta relacidn inversa tambdéén s& conoce comao
ka maldician de los recursos naturales [en ade-
fante MAM]S

Al rewisar economias ricas en s natura-
les™ como pod elemplo aguallas basadas en
minerales, petdleo v gas natural, &s posible
conClulr que estas economias son, BN LU ma-
yoria, las que actualmente thenen e peoe ren-
dimiente econdmico, De igual manera, otros
eapertos sugheren que .. ) oewidencio ermpinics
podric treffcar i direccion spuesta a b idgice de
L wsidn mecdnica ded crecinmiento econdmicn

B fad

proporcional ol copital, ya gue o intensivo wo de
ko rturalera olorga, én estricha, ningung ventajs
af crecimwento econdmice §...0°0

Los estudios de econometna sfectuados por
Michael Ross™ llegaron a conciisiones similares
“Las estados gue dependen de sus exportaciomes
de petriden J minergles, 52 enfrenlar d moenes
prodiensss g bojas condiclones de wida ¥ po-
breza’, Algunas de las conclusiones arribadas
fueran giee en los paises pobres en términos de
crecimiento y desarmallo, pero s én petriden
¥ gas los voldmenes de exportacién de los
recursos mencionados, estén correlacionados
con indices excepcionalmente altos de subde-
sarrofo. Tambion boeha folE gue S50 paies
dependisntes de sus exportaciones tienden &
presentar altas nhedes de comupcion, gobiemos
auteritanos, ineficiencia gubemansental, gasto
militar y viskencia. ™

For otro lada, algunas autores Tienen distintas
interpretacionsas e hipotesls acerca de la MENM,
Kudolf Buitelaar, citado por Walter Chameo-
chumb', seftala que a pesar de gue algunos
especialisias encontraron quee la tasa de crecl-
mientc del PR e inversamente progorcional
a la abundancia de recursos naturales, debe
haberalgoen la base de recursos naturales que
eupdigue of desempero insatisfactorio.

i Mora del tradurmnre la mepesvidn otilizsds en la versiom ariginad as “the paradox of plenty
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Teniendo en cuenta lo anteror, este trabajo pro-
pone exarminar sl exlste alguna relaclon cawsal
antre el stock de recursas naturales de un pais y
el rmal rengdiniento de la economia del misme,
especialimente en o concerniente a petndleo,
v sl esto es asl cudles serfan las razones gue
producen dicha relecion,

. UNRESUMEN DEPARTE DE LA HISTORIA
DE LOS MIEMBEROS DE LA OPEC

Desputs de un Bgero descenso del precio del
peirdlen on los aftod sasenta, en los inicios de los
anos setenta el precio dal petrdben se cuadmupli-
coy s duplicd una vez mds al final de la década,
Incrermentando asi en forma propoacionsl les
ingresos de los paises exportadones de petraleo.
Dicho enorme incremeanto en fos ingresos fue
s @ indsperacko,

Coma se puede apreciar én b Tabla A-1, ol pre-
cio de |a Patrolera Arabia Saudita Kas Tanura
suments de US55 1,3 por bareil en 1970 a LSS
9,76 por barril en 1994, comanzanda una carrera
et incremento hasta 1979, cuanda de nuewy
duplicd su precio a W53 17,26, alcanzando un
pico de LI5S 3347 por barril en 1982,

TheLa A1

El impacto fue excepclonal, transfarmande &y
ecodornias de los paises exportadores. De fa
noche @ la matana wdos los eportadores in-
crermnentaron su ahorro nacional. Debido a este
misivo incremanto en los ingresos, ks gobier
neos de la mayoria de paises en vias de desarrclio
exportadores de patrdleo creyenon que iban a
tograr salir adelante y reducirla distancla conel
primer mundo.

Richos paises aumentaron su gasto publico a
partit de un programa industrial ambiciasa y
costose, inanciado por &l Estado. La poblacidn
empezd a creer que Jos petradalares eran la
refpuesta para iodos ss problemas asi como
una ranera buena y facil pasa lograr la prospe-
fiedick material, la autonomia y ko equidad. Los
gastos del Estado eran un instrumento basico
para alcanzar todos estos objethves,

Paises como Irin, Venezuela y Nigeria elabara-
Fon un programa de gasto estatal nunca antes
visto en la historla, Todos los mencionades pai-
e realizarca enormes plares estatales finascia-

dos tanto por los petrodalares, como tambhén
por el endewud smienta externa. Bl resuliado fue

faciimente visible antre la poblacién: los paises

Price of Saudi Arablan Ras Tanura Petroleum
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se saturaron de awtamdviles nuevos, televiso-
res, tecrolngda, comida y cerveza importada, El
consurmed privado crechd cerca de un 7% de tasa
anual para hodos los paizes patraleros desde
1970 hasta 1979, Dichos paises casi dobfaron la
tasa de otros paises de bajo ingreso.'®

Sin embargo, todos estos beneficios fuenon rd-
pidamente sobrepasados por los costas de una
econamia meal. En corto tiempo el gasto del
gobiermo scbrepasd los ingresos produgto dal
petrilew, En sale cuatro afos los exportadores
de petrdlec (fndonesia, Gabdn, Irdn, Nigerin,
Argelia y Veneouela) pasaron de un superivit
a un déficit de capital gigante.™ [Ver tabla A-2)

Tamn -2

Las manifestacienes de “La Enfermedad Holan-
desa” aparecieron repentinamente:

ay  Lasimporaciones de productos diversos se
fueron Incremeantando con una velocidad
Jamis antes vista debide a que s produc-
citin nacional no fue capaz de satisfacer
la demanda nterma, Lo industria nacional
sufric v en algunces casos casi desagarecio,

bl Lamonedalocal se aprecit debido ol enar-
me flujo de dblaresen |z economia dado el
aunments de ks exportaciones de petrales,
pot bo gue b rentabslidad de las exporta-
cipnes manufactureras y de sarvicios sa

Current account balances of capital
deficit members of the OPEC

2398
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Fingrila: DPEP B tan Estadisticn Anisal de 15953,

Dichide a las cddeculas realizados por los gobsar-
s, Gulenes sugiriersn un aumento on o preclo
dif patriden en al future, algunos miembros del
cartel tamaron créditas de bajo costo, Encra-
mentd asi su denda externa en 6, 16% durante el
pariodo 1970 1978 Esta equivocada decsion
afaclit problemas a la stadién,
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redujo?’ Los tipos de cambio reales de kos
exportadores nacionales por el sector del
petrdlen fie @ basa del valor de la sobe-
valorada moneda local, Esio favoredo las
importaciones, sin favorecer a la inchastnia
nacional de prodisctos refacienados con el
petmilen,
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c] La Industsia local de productos no rela-
clonados al petrdles dabid afrentar come
parie de sus costos una moneda excesi-
vamante sobrevalorada y cara para poder
preducly, reclbiends por sus exportacio-
nes délares devaluados en su pals. Este
escenanio econdmice godped graemsants
su chciencia, hacidndolas perder terreno
frente a los productos importados.

dl  El déheit en la eficiencia de los servicios
plblicos y las inversiones genesaron un
piablema inmanefable. El Estado na pude
Asietir a wn rgpenting aumento del comer-
cio mcterior; 13 tlempos de retardo an
muchos casos ocasionaron fa escasez de
articulos de primera necesidad v materias
primias paralas economias dependientes de
las importaciones Arroz, acette de cochna,
il cermento v [as verduras no eran faciles de
EROONErAn

A finales de la década, algunos de los palses se
enfreniaban a enomes dewdas imternacionases,
unineficiente sector plblico y un matestar social
crecienie ¥ peligroses,

La situacidn se hizo insostenible cuando el pre-
cio del petrdleo cayd de USS 32 por baril en
1941, a casl US5 13 por barril en 1986, Las pro-
rasas incumplidas y las expectativas ng realiza-
das terminaron en revaluckones, lberallzaciones
politicas, golpes de estada, guerras civiles e
inelusa intentos dé derribar la democracia,

. iPOR QUE ESTE PROBLEMA?

Comaovimosen |z intreduceion, muchos autones
de tado & mundo coinciden en que hay un mal
detempedio de muchos palses con abundantes
recursos naturales, quoe en muchos casos desa-
tian la teosia econdmich clisica v ortodaxs, La
histaria reciente demuestra gue & los Gltimas
S0 anns hubo una relacion directa entre |4 po-
breza y la abundancia de petrdles, Como mes-

44, Dok 1T en 36
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Chomamics anterkormente, £5ta sitlacion porscs
ser realmente paraddgice.

Pero joudl as la axplicacien de este hecho
histarico? jPodemos culpar a la existencia de
grangdes cantidades de petréleo del lamentable
desempeno econdmico de algunos paisest s
estoes asl, jpor aqui hay algunos paises que son
alin mas abundantes en petrdleo o &n 0nes re-
cursos natwrales o renovalbles gue no parecen
sufrir de tockes estas “enfermedades™

Para ir al fonde del problema, es importante
hacer un andlisis complete, incluyenda los
acontecimientos sociales y politicos gue rodean
i-abguno de ko paises en ¢ momento en que
EMpezaron las exportacioned del petrilec.

Por ejemplo, cuando el precio del petrdleo
subid, los miembros de la OPEC, como Irdn,
Nigeria o Vienezuels, se encontraban luchands
contra bos probdemas sociales internos, debido
a su complaja estructers social y politica que
en muches cases incluian a hos grupos mangi
nacdol Adicionalments, todos sllos carecian da
instituciones pablicas competentes, craiblas v
coherenites. Las imstituciones s&lidas son esan-
ciales para superar un duro golpe. Finalmenta
ndos- ellos fueron incapaces de organizar sus
Intereses colectivos por causa de sus déhiles
sistemas democrations ™

Algunos paises expartadanes de petrdlos fuenon
InCapaces de manelar los enormes ingresas sin
precedentes, obtenidos como resultade del
aumento en el precio del petralen, Esta fue una
de las principales razones gue generd la toma
de decisiones equivocadas en el manejo de la
ECOntmiay la poditica plica,

Ura de las principales lecciones para aprendes
de lo sucedido, &5 que el aurmento del gasto
pubdice de una forma iresponsable puede en
el corto plazo parecer como una eficaz medi-
da popular, pero al mismo tiempeo puede que

Phie: Sl Ferumomhenin of Pocr Eramonmic Groc iy W Resceure: Hich



la economia nacional legue a una debacke
posterior,

Pear atin, la deuda externa contraida para los
proyectos de dudosa rentabilidad o el bienes-
tar soclal sin un diagrama de flujo basado en
un ingreso fijo, transformd una oportunidad
histdica de avanzar, en una recesion que levd
& graves problemas politicos debsdo a las con-
vulsiones sociales generadas por la decepcion
de las personas.

Por (itime, las politicas pdblicas efcaces pu-
dieron ser de vital importancia para mitigar los
probiemas, tales como o fortalecimiento de
la meneda local en detiments de la industria
local y para el beneficio de las importaciones
asociadas a un flujo importante de ddlares en
la economia debide a |2 venta dal petrdleo. Sin
embarge, los goblermos demostraron ser inca-
paces de tomar decisiones cormactas.

IV, ELANALISIS DEDDS CASOS OPUESTOS
1. El caso de Venezuela

El auge petrolero de 1973 transformd fa Socie-
dad Venezolana para sermpre. Repentinamente,
diez mil millones de délares fluyeron hacla la
contabilidad del pafs. Elle coincidia con |a elec-
chtin de Carlos Andrés Pérez; “[Vamaos a cambiar
el munda’ fue su declaracion de I campana,
generando asi grandes expectativas entre los
wenazolanos.

Este auga condujo a un salto en lns gastos del
Estado, lo que retrast la reforma dal mismao
una ver que comenzd fa carrera de gasios,
exacerbando la desorganizacién del Estado.
La edrastica caidade LS5 27,99 a U155 13.08 por
barril entre [os anos 1985 ¥ 19867, v la entrada
dle nuasvos paises exporladones de petrdlecen el
miercado, comd Méwicn, Reimno Uinides y Noruega,
cambiaron & situacdn, penn misterosaments

los gastos de inversidn ¥ el gasto piblico au-
MENEEN0n aun mis.

Esta sltuacian se genernd debido a la tradicional
politica econdmice basada en los ingreses del
petroles, que m el Gobierno o los dudadanos
estaban dispuestos a cambias, 24 los patrones
de gasto del gobismo no esaban siguiendo los
cichos del mercado de hidrocarburas.

Comeo destacamos en of capltuba No. 2, para
pvitar cualquier ajuste econdmicodoloroso con
respacto a la nueva realidad, Ios gohiemos se
basaron en préstamas del exterior para man-
tener los insalites @ imesponsahles AlLos Gasios
puiblicos, asi tal gasto publics podia continuar
pase 2 que no habia mas dinero,

A pesar de todo |0 que pasa, parece que la
histosia no ha cambiado a los venezolanos o
sus gobernantes: en 1999 Hugo Chivez gand
las eleccionas presidenciales con ef apoyo del
howvimiento Cuanta Republica (MORL

Dresde que Huge Chivez asumid la presidencia
de Venezuely, el petrdleo paso a represantar
en bos ingrasos totales del estado , de 51% en
el 2000 a 56% en el 2006 y los ingresos de las 5
expartaciones de petrdlen han aumentado de
77% en 1997 del tatal de exportaciones vane-
zolanas & B9% en el 2006, hackendo hincapid
&n su dependancia del petedlen y con €l su
dependencia de [a fluctuacién de los precios.

Entre T980 y 1999, & Ingreso real per capha se
redujo en alrededor de dieciocho por ciento.
Asimismo, de 19804 2002, el ingress per cipsta
se reduio un veinticinco por clente.

fsi pues, a pasar del creclmiento de las exporta
ciones de petrdles enla balanza de exportadion,
el ingreso real per cpita tuvo una caida drama-
tica, Elle 3¢ explica debida a su erdnaa politica
publica v las inversiones, dada a todos los proble-
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mas e hemos visto a ko lango de este rabajo
‘Wenezueta es hoy en dia ung ok loseemplos mas
clasicos de bos problemas a los gue & petriles
puede llevar a un pais en términos politicos,
socialesy econdrmicos cuando no hay una demao-
cracia madurs y consolideda y no hay lideres que
pueden gular a un pais para el desarmollo usando
bos ingresos de los recurios naturales,

2, Elcaso de Noruega

Moruega fue uno de bos paises mas pobres
principios del siglo XX v shora 25 unode los pai-
pag mds rleos del rundo, Eder en el desarmalla
da los paises ndrdices, Parte de su crecimiants
inusual puede seraxplicado a traves de ta enar-
mie cantidad oe petridec anterrado bajo el Mar
del Morte, cuya ewoluckin en su praduccion se
puede obsersar estadisticamente en el cuadro
A1,

Tags A-3 — PRooucocs 0E PETROUED fu Boaytoa
Ao | Pelréloo —Prodoceion | Puosto s
(millores de barsibess milved
| dm mvanliad
2000 3408 - 8
e e | @
2005 | 331 T
2008 1z 7
w7 | 3@ | 7
2008 2.085 . 1
200 2555 1-1
3010 235 [ 1

Fuberie: Clh world fact book.

Entonces, jcudl @5 |a diferencia entre Moruega y
ahgunas palksesde la OPEC (por ejlemplo, Venezue-
kal? ; Por que en ette caso el pitidles parece ser
wra bendician? Noruega ofrece unainteresante
comparackian con otros paises exportadores de
petrdden debido a su situackdn en partiosdar,

Bl hecha es que las situaciones econdmmicas,
soriales & Insituchonales divergen considers-

blemente entre ellos, antes de convartirse en
paises exportadones de petriles, crcunstancia
fue demuestra ks beneficios de una estruciura
adminsirativa attamente institudionalizada para
gestionar i bonanza petrolera. Es evidente que
I que diferencia a Moruegs de ls posicicn de
OHros paises es que Noruega tenia un buen fun-
CEONAMAENTD 850 comno una democracla madura
antes de los descubrimientos del oro negro.

El enfoque de Noruega sobre la gestion de la
figueza petralera ha recibido la atencitn de
otras paises de todo el mundo, rcos en reoursos,
a causa de algunas caracteristicas claves:

O Antes de iniciada la exportacidn de petrd-
lzo, la legizlacidn astablecid, claramente,
et las reservas de petroleo v gas asi coma
los Ingresos de su exportacién eran comu-
nes atodo el pueblo noruego.

O Los principales partidos politicos han
compartids ur persamisnte concertado
de que la sconomia fscional necesita ser
prategida de una influencia excesiva de
dimero del petréles, pars svitar asi &l =o-
brecalentaméento v los desperdicios que
¥ produjeron en otros palies en el pasado.

O El goblemne establecit los principios para
oienitar el uso y explotacion del petroden
¥ &l gas, en beneficia de las actuales y fu-
turas generaclones noruegas. Por ejamplo,
ka mayoria die los ingresos del petrdden se
dlesting al fonde estatal de petrolao, &l cual
redentemente cambid el nombre al de
fondo de pensiones,

O ElBanco Central independienta {(Norges
Bank} administra el fonda, siendo uno
de los mas grandes en el mundo por
tener alrededor de § 400 billones de
dalares u 5 85,000 délares por cada nonse-
go. Tiene el caracter de un fdelcomisn, no
pudiendo ser utilizade por los paliticos o
gobemantes a menas que sigan las reglas
establacidas para su dispesicidn ™
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Claraments, Io que diferencia a Moreega de la
pssicion die otros palses es gue era una deno-
cracia madura que fundionaba adecuadamente
antes del descubrimiento de petrdleoy que, adi-
chnalmente, sus paliticas y poblacldn accedie-
ron a gestionar los ingresos de ka exportacian,

V. CONCLUSION

Serin un error decis que los acontecimlantos
histdrioos acurrides a alguncs delos miembros
de la OPEC en el pasado se debiaron 3l des
cubsrirmientn, la explotacidn v exportacidn del
patrdlen, Parace claro gue no era al ingreso de
[0s recursos naturales en s el e causo & Wik,
sino pore contrare, le dheron una cportunidad
anica a bos distintos gobiernos para salic del
subdesamodlo v [a pobraza, que, sin embango,
debido a las decisiones politicas y srrores sco-
nomicos, terminaron viviendo una de las peoes
crisis e la historiz modema,

Como hemas visto en este trafnge, hay por lo
o o adpectos gque determinan si el inicio
de la exportacion de petroleo en cantidades
importantes es una bendicién para un pais,
proporcionande bos recuses para el desarrollo
v la presperidad de su puehlo sz comis las gens-
rackanes futuras o, por el conirario, se convierte
an una maldicidn, con le gue traeda sdho miseria,
pabeaza y guerra,

Uino s el aspecto politices. Los lideres son larma-
dosa administrar las poditicas poblicas comecias,
oon ure inversion de os ingnesos generados por
el petralen de la manera mas adecuads, Asims-
M, &5 iMmportante gue |as reglas del jwego sean
claras v aprobiadias por unanimidad antes de que
el referido petroleo sea incluse descubierto. El
caso de Moruega debe ser tomade como una
referencia, eniendo en cuenta las particulasica-
des e (3 situaciin de cada pais. Por ejemplo, los

paises en vias desarmolle deben terer diferentes
objetivas v necesidades de los paises desarro-
llados, como Momega.

De igual manera, &5 importanta que al pueblo
fija a sus lideres con sabiduria. £l patréleo
puede sar una manera Ficil de obtener inasta-
bilidad palitica en lugar de la paz. La historia
st ha ensefado que o petrile pusds generar
corrupcan y daliries personates,

Fl ptro aspecto es el econdmico, Es importante
tomar medidas para evitar los efectos de i
llamada “Fafermedad Holandesa® la cual ge-
mera un fuerte aurmento de fos petroddlarcs
a la economia, foraleclendo kb moneda local
o en una forma econdmica; perjudicando 2 la
industria bocal, bheneficlande dnicarmente a las
importaciones, transfermando ast b economia

n una tipo ‘dependiente del petriles’

Estas medidas econdmicas pueden evitar un
recalentamiento artificial de la economia, dando
apoyo o la industria local o la inversidn de bos
Ingresos basada an la decisones econdmicas.

Craemos gue es mejor gastar el dineracuyo flujo
e permanente, ¥ guardar o utilizar al fujo g
brinda el petrdleo en gastos de desanmodl o gue
s COnscera como transitorio o un ingreso exir.

Este aharmo o reserva se podria invertir en el
extranjern en ka compra de bonos o fondos ex-
tranjeras de valores para que no sobrecalentar a
econmia local, La idea es gue cuando 2l manajo
BCondmice por diversos mativos falle, el gobier-
ne poeda utilizar este fondo de estabilizacian
social ¥ econdmica para amortiguar la caida.

Esto o3 sido un sjemphs de lo que s puada ha-
cor, pero finalmente los gobiarnos yla poblacion
qua los [lllgrn tienen la dtima p-:l.lhra.

JEg-raalmente una bandicitn gar un pais rico a0 petrilec? Nolas sobre (& masdicde 8 fos :aouriod nafurales

it rsiclad oe Linin

Terachin d= 1

umnosr da |4 Faculied de

PP
tn =dtadae pora

ADVDCATLS |24

BEETRINS



	000325
	000326
	000327
	000328
	000329
	000330
	000331
	000332
	000333

