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Deduccidn de los gastos financieros
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L INTRODUCCION

La inquietud por enfecar un terna que visio de
manera general no parece que Mersaca un and-
lisis especial o contenga aspectos complejos,
se debe a la posicldn adoptada por la Adminis-
wrackdn Tributaria en el Perd {#n adelante, "5U-
MAT™; que &n muchos casos viene objetando
los referidos gastos, alegande gue no cumplen
can &l principio de causalidad o exigiendao al
cumplimiento de ciertos requisitos, que coma se
aralizard mis adelante, no resultan raronables,
a afectos que las emprosas demusstren que en
efocta los recursos ahtenidos de una operacion
de financiamiento cumplen com el principio
de causalidad. Més grave aon es el hecho que
el Tribunal Fiscal wiene ratificando en muchos
casos ka pasician de la SUNAT,

Es por efio que en esta ocesidn nos enfocaremos
en los requisitos. sustanciales y formakes gue
conskderamos debe cumplir une emprese para
deducir los gastos de financiamdento, se trate
de préstamos, amisiones de bonos o cudlguicr
micdalidad utilizada

Siendo que & sustento de la SUNAT v del Tri-
bunal Fiscal para determinar la procedencia
o imprecedencia de la deduccion de clertos
gastos de financiamiento & que no cumplen
con el principen de causalidad o gue no se ha
demostrade que cumplen con dicha principio;
conshderamos neceserio revisar este principio
badsice para determinar en tdrminos genarales
51 o5 gostos son deducibles para fines de deter-
rrlnar la renta de tercera catigonia,

il EL PRENCIPIO DE CAUSALIDAD
1. Marco conceptual v legal

El proceso de determinacian de fa renta neta
del contribuyente. la cual se abtlene luego
de deducis de la renta Bruta, entre otros, los
gaskos requeridos para ;:lutiu-'.ll ¥V IMantener
la fuenie generadora de la renta, en tanto su
deduccidn no se enceentie eExpresamenis
prohibida por wna norma con rango de Ley,
s de eapecial imporiancia dentro del derecho
tributario,
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El proceso para establecer siun gasto constituye
un concepto deducible para obtener la renta
neta de las smpresas, esto es, la denominada
renta de tercera categoria, se realiza én primera
instancia dentro del marco de un principio gue
se defing de maners sencilla, pero que, sin em-
bargo, puede ir adquirienda mayor complefidad
2 aplicarlo o ciertos casos en los gue se debe
tenar 2n conskderacidn diversas alementos a
efectos de determinar 5i Ciertos concephos estan
comprendidos en cu alcance, Esta directriz que
contiens los elementos bdsicos para identificar
qué gastos incurridos por las empresas son
deducibles, se denomina comidnments como
2l principlo de causaliciad,

E principle de causalidad consiste en la relacian
de necesidad que se debe verificar entre los
gastos o egresos incurridos y la generacion de
la renta o &l mantenimiente de la fuente pro-
ductora. La referida relacidn no debe medirse
de modao restrictiva sino de manera amplia, de
forma que incluya aguellos egresos que estin
destinados a cumplir con las obligaciones y
respansabilidades contractuales, legales v, en
aenaral, vinculadas a3l dewrollo de la sctivi-
dad gravada, asi como aguellos que persigan
obtener un beneficio potencial, aun cuands tal
beneficio mo llegue & materializarse,

Elprinciple de causalidad se encuentra recagids
en el articudo 37 deld Texto Unboo Ovdenado de
1a Ley del Impuesto 4 la Renta fen adelants LIR),
en el capitulo referido a 1a renta neta. En dicho
articulo se sefiala que a fin de establecer la renta
neta de tercora categoria se deducird, de la renta
bruta, bos gastos necesarios para producirla v
maniener su fuente, s como bos vinoulados con
e generacidn de ganancias de capital, =n tanto

|z deduccion no esté expresamente peohibida
peor £51a Ly,

Lu#gn de recoger el principio fundamentai
gue sustenta |s deducibliidad de los gastos,
el citado articulo reguls una lata de natu-
falera abisrta gue contiens los principales
gastos que Le inourren 2n al deskrrallo de
Ias actividades ampresariales, establecigndo
chérias limitackones o exigencias particulsres
&0 alguinds Casos.



La menta neta se obticne al deducir de la renta
bruta determinada, conforme a bos articulos 20
v 21 dels LIR, los gastos necesarios para genarar
renta gravada v mantener su fusnie

Al respecta, el articulo 20° de k3 LIR senala que la
et bruta eala comitituida por el conjunis de
ingresos afectos al Fmpuesto gue s& obenga en
el efercicho gravehle, y que ouandeo Lakes ingresos
provengan de ka enajenacidn de bienes, la renta
bruta estara daddh por la diferancia exdsteants en-
e el Ingreso neto total proveniente de dichas
aperaclones y el costo computable do kos bignes
enajenado:.

Camn s abserva en el parrafo antersor, en la
determingcion de farenta bruta, & components
esanclal estd constituido por el coste compu-
table de los bienes respectivos, el mismo gus
estd definido por el prapics articula 20 dela LIA
coma &l costo de adquisicion, producdias o
construceidn o e su casn, el valor de ingreso
al patrimanio: o el del ditma iventario deter-
mirtadeconforme a Ley

Mo ohstante que el prindplo de causalidad as14
recogico expresamente en el articubs 37 dela LIR,
quecame se ha comentado citd referido a gastos,
en definitiv lod costos que se restan para llegar a
la renta bruta no son del todo ajenos af concepto
que sz encuenira detrds del prindipio de causall-
dad, esto e, gue debs axistirunavinculacion entre
el costa y la gemaracstn da rentas gravacas

Stendo gue el tema central es el pratamients
tribwutario que correspande a los intereses, on
e5be punts es importante menckonar un aspedio
especifico regulate per el numeral 1 del quinta
parmafo del articulo 20 de a LR, el cual establece
{a formae de cabcular el costo computahle de los
bienes sdguiridos en general, esto a5 blenes
def activa fijo, partes o piezas ¥ hienes pard su
piosteriar wenta. B referico numeeral contiens un
detallp no @xaEtivo pero muy completo de los
gastos gque deben formar parte del costo com
putable v al mismo tempo excluye en forma
papresd A oS intereses

D La raferida noema, se conduye daramente
qui bos Intereses ariginados par deudas para 1

Deduceibn dE ik QARG R

fipanclierng 1/ §

adeyuizbcion de blenes def acto fijo ol ne fermar
pafte del eosto de los blenes del activo ya sea
netiven fjo, inventanio para su wenta posterion o
partes ¥ piezas deben deducirse en el gjercicio
a4 gue s& devenguen,

En efecto al no fonmar parie del costc de bos
activos fijos adquiridos, ks intereses se deberdn
deducir conforme al criterio de o devengado,
que esla regla que determina en que MOREAL
deben recontoerse los ingrasos y los gastos para
fines dal Impuests a la Rentn.

Lo anterlor puede genmarar diferencias fempora-
ks con el trataméento contable, ya que en algu-
mas ccaslones conforme  les normas contables
Ias empresas optan por activar o intereses
directamente vinculados a la adquisicion de
un bien, corro parte del costo del blen, an cuyo
casn, aquellos formardn parte de |a base para la
depreciacion del mismo,

En estos casos conforme @ lo establecido por
al articuio 33 chel Reglarmento de la LR (2n ade-
lante, *Reglamenta’] que reguls los casos en los
cuales existen diferencias entre el tratamiento
contable y tributario da las cperaciones, la em-
presa deberd dedudr los interesss conforme
al criterio de lo devengado para & caloulo del
impuesta 3 la Rents v agregar la porcion oo-
rregpandiente a la depreciacidn dea los intereses
devenagados, que 52 activaron como costo del
bt I que requiere un controlde tales cuentas.

Por ejernple, si &l blen costd 900 v se pagd 100
de intereses, on cait gue contablemente se
sumen los Interewes al valor del activo, la base
para la depreciacion serd 1000

En este caso 8 empresa puede deducin extra
contablemente los 100, cormespondiente a bos
intereses, y agregar cada afo la depreciacion
de es05 100, En este sjempla € 1a tasa de de-
preciacidn fuese 10%, cada aha s agregara 10

Sin erehargo al no haber menckin edpresa a
exclusicn e las Intereses en los casos de ko
bienas construides @ produckdos podila con-
cluirse Qe en esos Cosms los inteeses deban
fosmmar parte ded codto computable pass afectod

@irldes dof lap emprosep
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del Impucsto a la Renta, por lo gue a confinuas
clén anafizaremos otrad aarmas winculadas a la
daterminacidn del costo compatahle.

Con relaciden aalbo,el inciso bl del artiewls 17 del
Reglamenta, detalla los conceptos gue Geben
formar parte del costo computable delos blenss
enajenados, noincheyendo a los intereses como
uno de los elementos gue se deben adicionar
pira detenminarlo,

De manera adicional &l artlcula 41 de 13 LIR
establecs qu

... as depreciaciamnes se colulandn sobe
el valor de agguisicidn o produccidn de fos
enes o sobire los valores gue resulfen def
aluste por inflacign del bafance efectuado
confiornme a tas disposiciones legales en
vigencio, A diche valor se agregard, en su
gasg, el da las mejoras incorpovadas con
cardcter permanelet

Como se notard, sita nomma tampoco haoe moen-
it a los interases para etectot de determinar
el valor depreciable de los bienes del active fijo.

En este pundo conaideramos pertdnents cliag
la parte correspondient de s Resolucion del
Tribunal Fiscal Mo, 915-5-04, gue enfoca este
aspecto en el case de un contribuyente que
dedujo los intereses de un préstamo vincula-
do & la produccidn de bienes en el gjercicio
en gue se devengaron, para lo cual, incluso,
ractificd la Declaracin Jurads correipondien-
te v los incluya como una deduccian extra
contable,

Asl, en la referida Resolucidn se Indica lo sl-
quiente;

hue con relocidn a Ios interees be contro-
versin ie centro en derermingr sl puaden
ser dleducidos comp goste en el ejercicio
en que se devengan o forman parte del
tirsi del defive QuE G0 no - 5 enckenita
#n fonriwameEnio conforme col in -
vt par kp NAC 23, por- o quie sdio padrlo
dedutivse a port de qie oguelio sourr,
Cabe sahalar que con redecion of regisiro

Walthetr Belawnde Pilangs

e aiguins intersses como intangitiles, fo
fecurrenie reconocid Que se trataha oe un
armorcontable,

Clue resuifia pertinante mencianar gue de
la imfarmacidn Brindada por A7 reclirreie
en cumpiimients d¢ lo soiicftado por lo
Administracidn o traves del requenmiento
o, 228V 200 LINATN DO ol 4649
5e aprecia que las actives cuva producoian
arigindron los intereses objeto del presente
repaic fueron contabilizadas en fa cuenta
M, 230, e decir trabafod en cursa, de deer-
do can a7 catfescidn dof Plag Conteble
Genernl Revisado aprobado por Resofucidn
e COMLASEL Ny (0-84- EFC/od, 110,

Que bl coma se sefiald anterormente ¢f
artcwod ! de ol ey del impuesto o la Renra
esfablece que ef valor computabie inciuye
lag gastos incureidos con motivods su com-
pra tales comn: fletes, seguros, gostos de
despachn, derecho adugneras, instalecion,
mantale, camiziones navmales y obros shmi-
fiares gque resulton necesarios pasa colocor

o o8 bienas en condiciones de ser usodos,
excluidos los inferrses

Que de dicha nowma se advierte que para
estabiecer el vador degwecinhle de ios Bienes
defactive fijo se ha diferenciads of coso en
el gire €stos son adguiridas ¥a fefming-
dls, fistos para su uso, del supuesto &n of
que la ernpresa misna los produzea. La
disposicion fributara, sin embargo, salo
regina en fona emumerativa, ks concep-
Tos queintedqean el valor de adguisicion de
fos bienes que son adquinides de ferceros,
adimitiendo gue forman parte del valor
computable otros concepios similares gue
resullen necesarios nara ealocar o fos Biemes
en condickyies de ser usados | exchayenda
CEprEdarmenie sdio o fos interesas,

Clue o habindose, sin embargs, requlada
ka forma de determinar el valar de prodia-
ciin de los blenes producidos porla propia
ETRpne s, 25 ReCetdrior e o lns FICRPATT S
eontaties para determingr lo que debe
gritenderse coma fal



Chuie asf, pova estobecer el valor de produc-
cliin @ que hoce mencide el aricuie 414 de
dat Ley ded impuesto a ko Benda, fa MC N 16
sefala que el costo de wn actiee consirulda
o b Propia empress se determing sendo
fos mismos principios aplicables o un active
aditeldo.

Qure fratdndose de blenes odguindas, fa
WNIC 16 precisg gue para efecio de ha me-
dicidn inicial de las partidas del active re-
feridas a immuwebles, maguinarla y equipo,
adertids del precio de compra, incluyenda
los devechos de impartacian y ok connes-
pandientes Impuesios no reemboizobles,
se deben considerar todos aquellos
arriibies divecramente of dcrivo praid
pareno en cong@iciones de operacion pang
S s esperadn; como glemplo da cosfos
afribulbies directamente af costa, ofa @
fag siguientes: a) costo de praparacian ded
lugar de emplazamiento; b) coshos inicia-
les de despache ¥ manipolen; of costo de
instmiacion; d) honerarios profesionales,
nxles cowa (o8 de arguitecios e ingerienos;
enfre otras, Adicionaimente, esta NIC
cstatlecs gue fos costas de adiministrd-
cin ¥ alros genenales, en la medido que
puedan ser otribuibles directamente o
i adguisioidn o consiricoion el Grive
O Qie PErmitan paner o activd 8n con-
diciones de ser usado tamblén podrdn
copilaiizarse e agregarse al cosio; estoes,
deberdn Incluirse denivroe del costo de los
actives fijos todos aquellas desembalios
qui span pecesanios y razonobles pare
CONEGUIF PONEHSS 80 UL,

e fa W 16 famibude sefalo que cuando
el pago die e particks oe inmuetles, ma-
quirana ¥ eguipa se difiere s ofld de los
tErmiires norraales de crédiha, su costo o
equrivalents ol precio efective: la diferencio
entre eite monto ) los pagos farofes 52
FECORONE Lo oo dit inlareses duvanie
& pericdo del credifo @ menog g $e oo
pitalizads oe gruerde con e tratarmiesto
alfermativo permitido por fer NE 23-costos
de fimgneiarmiento

Qg la citada NIC 23 establece como
trorteienien i referencial gue los cosios de
fAinanclkamienio deben reconocerse axmo
gaslas en &f pedods en &l que incurnen sin
importaren que se utilizan los préstamos y
come tratarmiento elfar Al Derrr e gl
fax eostoy de fmanciarniento que se pleden
afribuir directameante o o adquisicldn,
constriccidn o produccidn de wn acrivo
califficado se capiralicen como porre del
costo de dicho activa

Clue of gedials efedtoodo peamite comolin
efere cirande o norma flalaa regueks of
Wi cormplitatee de los Wanes aoquiridos
y sefala que tamiidn se incluven odros
concaphos similares que fesuiten mecesariog
P coracr fos benes e sondiciones de ser
usaaos, concuerda con o dispeesto por fas
normas contahles, excepto cunnaa fafak en
fowma expresa I exclirsidn de los intereses,

e aclemds o edln, bes reforidog normmaes
contebies coando se refieren & foF rlereses
wincufrdas o acives caliioadng ro esfable-
cen an fatamienio dnico sing allerative
gue dependecd de o decisldn que adopfe
laempresa,

Chae on fad sentida foda ver que 2n &g ey
del impuestod fa Rentia se sennfa én forma
eEprEsd que s irtereses no forman parke
! vinlor depreciable del activo, dstos son
deducibles corme gaita, B I que cormes-
pande fevantar af repdro’

Caba senalar que el articule 41 de la LIR fue
madificado postericrments a la ermision de [a
citmdis Resolucidn por el Decreto Legishativa Mo
45 y s texio actual, consignado lineas ariba,
no indica expresaments que a efectos de de-
terminar &l costo computable para fines de |a
depreciacidn se excluyan kg intereses.

Asirnisma, las normas contables citadas han
sido mndilficadas, pero en este aypecto resulia
pertinente lo sehalzdo en la Resolucion,

Ko abstante o, considerarmos qus al con
cordar las normas antes citadas [con el exio

puduceidén da los gastos FinANCIErDs Inourridon por log ea@plieadas
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vigenitel v el criterio contenido en lamendlona-
dla Besolucian del Tribune!l Fiscal, para fines del
Impuesto a la Renta, los interesed generadas por
préstamas destinados a la adguisicion, produe-
cign propia o construccicn de bienes destinados
a su venta o gue formardn parte del active fjos
de una empresa ro deben afectar el costo del
bien de que sa trate sino que deben ahectar ks
redultadas del ejercicio en que se devenguen,

2, Elemento de necesidad

El alemento de necesidad gue s encuentra en
forma intrinseca en el principo de causalidad
consiste en fa exigencia de gue los gastos o
egrésns sean necesarios pata la genaracion da
o renta o el mantenimento de |a fusnte pro-
dluctora para que los mismos sean deducibles,

Al respecia, larach sedala gue %, Lo deduccicn
delos qasios necesanios pang obtenes la aanancia
O pard rnanténedy consenvar fa fuente no exige
ofmo recaueo gue la comprobacion de orden feleg
tdgica, respectoa que ke erogacian eshd destinada
ai firi e Ingrar ko Sevianeia o manisner y coms rrar
fa fuenie de dicha gonancka '

Eneste extrema, cabe preguntarse it ralacidn
debe serdirecta y restrictiva o, por el contraria,
debae ser entendida de manera amplia e inclu-
shva,

Coma adelantamos en lineas anteriores, consd-
deramos que Lal relacion de necesidad no debe
entenderso de modo restrictivo sina de manera
arnplia de modo que incluya aquellas egresos
fue persigan obtener un benefcio potencial y
agueiios que contriliuyan o resultan comvenien-
tes para su obtencion, aon cuando @l beneficio
no Fegue » materializarse.

3. Caracteristicas relovantes

Adicicnalmente al elemento primordial de
niecesidad que conlleva el principio de cay

saldad, existen ciertos caracteres que deben
rewnir los gastos para cumplie con el principio
de causalidad.

Los principales ceracteres adicionales antes re-
ferides han sido recogidos en & propio arficulo
17 de |3 LIR, en cuyo Gltime pdrrafo se senala
que para efecto de determinar que los gastos
sean necesanos pats producs y mantener la
fuente, éstos deberdn observar los siguisntes
Criterios:

i} Normalidad: los gastos deben ser norma-
les para la actividad que genera la renta
gravada; es decir, debe existir una co-
nesxisn bgics v coherente entra los gastos
incurridos v las actividades gravadas del
contribuyente.

i} Razocnabilided: debe existi una relacian
de proporcionalidad entre los gastos que
serzalizan v los ingresos que se abtienen,

il Generaliclad; en ciertas gastos vinculados
con ¢ personal gue labora bajo relacion
de dependencia s exige que se com-
prenda de manera general al personal
fue comparte condiciones comunes o
simillares,

4. Documentacidn del gasto

Aun cuando se compruebe que (s gastos efec.
tados cumplen con ol pringiplo de causalidad,
clla por si 4oda ne bastard pars E Tl gaslo wa
reconacids coma vilidamente daducib)e,

En este sentldo, tanto en la doctrina come an la
legislacion s reconoce la necesidad de gue los
Qostos 58 encuentren adecuadamente susten-

tados documentadamenite a fin de posibilitar
i deducibilidad,

CHcha extigencia; que certamente se prosanta
como razonable y legitima, encuentra coms

1 JARACH, D, fmpcesto o e Geuincim, Edrpris! Caraalin, Hisaed Kines, Augenking, V80, o 73

Wallher Balgdads Plangs



mofrvacion principal la mecedidad de astable-
car mecanismas de verificecion y eontrol gue
permitan una adecuada sdministracion y isca-
lizackin del impuesto por parte de la entidad
designada para tal efecto,

En el caso de 3 LIA, el inciso j} del articube 44 as-
tablece que no son deducibles para la determi-
natida de |a renta imponible de tercers calegs-
ria las gastos cuya documentacion sustentatona
no cumpla con ks reguisitos y carecteristicas
minimas establecidos por el Reglamento de
Comprobantes de Paga,

La referida norma establece, contranio sensiy, la
obligacidn de que los gastos cuanten con docu-
mentacidn sustentatoria que cumpla con ciertos
requisitos v caractanisticas a fin de posibilitar su
deduccion.

Corno desarmollaremos con mayor profundidad
s adelante, ba fehaciencia del gaste consiste
fundamentalments en acreditar que las opera-
ciomes que ba motivanan se hayan efectivaments
realizade; es decis, que sean raales,

5. Fehaciencia del gasto

Como 42 ha sehalado anteriorments, para gue
una erogacion pueda ser deducida por el con-
tribuyente de su renta bruta, se requiens no sl
que el gasto respactive cumpla con el principio
de causalidad, sinn tambidn gue el mismo e
encuentre debidamente sustentado con la do-
cumentacion corespandients,

Ahora bien, para que | referida docurmnentachon
sustentatoria cumpla con su finalidad, ¢lla debe
ser adecuada y suficiente para satisfacer |6
siguignte: (I kb exgencia legal contenida en &
inciso jl del articulo 44 de L LIR, que establece
que los gastos deben ser respaldados por los
comprobantes de page @ documentos autod-
zados respectives y i} que sirva para acrediti
Ia fehaciencia da las operackanes &5 decir, 50
afectiva realizacidn

El requerimignto de acreditar |a fehaciencia

de las operaciones para ln procedencia de la
deduccion de los gaites, €5 un aspecto que ha

pDaduocoidn & |08 p2alDs

sicko desarmllado principalments an el plana de
la Jurisprudencia administrativa; en edle contes-
to, el Tribunal Fiscal persano ha confirmad en
diversas oportenidades que kos contribuyentes
tiemen gpoe satisfacer dicha exlgencha de mane-
ra adicional al cumplimiento del principéo de
causalidad v de contar con les comprobantes
de pago correspondientes.

En este sentido, resufta miuy ilustrativa la fe-
soducion Mo 120-5-2002 en la que e expresa;

I...) e8 necesario qua los contribipentes
marrkengan, &l menos, un nivel minims
Indispersabie de elamentos de pruebe
qure acrediten, £n SO0 Sa0 AETESOno, G
A5 comprodaanies de pago QUe SUSTENIRR
su derecho COrrespoimadn d operacienes
reales, lo que puede concretarie d tnaves de
diversos medios, por gjemplo, para of coso
e lg adquisicidn de servicios que generan
w reswlbodo Pevgible, come 85 e caso de
lixs sanvicios oe captocitn y selaccidn de per-
sonal, pudieron hoberse acreditads con fa
aocurmentacicder dinkpide o ha recunnente res-
pecie al refevido preceso, enla que se haga
referencio @ kes persovnas que participaron
en al mizmo, los aipeciod evaliadas, fa ca-
Ifeaeidn obtanide por cada paviiclpante i
Iz redacion final de parsonas seeccioaoas,
hagees o o8 dpiné fisron asigrcrdos, Rermps
par el que codi 1o prestd serviclos @ i
Enprese, eic,

Adviditase ef eloments de razonabilitad y co-
rrespondencla del criterio contenideen la citada
Resolucidn cuande hace referencia a un “nivel
minins indispensabile de elementos de preeta”
wa su aplicacitn “en caso seanecesario’ ademis
de la didéctica lista de bos documentos que de
acuerdo al Tribunal pudicron haber acreditado
que ¢l servicia fue efectivamente prestade,

D igual forma, en la Resolucidn Mo, B187-4-
07 s ha senslado que: ... ) no sk se debe
o redingy gue se cuefita con of comprobonte de
pago que respalde las operaciones hechas,
eere 5 hoya reaiizodo & registro contable de los
mismas, sino gue se debe dermottrar gue en 2fecio
dstas s& hayan eleciuado’
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Cama s desprende de las mencionadas Re-
soluciones, la poskcion mayoritaria, simo deci-
siva, del Tribunal Fiscal confimma el deber del
contribuyente de contar con los elementos da
prueka necesarios gue permitan verifcar que
las operaciones qua motivan los gastos fueron
efectvamente realizadas.

Al respacto, en el marce de la obligacidnde los
contrbuyentes de curnplircon sus obligaciones
tributarias tanto formales como sustanciales,
y i permitie que |3 Adminsstracion Tribatasia
realice el contral y verlficacion de tales obliga-
ciomes, cormaderamos que resulia admisiole y
valldo demandar de las primeras la ohtencion
y conservacion de la documentacldn que sus-
tente la fehaciencia de sus operackonss. Sin
embargo, los requerimientos de sustento docw-
mentario deben estar acordes con la naturaleza
de la oparacidn y ne deben generar um indebidao
traslado de la carga de la prucha.

En concordancia con o antenor v &n la propla
Iimea ce lo sefalada por el Tribunal Fiscal, con-
sideramos que el alcance de dicha exigencia
nio paede ser irrestricto nl arbktraco, ml guedar
enteramente sujeto a la discrecionalidad de
la Administracian Tributaria; por el contrario,
sostenemon que dicha exigencia debee s=iiar
limitads prncdpalmente por un criterio de a-
zonabilidad vy correspondoncia gue deberia sor
observado tanto por el contrbuyents, Cormo poe
la propka Adménistracion Tribslasia.

i, GASTOS FINANCIERDS
1. Escenario General

La necesidad de recurriv o la banca o a ofras
farmas de chtener recursas de terceros, como
emisiones de bonos, es usual pama las empresas
puesho que ya seainicaruna actividad empress
rial, el creckméento de la misma, afrontar crisis in-
ternas oeternas e incluso ol natural desarmallo
de sus actbdldades: en muchos casos no pusds
sercubierts oon 2 capital social inicial o eon las
FEC LIFS0 BR caja con que cusntan |as mismas,

Mo conskderamos una exageraciin expresay
fque no 25 posible concebir el desarmolo de las

Walther Belaunda Piange

actividades empresaslales ¥ por ende de laeco-
mamiasin la posibilided de abtener recursos de
Ia Binca o de torceros en general,

Come se ha menconads, una empresa puede
redqueric creditos para diversos fines, en algunos
casos puede iratarse de oréditos para una finali-
dad muy especifica come podria ser la adquisi-
cidn de un equipa, la ampliacidn de una planta
Industrial o la exploracidn de una concesidn
minera, por citar abgunos ejemplag.

Les craditos también pueden estarvineuladas
fines identificables, poro que abarcan diferontes
actividades; por elemplo, los créditas para ol
inicic de actividades de una empresa puedan
involucrar adquisicidn de bienes, diverses ser-
wickos tales come servicios legales, ingenieria,
construccion, consultorias, publickdad ¢ incluso
para tener un capital de trabajo inicial,

Ahora blen, en muchos casos las CInprasas
requiseren crédites para afrontar desembolsos
no necesariamentes dirigidos a un fin deter-
minade como fa adquisicidn de un bien, Iz
ampliacion de una plants o incluso un fin
na tan especifico como la expansion de sue
actividades, en muchos casos las empresas
obtienen créditos para afrontar desembelsos
vinculados a sostener el desarrolio de sus ac-
tividades habituales coma pagos de sueldos,
qrandamFen'mﬁ. suministro de bienes y ser-
vickas em general, pago de servicios prblicos,
antre otros, Estos créditos los denominaremos
crdditos para capital de trabazjo,

Lomo se ha explicado en forma bastante ey
tenss a fin de que un gasto sea deducibie para
s de- deteminar la mnta imponible &te debe
tumplir con &l princlple de causalidad, esto es
esencialmente. que debe extar vinculado a L
gensrackin de renta gravable.

5ire-.u':|.am|:nsdmpﬁilmdelm:réd:quuese
ha beche mencién en bos parrafos anteriones, no
tendreinas dudas en afirmar que los Infereses
que generen dichos crédites cumplen con el
principic de cautalidad, puesto que su finali
dad ha sida cubrir desembolsas para el inicio
de actividades, ampliacion de las mismas o al



riormal desarrilo de actividades generadoras
de remtas granables

Mo ehstante elle, en la realidad a medida que las
empresas tienen mayor envergadurs, distintos
tipaos de actividades o roalizan oparacionezs mas
cormplejas, va no resulta tan simpde (densificar
& gue se destinaron kos rBCursos monetarios
gemerados por la propia empresa u obtenidos
di terceras, de hecho el poeede rewbiar muy
camplejo por diversas razones,

En una ermpresa en funclonamiento, incluso
siendouna empresa chica, podriamos encontrar
da forma simultines crédines para adguisicion
de hienes, crédites para financiar ampliacidn da
actividades v créditos paca capital de rabaja,
Probablarnents sise trata de una empresa chica
spa menas camplicado identificar el desting de
los fondos, pero |8 modalidad de bos créditos
pueds hacer mids complicada dicha labor,

Ciertamente, 5| por ejemplo fa emprews en
cuestidn reclbsd desembolsos de un préstamo
ot Lif S rmomenta y adichonalmente 5ene una
lirexa cdes crédito, probablemente use [os fondos
provenientes de ambos créditos y of lujo de
s yentas de manera indistinta para cubrir las
whligacionss que demanda el dia a dia, coma
adquirir bienes y servicios para la ampliackén
die sus actividaded,

igualmenie podnia resultar muy complego den-
tificar & desting de |os crédites obtenidos siuna
ernpresa tiene una ¢ mas lineas de créditg, dsto
o5 o una 0 mas Instituciones financiers le han
aprobadn un crédite hasta cierts imparte qua no
fiacesararments debie retiarn sino ous puaed reti-
rasr fossdos y reponerios Cuanias vecss lo requicra.

En eslos Casos, oo sepuede apreciar, Serd muy
dHicil vincular [as intereses pagadad son U nbas
determinado pussho o Ios montos disponibias
ar las linaas de créditoy préstarmes en rmsdhos o
wos s Tunden oon kos recurses propios a efectos
die determinar la ‘caja’ disponiale para satisfacer
las obligaciones ordinaries ¥ ratranndinarias.

Tratindose de amprecas de mayos ervegaaur
coans 58 podia coempaendsf s pueden presen

e I8 gomalas

lifane

tar escenanos mas comglejos i se tralase de
empresas gue estin dirigicas & vender o pres-
tar servicios & nivel mingrista como grandes
almacenes o empresas de servicios péhlicos,
s ultand AU rmas complicada poder establaces
vinculos especificas endre lod recUrsos prowe-
nientes de diferentes créditos obtenidas ¥ un
desting especifico, ello debido a la cantidad de
fuentes y &l permanente flujo de ingeesos

Es precien tener en conslderacian qua no e un
requisibe para sobiciear un crédito el hecho de
ne conlar con FECURSas Monetarkos, en primer
Iwegar no es razonalde pensar Qus Uka empresd
necesaramente salo recurriza a un orédito en
casg que 5 b agoten los recursos proplos, |as
draas da tesoreria o equivalentes deben planifi-
car los ingresos y egresos de dinero en el cortg
y mediano plazoe.

La planificacicn a que se hace meferencia en
térmbns responsables y simples debe estar din-
gidla a evitar exponer a la erepresa & Siluaciones
da diéficlt de recursos monetarias, sinembango,
ello an muchos casos no liene ese propdsito
sinn mas bien estabbecer las posibilidades de
endeudamlento para ampliar las actividades
de una empresa, midiendo log PeCUFSoS meoe-
sarias para cubrir las egresos qua demandara
la ampliacion y ks ingrasos gue se obtendrin
partir de ka misma, sin comprometar ks recursos
monetanios provenientes de sus actividades
corrientes,

Tarnkién puede ser gus la politica financera de
pnaamprica (2 leve a endeudarie aun cuando
no tenga déficit de caja, elio puede deberse a
LB SE Uiars a5egurar 1ina pasicicn de necursss
monetErios positivos que podria tener como
msnatives diferentes razonamientos, por ejermplo,
gvitar riesgos de posibles dificoltades en la
cobranzs, Una polific que no eapoioa a bl sm-
pria a financiar crédines en condiciones onticas
yague elle significaria un costo mayar én térmi
s e tasas di interas sgunod o alros OosioE,
i1 tanto GUE MAantenar un mangen positvo de
reCUrsos menEiEos ¥ un cierto endeudemiento
sigrificasd menores castos de |os recursos que
permitan afiortar mayores desembolios cues s
prevea que s deberd mane|ar a fuiueo

ErfaE incurrido® poi IEE aMpABFrE=8E
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En muchas casos las empresas tienen como
politica ne cdestings oS PecUrsos monelarios
prowvenlentes de sus actividades corriantes para
cubrir los egrewns mosetanos que demanda-
rAn Ruevas Inwersiones, por el contraric. en
muchos casos las empresas obtienen créditas
para fimamciar sus neevas inversiones, skemndo
que les costos financlenos se incluyen en las
prowecciones que se efecidan para establecer [a
rentabilidad delas inversiones, si las inversones
no generaran una rentabifidad suficlente para
cubirir bos costos financienos no sa llevan a cabao,

En los casos mendionadas dichas emprasas reci-
birdn desembolsos por montos quizas may ele-
vaidos quie probabdermente se agotaran en mas
de un ejercicic gravable, de manera que por un
tiempo deberdn rmantensr 105 MeCURLOE prove-
niantes de los erbdilos en cuantas bancarias en
a5 que buscaran obtener los mayoret intereses,
pow cuanio de otro ledodoben pagarls intereses
al [los) acreedones).

Carmo se pueds apreciarn escomdny razonable
gue las empresas adaopten procedimisntos y
paliticas gue kes permitan contar con reoursos
monetarics en forma anticipada, ello -como e
ha indicado adicionalmenie- hace podible que
la ermpresa pueda negodciar sin presian oon mas
de una entidad fnanciera ¥ abtener mejores
condiciones para sus cnédlios.

Ahora hien, los recursod gue & oblBngan por
crisditas ¢ gue no S utilizardn en fooma inme-
diata podrian tener distintos dastinos segin lag
pediticas de cada ampresa, su situacian o caja
@ inchuso podrian destinarse a pre pagar otras
deudas.

Comn se puede deducir de manera idgeca en
los casos mencionadaos el hecho que una em

presa mantenga un saldo positivo de recursos
rmonetarios ¥ de otro lado mantenga deucdas,
nio puede ser motivo para que 2 SUNAT repare
los gastos generados por los créditos a gue se
ha techa referencia, Los referidos gastod son
ceducibles en la medida que las actividoades que
desarfollala ermpresa generen rentas gravadas v
i ediata deswins de fondos para fines distintos
a dickhas acthvidedes,

Wallher Beladnde Plange

La practica asumida, en muchas Ascalizaciones
por la SUNAT, =5 exigir &l contribuyante qus le
demuestre a gue destind cada nusvo sol, ddlaro
roneda en b qoee se desambalio de cada crédi-
to abtenide, [o oual por las razoses indicadas en
michos casos es imposible: pero mas adn exi-
gen que los desembolsos en los que s2 sustanta
el use de los crédites se havan efectuado desde
fas cuentas en las que fueron depositados los
criditos. En caso que ¢ contribuyente no pueda
demastrar el uso de los montos percibidos en
la forma Indicada la SUNAT procede a reparar |3

deduccian de los intereses comespondientes a
dichos eréditos.

Como results idgico, los recursos provenientes
de ufi éredito usualments sordn depositados
BN UMa O Mis Cuentas en |as que s& manejan
los Fecursos monetarlos. En este diimo caso,
B5tos recursos  se “fundivdn® con los demas
recursos monetarios dala empresa puesto que
tendrd ingresos propios de su actividad, ingre-
505 extracedinarios y diferentes egresos ya sea
habiluales al negocio u extracidinariaos,

Mo obstante ello, en muchas flscalizaciones
o ha resultado posible cumplir 1as exigancias
de SUINAT, dicha situaciin ha generado que se
repare la deduccion de todos gastas vinculadns
a los créditos, esto es intereses, comisiones,
honoraries de consultores externos entre otros.

Lamentablemente en la mayoria de casos que
hemes podide revisar el Tribunal Fiscal ha

mantenido el criterio de SUNAT para reparar
Interesas y gastos de finandamienta,

Aslper ejemplo |a Rescluckin del Trbunal Fiscal
Mo D1317-1-2005, sefiald que!

b para iy sustentackn del oasto ed
oiveta del repore, o rosulia E:;rfe?'lu; a
Presentacidn del reglsivo contalye de abonn
el préstamo del axtesior an ef Libo de Ca
¥ Bances, 0o que a efecto de acraditar
el desting del mismo segon la FECLTEmTE,
FERLINTRG NECERIND QUE é5ta presentar;
por ejemplo, un Rujo de cajo de enero de
I#3 a dickembre de 1997, g dernostvaed
el irwvimientho et diner y in utilisacidn e



misrno en adguisiciones, pagos @ hercens,
perga e planifes, asi como fo docirmenia-
cidn sustentaiorig de dichas uhilizooones
o andlisis gue permitienan examinar ka
WINCWITCian o fes preshamos con da oben-
cid e s rentos grovodes.”

El neferido eriterio de sxighe un flujo de caja es-
pacifico para los recurios monetarios recibidos
da una operacion de crédito Gnicarments podra
sef cumplido en pocos casos Como Una efmpre-
A gue iniche aperacionss o eventualmenie en
empresas gue soliciten &l crédito para un fin
especifice ¥ que por s caracteristicas le resulta
posibie praparar un fluje comas el requerido por
SUMNAT v sugerido por el Triburnal Fiacal en el
caso precedentemente cilado,

Sinembargo, pensermos en ks casos gue hemos
menciamads, como por eemphs o gue hemas
chenoeminade crédites pana capéital de trabajo.en
estos CARDs UNG empress recurme o unn entidad fi-
nanclera para solicitar un préstamo debido & que
requisre da racursos monetarios para su marcha
normial, astos réditos s pusden destinar a pagar
diversas obligacicmes comentes y pasan a formar
parie de la masa monetaris, pos lo gue resulla
i posibde tener un fujo como & reguerida

Es cierto gue ef contribuyente debe dermastrarn
que |los gastos incurridos han tenido comda
fin generar rents gravada, sin embargo esta
exigencia debe llevarse 4 s praciica en forma
razonakble.

En elcasogue uns empresa shienga uno o mas
cridites sdlo resultard razonable exigir docu-
mentacikan & infarmacion espacial o espacfica
respecto ol emplen de [os fondos én la medida
fuie se detecte que existan desembolsos que no
astan justificados, cupn destind no es dentifica-
Exliz £ juies 5B da12MMInase Quie no representanan
un beneficio para la empresa, En caso contraris,
esto es 6 la empresa no ha ralizado mowvirmian-
ros de fondos injustificados o que na genarsEn
rentas gravabdes, se entienca que bos feCcUrs0s
mionetanios provenientes de [os orddites abteni-
dens han sido ermpleados en actividades getess-
doras de venias gravabses o gue potencialmente
generaran rentas gravablhes

Dédweccide du loe gastan ling®

Sin embiargo, como 52 ha mendonadio o gue
viers2 sucediendo en muchos casos en los gue
la SUMNAT solcita que se damuestre & dastino
especificn de ks créditos obtensdos por wma em-
presa, sin gue s haya detectedo desembolas
extrafos 0 que no generardn rentas gravables,
lo cual reswelta Injustificado;

Este mada de oparar al fiscalizar 3 diversos
confribayente en los casos gue los auditores
no tienen una base concreta de usos ndebidos
o para fines ajenos & la activided de ba empre-
33, revela un accionar por parte de la SLIMAT
bajo la presuncion gue el |:|:|r1TI'||:ILI:p'EI'II‘.'E ha
sdicitado uno o mas erdditos pare efectos de
wsar los fondos em actividades nowinculadas a
actividades generadoras de rentas gravabiles.
Es decirgue se viene aplicancks uma presuncian
cjue noesta contemplada en la LIR, como serla
totalmente ant tondco, ¥ por ke tanto en estos
casos el referido acclonar de SUNAT excede lo
estipulads en las normas legales, al igual gue
ol Tribsunal Fiseal en (08 Cas0s e o exhye g
SUMAT demuestre que han existido desem-
balsns injustificados o que se haya detectado
egresns quée na han tenido como fimalidad
generar renlas gravadas.

En relacién g ello conforme a a Norma 1Y del
Titula Prelirminar del Cadigo Tributario, es suple-
toriala aplicacitn de los principlos dal derecho
administrative (sempre que ng Contfavengan
Ias disposiciones de la materia wibutarial #or
ello, en el ambito de o procedimientos tribu-
tarios, Incluyendo el de Ascalizacion, la SUNAT se
sncuentra sujetaalo prescrito por el artlioubo Y
1.7. de la Ley del Procedimients Administrativo
General, sobre el principio de presuncidn de
vermackdad: “En la trarrifackin del procedirmlenta
AMInIEERTEG, 50 [FTLLTIE QLS A Cor UrRennog y
declaraciones formakndos por loy administaados
it f fornna presorita g e3ta Loy, responden g
jer verdad de oz kechos gue effas afirman, Fsio
presuncian aomite prisebo en condranio?

Par tanta, siblen &l adminstado tizne el deber
de otoegar infermacldn, para conla Administra-
clden, ésta solo podrd desvirtuarn Io alegado por
agyuél, mediante medio probatorio iddneo, En
palabras de Maran Urina:

ti@fgs Incwefldos por &8 BEMpr&ssd
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“Far s propia naiuralezs fa presuncidn
duris tantum protege a los cludadanos
de la desconfianza inicial, de la actitud
conlrana que los funcierarios podrian
temar sode Sus declaoraciones, aocurmen-
tas, informaciones, etc. [...) dfo cuanda
i Admindstracion cuenbe con ewidencia
covvingente de la exisrencia de fraude ¥
e meras cspocwiaciones o desconfignzg
podrd considerar gue existe avidencia en
covalrdario parg aledtar (@ prisuaclon legal
que cantfene este prncipio T

De otrolado, & procedimients de fiscalizacian
&3 una actividad reglada v sl blen la SUNAT
tiene discrechkonalidan para llevar a cabo |as fis-
calizationss, ello no implica que pueds sctear
arhitrariamente, comao se cstd dando en el caso
de fiscalizaciones enfoecadas en los gastos ori-
ginados por créditos ahtenkdo:s por empresas.
Corno s ha mencionada, en mucdhos casos no-
tarras que b SUNAT sin base legal akguna parte
de la premisa gue los prestamos i han sido
aplicados a la gereracidn de rentas gravadas sin
que exista ningun elemento gue pueda levar a
tal cordclusidn trasladando la cargs de la prueba
&l eomstribuyenite, contravinienda lo estipulado
izt las normas ¥ preceptos citados,

En =@ dpecin s muy Dertmnsmte citar a Hora-
cho fcard| cuando expeesa que;

“La funcidn de verificacidn @ Mevar o cobo
por la Administiracian _|::I|JE1'.‘|'E ser discrerin-
ral pero no arbitreria. En efecta, fa discra-
cionalidad me es ausencia de noma 5ino fa
alribugidn normaive gue fabibite esta fun-
citn. Poreflo, ralternmos que fads poteshad
Quie se e cdiowge o I Admiristracicen debe
responder af primcipio de legalidd, i gue
BB o sufecitn de ot of devecho’?

Dada gue al procedimiento de fiacalizacian
tribataria mo s6lo esta orientads a la determi-
nacitin de la obligacidn thbutana, la venficacion
de cumplimignto de dobenes administrativos,
gino tamblen a la imposicion de sanciones ante
la constatacidn de comisicn de infraccicnes tri-
butarias, s en este ambivo que se trasladan mu-
chas gorantias del drmbito penal al dmbito ad-
ministrativa sanclonadar, De st maners, con
la creacién del Estatuto del Contribuyente en
Espana se positivizaron una sefle de principles
orentadores del procedimisnto administrative
tributaric - sancionador, de los que 1enemos:

al Fresunciom de actuacldén de buena fe
{oomao extensiin del principio de presun:
cidn de inocencia de indole penall;

bl Tradado de lacorga probatoria ala Admi-
nistracian:

¢l Pringipio de libre valoracion de la prueha,

Asimismn NOS parece sumaments pertinente
efectuar las siguientes citas que evidencian gue
CUEN Incormecto resulta & accionar die SUNAT al
partr de ka prermniBa que los Ffordos obtenidos
de operaciones crediticias no se usan para
genarar rentas gravadas o mantenear la fusnte

productora:

“En o proclamacion expresa que o Ley
efecti de que fa octuacide de fods con-
[ribuyerie e prasiime reaizado de buena
fe, enconiramos e antecedente idgico de
fa presuncion de inocencla en el dmbito
saacipnador tributanio, En efecto, 5ilg
actuacisn del contribwryente se presume
realizzdn de buena fe, s Mgico que a fa
Administracidn Trikutaria le correspon.
da el anus probandi de la inexistencia

e tal Circunstancia an la acluacicn del
conrbuyenne ™

3 MORON URAMA, Jupn Coos. Comendanios o o boy del Procedimmiento Aobmisineive Bemr. Cditoial Gocita i

ca, Lima, Peid, 2000, p 75
rill Askre, Blssns Mires, Argenlira, 2003, p 201,

Faancs Lefebw i, Madite, Espahia, 1009, p. 1235,

Welihar Beindnde Plangs
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. queds fuera de toda duda que e mena
eonwieeian sultietiva def drgana sanciong-
dor ne =erfe suficierte para Justificar os
hechosque tforgan separte o s fesolucidn
sonciemadong b7 cua! tene gue coniar con
Su correspondients aporiacida de prueho,
que ha debido serobjetivamente vatorada,
sidrdln conscigntes de que of principio de
libira npreciacidn rige en estos proced|-
mientos para fa valomcidn de los medios
o proetxa’?

Alvzra bign, ruds alld de precepios legakes y con-
ceptuales que descalifican lo forma de actuar de
SLIMAT, en el casa de fiscalizaciones del desting
de los créditos obtenidos por empresas debe-
rmos reflexkonar sl resulta razonalde que a una
empress, que aricamente desarrolla actividaces
generadoras de rentas gravadas y en la gue no
existen desvios de fondos para fines distintos
a bos propios da una actvidad, se le repare kos
gastos de inanclamiento porgud s snouentra
on algunos de kot diguisnles sUpusita:

il Mo pueds demostror e desting de cada
centavo recibido por créditos obtenidos,

il Mantenga saldos positivos de recursos
manetarios depositados en institudones
financieras generando intereses no grava-
dizs con al impuesto a la renta.

Side atuerdo al principio de causalidad son
deducibles kas gastos nECesarios para genean
rentas gravadas oon o Impuesto, cabe pregun-
Larse Dajo que argumento se puade objetar
I deducticn de los gasios de financlanmeento
an fuee Incurre una emprass que sddo realiza
actividades generadoras de rentas de fercera
categoria, Mo existe Aingun arguinenio que
pueda apoyar una accidn de SUMNAT que repare
Icas gastos mencionados s as gue no demuestra
guee existe, desvios de fondos a finas distintos
a actividades generadoras de rentas gravadas

Igualmente, el hecho gue los fondos s man-
tergan por un tiermpo en cuentas bancarias

5 M po2ER

Dedipccion d& Ing gasios

[indacisioE INGUII

generando intereses sxonerados no puede
ser mativo para sustentar un reparo como el
seferide, ya que las empresas deben mantenss
5US recursos maonetarios en cuentas bancanis y
chitener las mejoses ganancias por los mismaos.

En este punto ei Imparante acotar gue en
miuchos cazas @i necesario que ol cormecto uso
de los recuirios monatarios se mida no en un
ejercicio gravabde, sing en la marcha continds
del contribuvente va que porefemple en el casa
de grandes proyectos los desembolsos pueden
irveducrar dos o més ejercicios gravables,

En efecto conslderamos que uno de los ele-
mientos que ha Hevadoa la SUMAT a reparar la
deduccitn de gastos financleros se ha debide
cn algunos casos a gue slo s b revisado
un ejercicio gravable, siendo que el o fos ce-
ditos obtenides por £l contribuyente s2 han
ernpleado en miés de un ejercicio gravable,
razdn por la cual los audivores ne han podido
comprabar gl use de tadai los recursos abie-
nicios de tercenos

Pior otra parte, no e razenakde exigir que se
dermuestre gue los desembolsos se efoctlban
de la misma cuenta &n la que se depositg
un crédifo, por cuanto las empresas debsen
hacer &l uso mas eficiante de sus recursos
monetarios, lo que pueds llevar que los
desembalsos se hagan de cualquiera de las
cuenias bancarias que poOsEE UNG oMpresa,
ya que siendo diners un blen fungible resal-
ta totalmente indifarente de que cuenta se
hagan los pagos,

2. Creditos para pagar dividendos

OEre Cas0 gue viene generando répanos por
parte de SUNAT son bos intereses orginados por
préstamos destinados al page de dividendos.

Al pRspecto, €5 importante precisar que fas uili-
dades que masesira un bolance contabde no son
simdnimo de tenencia de recursos monetarios
por cuante £stos pueden encontrarse en in
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e |.l..3.'

Aav|stn pditadn por alumnes de |3 Fagultod de Derecho de la Universidad de Lima

ADVOCATLS 12T

ESBEEIRL



e |14 Fag ufiad de Derecho de o Unisersiclad da Lima

QO M ummnmes

Hiewists eclltad

23

ADVOCATLS |

waniarios, maguineid, sdelantos, suminisirs,
Entre oiros

Conslderamos que una empresa no ests obli-
gada a qué finandar la adquisicion de equipas,
suministios u otros béenes o servicios con los
recursas monetarios conespondientes a las
utilidades generadas, con dichos recursos se
podria pegar dividendos a bos accionistas, sahs
que éstos decidan reinverti las wiilidades,

Las wiilidades generadas por una empresa
pagan el lmpuesto correspondiente a un
ejereicla gravable dentro de los primearos
rmeses del afo siguiente 3 aqual en que s
generaron, par lo gue resultara totalmente
walide que Lna Enipresa reserve reoursos mao-
metarios para cancelar sus obiigaciones con
sus atcionislas y en caso regulera de recursos
maonetardos adicionales recurra a créditas de
terceros para financiar sus actividades, Mo
ohstante, dicha prictica no resulta Mgica
representaria un costo adicional a la empresas
vaque los accionisias puedern aplarar el pago
de sus dividendos v de esa manera durante
ese tiempo la empresa no tienea b necesidad
dg recurmir a préstarmos que gensrarian ma-
yores intereses, que afectarian a la empresay
al fizen por cwanta v redusirian las utilidadas,

En ase sentido sl una empress no “resenn”
recursos monetarios para cancelar bas divi

dendos a los accionistas y selicita un crédito
para ello, en nuestra apinidn las intereses que
ella geners son deducibles, porcuanto con al
crédito 2n realidac ve oitd restituyends los
SCUMSOS MoRetarios can [os que corresponde
pagar los dividendos, esto e cancelar una
deuda de la sociedad con sus acckoniiag gue
estd constitulda par recursos que va fueran
grauadm tom el impasesto & la Benta y cuoe al
distribsuirse como dividendo pueden ineluso
eslar sujetos a la 1asa aplicable al pago de
dividendos [4.1%) en caso que el accionista
Les Una persona natural o una entidad no
derriciliada.

Finalmenite debemos menclonar ques hace unos

meses of Poder lidicial Talld & favor de una am
presa gue interpuso wna demanda contenciosa

WEllher Beladnde Fienge

adimidnistrativaen centig de una Resciucidn del
Tribunal Fiscal que a su wez confirmd un reparo
2 la deduccidn de los intereses pagados per un
pudstama,

En este caun en el gue Tuvimios 3 nuestin canga
la etapa administratiea, esio e la mclamacion
¥ posteriar apelacion ante ol Tribural Fiscal, la
SUMAT repand la dedoccién de intereses paga-
dos por un financiamiento obtenide para levar
# caba chras para la ampliacidn de las operacia-

nes de la epnpresa, coda que llevd aproximada-
rnente dos anos.

La bace pars @l reparo fus gue las recursos
monelaEos provenientes del financiamiento sa
depositaron en ciertas cuentas a plazo fijo que
GENEeraan inlereses gue no & encontraban
afectos al Impuesto a la Renta v la empresa no
wtiliznd los recursos depositados en dichas cuen-
tas durante algun tempe.

Lo cierto es que coma se ha indicado el pro-
vecto de amphiacion en mencidn tomé aproxi-
madamente dod anos v al préstames se abtuwo
antes da su inicio, Adicionalmente, dada que
las cuentas bancarias en las que se depositaan
los recursos provenientes del financiamiento
genaraban mayores Inteéréses por tratarse de
cuantas a plazo fijo, Lo empresa en cuestidn
inicin | ampliacidn ¥ pre pago un préstamo
CON FECUTSns manetarios provenientes de sus
ventas, aplazando en lo positde wtilizar el di-
mero depositacdo en dichas cuentas anted del
plazo establecido, ya que ello ke generaba una
penelicad, ¢5 dieclr wnad menor ganancla.

La empresa demostrd con el flujo de caja con-
Lenido on sus astados financieros auditados
dal ajercicle par al que e produjo el reparn
que durante dicha afo kas desemboluos para
el pre pagn de un pedstamo v para la adgul-
sicidn de activos fue mayor que los recursos
abtenidos por el financiamiento salo en el
primar ano, con bo cual desvirtud el reparg
de ln SUMNAT en el Poder Judicial. Es cierto
aue w2 presentanon informes de entidades
gua explicaban la razonabilided del flujo de

cajay i validez & efectos de lograr una mejar
comprensian del tema



Estees un precedenie muy importants obtenido
por un reconocdo Estudio de Abogados, ya que
el Poder ludicial ha acogldo la raronabilidad de
losg estacdos inancieros para astablecer gues 13
empresa an cuestidn no kabia solicitado el finan-
clamiento para depositar kos recurscs monetarios
provenientes ded mismo en cuenias bancarlas, o
Que pedemis resultania un paimo negocio por
la diferencia entre los intereses a pagar, que son
obviamente mayores a bos intereses a recibir

Seria mary positiva que tantao la SUNAT como
el Tribunal Fiscal revisen los criterios que han
verido aplicando an los reparcs a la deduccian
de intersses pagados, va que Un repars no pusa-
e basare en criterios sulbyjetivos gue asumen
gue & contribuyente aciud de maka Te v en la
ausencla de sustentos requeridos durante la
fscalizackin que la realidad no permite que los
contribuyentes aporten,
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