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. INTRODUCCIOMN

Como es de conocimiento generalizade, los
derechos de los accionistas en ef wno de la
sociedad andnéma son amplios y de variadas s
pecies Yo sean de cardcter politico o de cardcter
patrimonial, la doctdng y |3 jurspredencia na-
cional los califican como derechos intangibles,
inalienables, inmadificables nl por via legal o
estatutaria, e mdlviduales, no porgue e sjer-
zan exchusivamente de manera individual, sing
porgue le pertenecen al accionista an wvirtud a
4y eafidad de tal, Tales devechos no podrin ser
vulnerados nl modeficados por la Junta General,
ni por los estatuios,

Dentro de estos derechos se encuentran, entre
atrad, el derecho de vaz y vala, el derscha de
informacian, el derecha de aplazamiento de
la Junta de Accionistas, o derecho & peacibin
utilidades periddicamante, v of derecho a par:
ticipar en €l procedimiento. de liguidacon de
la sackedad,

Il LA ESTRUCTURA CAPITALISTA DE LA
SOCIEDAD ANGNIMA Y LA RELACION
MAYORIA VERSUS MINGRIA

La sociedad andnima €5 una persona juridica
que nace gor &l compromise de varias perso-
nas gue al suscribin ¥ pagar acciones abitienen
la calbdad de accionistas. Una vee condituida
e inscrita en &l Hegistro, al igusl gue toeda sn-
chadad, adguiere personalidad juridica, 1a que
mantiene hasta su extinclon, Para su desarmallo
¥ hncionamignio los accionistas reunkdas &n
Junta dirigan la vida de |3 sociedad, delegan
facultactes de administracion en personas, que
pusden o no ser acclonlstas, y solo serin e
pansaldes por el montode ko aponada, sendo
la sociedad quien responde por sus deudas
Frenie a terceros, Asi, la actividad de ba sociedad
Ar i te e caracier marcantil, sxistlendn sn
Ella una evidente finslided de lucrm al perseguir

Ia abtencitn de benefickns acondmioos que s
dictribuirdn entre los socios, on principic, &n
PIOPOFCion a sus apories al capital secial,

Uina de las peincipales earacteristicas de la so

cisdad andnima &4 gue su capital eoclal que
psta comstituide por los apadtes de los sochas,
e ancuentra dividida en acciones, porckones
o fracciones de igual monto, siendo cada wnd
e estay partes alicuotas del capital sockal; v a
travves die la titularidead de alias, se determina la
medida de la participacion de cada socks.

La accion en si tiere diviersas connotaciones: b
va mencionada parte alicuota del capital social,
laaccidm con titulo y también comio generadona
de un conjunta de derechos y oblgaciones del
accionista.

Al regpecto Garrigues' sostiene lo siguiente: o
QCeiin 85 anie a0 Ung de (05 portes en gue e
awhohe ef capital soecko! de fa sooledod andeima Lo
aivisidn del capital sociolen aocfones a5 regulsing
e ba constitucion de la socledad’

Como ya hemos mencioneada, & capital sacial
ge divide en acciones que deben edar total-
IMEMLE SUSCRLES, ¥ esla integracion del capital es
clriigataria para by comiitecion de la socedad
ananimea. Asi, la suscripoion de estas paries o
porcignes del copital significan una promesa
du adquisicion de estas porciones, a8l o senala
Montoya Maniredi:?

Lo suscripoion integra del ompital es wn
glementa esencial pera dar nacimienio
o be sochedad. La suscripoldn impodta Io
daciaracidn o promesa de conferdr of valar
corespondiente, en dinero o bisaes . ) Y
corg @ copital de fa sociedod ha de sar
necesriamente diviahoo en aocicnes, o
APArtRCION & SLSCRECN irrgican fn asin-
cider g accianes por quienes efeciian fos
daeton e rederencia”

| GARRHEUES, Indduin, Curie g Dasecho Mesoannl, Tamn | S8ptimas Edickon, Madnd Ezosha, 1978, p A0

TR

QOewaldo Hundsbkegl Foebia

2 MYOINTOWA MANFREDH Lass Camaisanat o bn Ly dv Sechdadey Mesr e, Editonn San Maicos, Lyma, Perq, 1917



La neocitn de acchdn coma titulo significa que
esta parte alicuota del capital social se encuen-
tra representada en un tiuln, un documanto
negociable y transferipla, y en ese sentide
Montoya’ considera gué La instumentalzacion
del titwln deterrming que of derecha dal spoko se
conwerta en casa moehie, en Hlo-wolor, aprs
para circwlar sin ofras framites, gue i enfrege
muarerial del ttwie o sy endosa, segin § ¢5 porta-
o & naEinativo”

Acbarnds de las cualidades va expresadas sobne
el titubo que representa a la accian, @ste thene
tambien la funcian de probar la participacion
diel accionista en la socledad. Al respacto Bru-
netti® sensls qus “El derecha g obtener de A7 55-
ciedad undocumentadue pruebe kg participacicn
arciomaria estd comprendigo en lo estruchura de
hasocledad poracclones (.. pede sersinreiads
siry un docurmenta gue o cerrifigue”

Es asl quie los tes conceptos que tene laacdion
& hallan interrelacionados, yo que 5 bien 85
una parte del capdtal, e3ta e reprasenta yo sea
e ur Bl donominads cortificads, defindtivo
0 prowiskonal, poT anotaciones en cuenta, o en
cualguier otra forma que peemita la ley, v mste
g5 ¢l medio pars demostrar la pasticipacion
del accicnista ¥ exigir sus derechos fronte a la

snciedad

La accion, como conjunte de derechos y chiga-
dones, puede servista de |a manera que gxpone
Moritoya Manfred®s Tomo cotjurio de derachos i
i eCIRIBS LIS CONETRInen o kI pare def oo
fenf (L Seygrasen e, b acoidn airbye o su feglima
poseedar, o sstedo de socm) en propancion a b
i gl patriranip socisl que be agorieda’

Exach fue |3 accitn tas congigo una vaneded de
conmlaciones, ks cuales llevan al accionista a
ser reconacido porla magnitud o cuantia de sus

1 Naf, g G

aportaciones, El aspecto relativo a la igunldad
entre las acciones as ol prindipio general gue
rige a todas las sociedades andnimas, ya que
la ipualdad entre las acclonas implica igualdad
dee cherschios del accionista. Segun Ripert® “La
igualdad antre lps qocionisios £1 ung gualdad
de derachos Er wna sooladod de copitales, cadg
aochenista eferce los derechos gue fe'confiren su
Hitwda v dos msmod dwmerlan en g del ndmero
ol mecinnes, Fota igualdad es fa dnica manifssia-
cidin de “us farernitons® e fes sociedades and-
rivras. Los estotutos pueden rarmpeda en derla
medida, pero 5 so hooe e beasficio de slgunos,
los vanfajas particwlares deben seraprobodas par
Iz Azambles Gersns Constiwiva’

Que la sockedad andnima es una sociedad de
capitalos ¥ no de personas, qué duda caba,
ya qQue mas importante es la permanencia del
capital social, que las caracier(sticas de los titu-
lares de kas accinnes represantativas, s cuabes
prseden cambiar en el termpo sin que allo altens
Ia existencia del eapital social coma garantis
frente 8 tenceros

Ahore been, adscionalmenta a ser una sociedad
de capitales v no de personas, también 48 ca-
ractariza por tener una estruchisra capitalista
~que o @5 1o mismo- la cual se sustenia en
la ecuaclin fundamental que prevalece en la
sociedad andnima y que consiste en la regla
basica por la cual cada accidn s igual a un
worbe, 16 eual conlbava a qusa algunas acclonistas
tangar mMas ACCHNES QUE CRIDS, QenETantoss
U L sean mayaritarios y otros minoritarios,
raziin por B cual la mayor o menos iIncidencis o
impartancia que un accionista tenga dentra de
una socledad andnima dependers ded nimers
de acciones que pasea, ko que o i ez significa
acumular un porcentaje resprote del mento
del capital, que & s weg, padss ser riyoiitario
o minoritai.
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Respecto & ka relacon entre la mayons accions-
riay ha mvinoria, previaments g5 necesai desta-
car qua 25 la socicdad sndmima la que, depirode
[as Figuras societarias exisientes, offece mayores
facifidades de participacion a sus accionsiasa
trawds de ln posibilidad de suscribir acclones en
la comstitecian o en un auments de capital o
adquiriendo scciones sxisientas en el mercada,
pudiendo participar en eila lrversionistas de
pegueia, mediana y gran ascEla.

Mo obitante ello, cabe resaliar que, i bien la
sgciedad andnima &4 considerads cormo W
média o una modalidad de iversidn, pueden
Lar UMercsos (o5 pagueefios aocclonistas, los
cuales, por Su poca parscipackin accionaria,
tienen wna menos intarvencion en el goblamo
de la bociadad, dajando la direccidn de la misma
en mancs de un grupo reducido de accionistas,
en bos cuales se concentra &l poder, & control
¥ la conduccin de la socledad a trovés de sus
drganos de adminkstacian v gestion,

En términos pricticos, |a problemdtica gue
podemos abiervar e [ Sguiente; por un lado,
tenemons b defensa de ks derechos de los ac-
cionistas minoriiariad, procuranda equilibrar ka
situacldn de nferioridad en que se encuentran,
v, por el otro, tenemes &l problema que significa
la concentracidn del poder v of control que asta
B PR s e i maynia, v a triveds de ella, delos
adminitradores de la Sociedad.

Eita ha ado una PreoCUpacion expLUesta por
diversos Tratadistas, |8 cual w2 ka manifestado
tamixén en la legislacitn nackenal ¥ extranjera,
¥l que no siarmpre ka voluntad de b mayoria ey
o guee conduce 13 viela de b sociedsd, manifesta
o expresa el verdaders intends sacial

El ejercicio da los derechos de los accionistas
en la vida de [a Socledad Andnima se vard plas-
mada en los deganns seclabes; ya sea en la luna
General de Accionistas, o travis del ejercicio de
los darev i de vaz y wvorio, ooon el Diractonio, de-

ganocslegladoencargado de la sdminisracian
da la emprasa; o garantizdndese |a deblda &
informada partcipacian de iodos 108 aociomiseEs
en bos drganos sociales

Ahora blen, segdn Messinac’, la futela da la
minoria “ie desarrofie en v doble sentida, a
sabed, o sodo et i mopants, sino ademids en
el sentido de profeger @ fa mimenia contre bos ed-
ministradoves, o5 cuoles san sempre quienas &n
Cuanio son expresite de lg mayona o en cuanio
sehayan sometide a fo veluntod de b mayoria, se
benaloian dal resperctiva gader ¢ frente o quienes
an definitivad se encuenig b minorka

De esta manera, podemos apreciar gue es
un hacho incuestionable la contraposicidn
eyistonta entra la mayoria v la minoria en al
accionariado de una sodedad andnlma. Tan
perjudicial resultard para la sociedyd andnima
al dominis incontrolado de una mayonia arbi-
traria y avasalladors coma el hecho de otorgar
p&dmsuuna minaria desarticulada, CUYG pOcg
conodmisnto y parlicipacion en la sociedad,
e algunos cases, podria Bevar a la soceedad
a un estacda oritioo v perjudiclal, no solo para
sus poclonistas sino tambidn para los ereeras
acreedores de la misma,

Ahorma blen, o mas importante en la relacion
mayoiia-minnna, essl inbenis social, gue al dates-
minarie s et respetar, v que, por lntanto, o
puede servulneradn por conflictos que surjan al
tratar da impones losderechos de un grupa, aen-
fue aste sea el de s mayania, ¥ 5 este intends se
identifica con el intends de uno de bos grupos en
conflicio; este se verd favarecideo, aungue la pro-
teccidn de la minoria resulta necesarla para evitar
urh abwtes de derecho o de poder por parte de la
madrta. Conforrme lo sefala Halpesin® “Elinferds
soi redicn e In realizaciin ge cudamo @ iddnoo
purra scitisfpeer el abjeto social y que s reseloren
L satiiimecion proporoomal ded mend s imdividham)
e cads socio. Lo nipki de inferds a5 objetiva (rg
pricoddgical, i se o aprecisnd en concreio’
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Eneseorden de idaeas, los principio que susten-
1o v Justifican ka proteccidn de kos acclonlstas
minorisariog son, en gamear lugar, los demwchos
individuales conferidos & los accionistas, ¢
interes social ¥ la limitacion del poder discne-
cicnal de ka mayorfa representada en la Junta
General y en los drganos de adrministracian de
la sociedad,

Es nusstra apinidn queen una legisladiden sode-
tarin, &0 o que condlems & la socedad andni-
ma, st debe respetar la estructura capitalista y
la pouacidn fundamental de Iz misma, & |2 gue
nos hemos referid o anterionmma me; sin embanga,
na puede defar de ser anmoniosa y equllibrada,
y por ello, de un lado, no peede consolidar un
regimen de actuacdn de la mayora y de los
administradores en al gue 4o avasalle & la mi-
natia, confgurandose situpcones de abuso de
dierecho o de abuso de podear, y de otra, i bien
debe reconocérsele a la minoria wn conjunto de
dierechos atraves da los cuales seles legitirne ¥
protejs cuando s intereses nd e opongan al
interds sacial, ello no sgnifica que se le dé las
hermamientas para obstruir e funcienamiento
e I sociedad andnima,

Ill. UBICACION DEL DERECHO A SOLICITAR
EL APLAZAMIENTO D LAS JUNTAS DE
ACCIONISTAS EN LA LEGISLACION 50-
CIETARIA VIGENTE

Bajo nuestro punio de vista, la Ley 26887 -Ley
General de Socicdades, en adelante LG5, re-
comoce gue la Junta General de Accionistas €3
&l drgano maxime defiberante de la socedad
andnima, gque conforma v exprésa 1a voluniad
social sustentada an el principis mayetano, [0
que quiere dechr g los acuerdos valbdarments
adaptados por la mayoria sbligan a tedos los
ook Bnoese arden de ideas, su articulo 1171
reconasee la fuerra del woto de las mayanias
al sefiakar gue los accionistas constiuidoz an
lunta, detdidamente conwadada y con el qudnim
correspondienta, deciden por la mayoris, que
dicha lay establace, lod aiurtos propios de su
pompetencia, senalando que todos los aockonis-
tas, Incluss los disidenies ¥ [os gee no hubleren
participadao en ka reunion, estan sometidos a ks
aruerdns adoptados por |a Junta General, Ello,

i abasnte, embiin les recorooe 2 b minoa
un conjunto de derechos a travds die bos cualed
sit buea la arminnia y elequilibdeanteriormeants
menrinnacks, wno de los cuales a5 predsaments
el derecho ae aplagamienio recogido por su
articulo 131, y gue en b leglalacion societaria
anterior eitaba regulade an sl artieula 136, al
cual estd cordlderado carmas uno de los demechas
mas Importantes gue s les ha reconockdoa bos
acclonistas minoritarios.

V. COMEMTARIOSOBRELA REGULACION DE
LA LEY GEMERAL DE SOCIEDADES

En efecto, @l articulo 131 de [a LGS antes comen-
tacho digmone texiualmente lo sigulente:

Articwlo 137.- A solicitud de accionistas
que regresenten ol menps ef weintioineo
gor chento de ims acciones suscrtas cen
derecho a vora, Iz imto General se apia-
Zard por Gma £oka vaz, por N menes-de
tres il mids de cncodias i sin relesided de
MU conviaratana, pang delibersr v votar
fon mswntas sobae dos gee no e corsideren
suficienienmente ilonmodod
Cualgulera qeie sed el numenn o8 reuniones
a1 gue evenivalmente s divikda wna Jumkd,
sela considene covme g spla, ¥ se levan-
fard A e ha L,

Erbas cnsas comtemplrdos en este or oo
g4 e apliceckdn lo dispuesto an ef primes
perrofo del gt 1247

Como puede advertirse & primera lectura, af
aplazamiente de la Junta tlens como Analidad
permitir la pestergacion de la deliberacion ¥
votacion e un tema de agenda. de tal ferma
que ko accionistas tengan v opartunided de
informarse adecuadamenta y asi tamarn uha
decision debidarmenie sustantada,

Para loa efectos ded presente trataajo, debemos
sediatar las diferentes fases o etapas de una
cocuencla normal para la realizacion o cole
bracidn de una Junta de Acchonistas, siendo
Eatay elapas las siquientes: (11 Comwocatoria;
(21 Lista de asistentes ¥ Registro de Podenes,;
(31 Qudrum de Instalacicn; 4] Apertura de |a
Junta; (5} Desarollo de la agesds, que implicala

E1 jmmcis dal derachn ol smluramanio 08 | Junie de scomnslas oomn Un arache de s A idEas minoriados
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cheliberachiny vitacion intdependiente de cada
puvto o tema de la misma; 6] Acta die s sestan
cha Ll Junta, que servird como medis de preaba;
w 17} Imseripeita Reglstral del Acta, sl existieran
acuerdas inscribibles, Slendo asi la secusncia,
& nuestro modo vers, no existe la menor duda
que literalmente &l artioube 131, por el cual se
requis el derecho de aplazamilento, se refiera
onlcaments a ks quinta 2tapa, es degir a la que
tiene que ver con k3 dedlberacion y votacidn de
cada uno de bos temas de la agenda,

Respecto del terna, Elias® precisa que “La pro
IO R0 PUEGE 5o pormenps o fies dias ni meds
dir cinea § Hiene por objetodefibarnr i vatay solo-
renle, aguelios sl que fueran makera del
aplprarmienio, sobyve fos cuales fos solicitantes no
g consideraban suffcentemente infarmados?

En termines pragmaticos elle significa que sl
respecta de un punto especifico de la Agenda
a los acclanistas no w2 bes ha proporclonado
teda la infermaciin, podrian en ese morments,

yen al seno de la lunta, ejercer el derecho de
apdazarmiento

Por otro lado, cabe rencionar que, can anlero-
ridad nos hemos pronunciado, en conjunta tan
&l Dactor Garcia Locatelll'™, respecta del articulo
131 de la LGS de la dgusente manera: Dl
tvamenie S5t ha s da manera ids sade que
ha enicontngdo (o fey para sahe & eveniualisd
de que fos aociondstes aslston inswlcenremente
indormading @ & unta g por cansiglente, Sin foy
elemenfas de juicio necesanips pova decidly solvie
SU VOO, Ast, @ Irawés del mpfasamisnto oe o e,
Fos T T STy e imaeguien B falfa o insufioiencie
ok dnfarnactn, pueden gxigir & 105 adminrEnrdoves
que fes prapeveianen fos datos gue requilersn” Evi-
dentamente esta informacion deberdn recibiss
entre los tres wio Cinco dias gue se hayan acorda-
i diferir o aplazar b deliberacion y yoracan

A propdsitn del andlisis del derecho de aplaza-
e, & nuékro criterio, existe una vinculaddn

directa entee el derecho de infarmackn de los
ascclonlstas, el derecho de aplaramients cosdmo
un darecho de la minoris, v el dersche de voto,
an el sentido gue el primerd exisie como un
mecanismo qua asegure gue los acclonisias
concurran a la Junta debidamente provisbos
de la informacion, ¥ que cuenten con bos ele-
mentos de juickn necesarios para una solida y
convincente deliberacidn; & Legunds, camo
una herramisnta que bes permite definkr o apla-
zar la daliberacion y postengar la watackdn; y el
tercern, como expresian formal del derecha de
woto, que les cormesponde por las acciones que
fienen oste derecho,

Encuanta al derecha de informacidn &l que nos
referimos en el pirrafo anterion, e se enousn-
trd regulado en el articulo 130 de La LGS, cuvo
tenor literal ex el shgulente:

"Diagete &l dig de fo pubiicoridn de Iz con-
vorararie, fos documenios, maciones y
proyectod mlacionddos oon of phjete ot o
Jurta general doben eitar o disposicidn de
lox accionictas e as oficinas de fa socie-
ot o en el ngar de celebvaciian de o funata
penerl, duraide el horario de oficing de la
socirda,

Los accionishas pueden salicitar con an-
toriordad @ fe funta genaral o durande
curss de fo misma log infarmes o aclars-
£IOAES U BSHIMEn NECEsArod seerca di log
sl comprendidog an & cormaseatnria,
£ directorio estd plhilgado @ proporcémide
sevos, salvoren ko cosos on gue fusgue guela
olifiisicen de foas detos solicitodos perfudigue
ef inferés socral, Exta excepoidn no gracede
cudiIa i selicified seo formulada por og-
CHSIars prasenies e b Rinio que repeim

ten almenag el veln Bicinog por chembo de o
AECHEs sarscniies on derecho & vara

(& 14 ectura del articuln antes citado, pueds
dlesprendarse gue el derecbo do informacion se
encusntra comformado por: (i el derecho de los

3 ELIAS LAROTA, Encau, Demedho Sociefonis Penmno Obes Coemplets. Felnors Mormet Laegales Trulln, Peal, g 203

141 HRURDSRORF EXEBICL Dawialihe v GARCER LOCATTLLL levier Co inm Gesers de accionios. P Trotads de Dyeclio
Mefconed Tums | st Perusna de Derecho Mecartil, fobonal Gacela Reldi, Ua Per 2003 . 435

amnldn Hiundsdnal Expbin



accionistas  tenera su disposicidn tedos los do-
CUMEntas, macionas v provertos relaconados
unicamente con lns temas de la agenda. (it el
derecho de acceso a la informacidn que 52 esti-
e necearia para adoptar una cecisidn acerca
dz un tema de agenda, mediante una solicitud
dirigida al Directoria, y (i) kas limitaciones que
Iz propia ley le sedala al consideraric coma un
derecha restringido que surge a partir de la
convocatoria ¥ no artes, imitade @ los temas
de la agenda.

Achvidrtase que segun su segundo pdrrafe, los
accinnistas pueden soficitar con anterioridad 3
Ia junta, @ incluso en al transourse de lamisma,
las Informes o eclaraciones qua estimen ne-
cesarios acerca de kos asuntos comprendidos
en la comvocatona, lo cuad nas ndica gue aste
surgimiento de la necesidad de irformacion sa
tieni que generar en el seno de la Junta y en el
desarrolis de la sesidn, siquiendo el arden ce
la agenda inchsda en la comacatoniazg y gue ce
todas formas la informaciin debe entregarss,
no obstante la negativa del Directorio, cuando
Ia solicitud wea formuladn por acsonislas pre-
sanies on la Junta, que representen al menos el
25% de las acchones suscritas con derecha awota
ise entiende que este porcentaje estd referido
al total de las accionas suseritas con derecho
a voto que integran el capital social, y no 4l
total de [as acciones representadas en b juntal.
Sienin ello asi, puede Inferirse que [a norma
hajo comentario tiense por abjeto protegera hos
accianistas minoritarics, quienes podrian verse
afectados parf maniohras poco transpane ntes o2
fuienes detantan el control de b sociedad.

Es intensante el comaentario gque Ea'lrmhez_ Cale-
ro' hace respecto al derecho de informacian en
la Iegislacitn espafiola, senalando que se trals
de un derecho indarogable & instrumental par

mn
004, p. 330

ed ajercicho de otros derechos, en espacial of da
watm yepes ., B EONCRERT FOnla con refacidn a
by ruteio ole s pretenaidn de obdener derarmingdios
doncurrenios Sore o eeiar v obrenar informa-
it en [e Jurta gererall

&simismm, Richard y Muifia' afirrman que (...
lzinfarmacidn a i que nos refeniyernos es lo dispo-
nible para ks socios, como derecha parapolitics,
ingdispensatife pora aercer sus derechod poliicos
de voro p deteriiiddr ke medida de sus derechos

[parbriraciciey

D ixpiaal forma, tos citados aULores coementan
que oo principo esencial £71 s sociedades
EAnimas que s Lokl —aceionrEldi- pusden io-
licitar e Lo propia sociedad, anfes da by cefebreiin
fhs b psarmines 0 an g asamies misma, aguells
informdcidn que esfimen necesara pong deckdir
covt suficfenies conoacimiento g causd, sobve das
cuestiones sometidas @ su consideracidn’

Por su parte, Cabanallas™ sastiene qua ...)
dirde gur of derecie die (nformackdn 52 otorga
coma elementa instnmentel para f slerciclo
e los redlantes derechog del pocionista, y parti-
cularments si daracho do voln, & camprensible
fa posicidn gererofzada an & sendido de que
g3 derecho diebe efercene fenignde en mMiva mo
sodamenie & inferds Individual sing lambign af
imeeres soefal’.

Par o tanto, siendo evidente que el demecho a
solicitar el mplazarmieniode 1 jumta s enosentra
vinculidoal derecha de informacion y este, a su
wer, psta relacionado con el derecho de voto,
r_md-err'mh spsiener gue &l prime sobs podrd
gjercerse e ol geno da la bewta ung wer e
@sta se haya instalada, y en pleno desarmofio de
la agenda siempre que los acckonlstas gue re-
presanten el velntcino por ciento con derecha

EANCHEE CAMERD, Femandla, iy finones e Devecio Mmoot Wolurmen | Editorial Mo raw-HIR Madiid, Bspaia

17 ACHARD Birain Higa v ML RO Crl o v, Devecie St Filtanal Astren, Bien oy S ey Argeniing, 2004,

I 468,
15 Thigl, o 855,

{8 CARKLLENAS DF LAS CLIEWAS, Gl e, Do Sooeimm, Fovie Gnem, (od s Darschal Qsigacioned i ey
ponsobignaes Edsaral Heflnga, Busnos Alres, Aiginting, 1990, p 853
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a vobo corstderen que na han 1enido & su dis-
posician los elementos suficentes par tomar
iy ceclsida sodera un terma an particular y para
gjercer debldamente su deracho de voto

Ella determing, en nuestrd opinian, que & derg-
chi g solicitar el apdazamiento de [a lunta podra
ejercarie dnice y exclusivamente duranie la Jure
ta General de Acclonistas, en la medida gue no
s haya puesta a disposicidn de los accionistas
la informacian sufciente como pars CEEAr con-
witcin acerca de la real situackan econdmica,
financiera, societaria, o sobre el iema de cual-
quier otra Indole gue se vincule con el acuerdo
quee 58 pretende adoptar,

En ese santicko, consiieramas que el armiculo 137
ha pretendido circunscribir el dmbito de aplica:
cign def derecha a salicitar el aplazamsemto de [a
hunta, de tal forma que solo pueda ser gjercido
una vez instalada la Junta, A esa conclusién
llegarmas por la expresa remision que heoe el
parrads final del articulo 131, cuando sefiala qua
en los casos contemplados en dicho armiculo
l= son de aphcacidn lo dispaessto en el primers
parrafio del artioulo 124, enel cual se sefiala que
ol uedrum sp computa yestablace al inlclo de la
Junita, y una wez comprobadn éste, el Presidante
Ia declara instalada.

Shendo asi, del andlisis conjunio de ambas nor-
mixs e desprende. gn puesirs opinidn, gue des-
de la facha de publicacidn de la comnvocatoda
a lunta General de Accionistas los scclonistas
tlenen expadita &l derecha s sobicitar informa-
chiin, conforme a o regudads por el articulo
130 de b LG5S, sin importar @ parcentaje de
stcines suscritas con defecho a voto de bas gus
span tituares bos accionistas, y que el derecho s
soliciar al aplazamientn de la Junta, colaments
para deliberar y vatas 1os atuntos sobie los que
nio se consederen suficlentements informados,
wurge o nace ow el seng de la Junta, una ver
instalada yen pleno desarradlo de | .ﬂ.-l;-eq'pdg.
siompra que fa solicitud sea afectusda por
alcionistas que representen al menos el wein-
LCimCo o Cienla che las acckomss suscritas oon
derecho a vata, Este derecho, repetimaos, debe
s gjercido ante la Junta, despues de insials-
da, y abvismente si se dan las condiclones de

Dewdldo Hunfskop] Faaliin

suficiencia de infermacion de algun punio o
terna de la Agenda.

El hecho de exigirse solamente 2l vainticings par
ciente de las acclenes siscritas can derechce a
vioio para exigir el aplizamiento de la Junta e
una clara sefal de que lo gue se protende 22
2 proteccion de la minoria; pero en base del
princhpes ded que puede lo fmas puede lo menos,
la mayoria tamdlén podria solicitar el aplaza-
rienta de fa Junta y conveertir esis racurso en
wna mankobaa malintenclionada, para ko cual la
mayora deberd probar gue ef aplazamienta
tiene como fnalidad obtener una mayor infor-
macion para pul'l:itipal' en & deliberaciones ¥
viacianed diela Junta General

De igual forma, de la redaccion ded articulo 131
se deduce que el aplazamiento de la delibara-
cign y yotacian se referind & los asunios expresos
sobre los que los accienistas no 58 encuentren
dabidarmnente informadas, porlo cual quada daro
g sobire Las darmds mociones ¥ asuntos b flunta
deberd seguir descutncoks ¥ deliberando hass
lleqar alos acuerdos y declsiones gue e sean con-
venasrbes gracias al gjercicio del derecho o vodn

Adiclonalmenta, cabe mencionar gue nada
obsta quie a l2 reunidn en B que se discutin ol
sema de apenda, cuya delibarscian y vetacion
fue aplazada, aslstan ofros sCcionistas que no
asistheron a la Junta en la gue 4= salicitd el apla-
zamaenia, Enese orden de (deas, podrin asistir,
inchsa, M nusvos accionlstas que se hayan
incorporado a la sockedad y registrado en g1 Li-
bro e Matricula de Acciones, con posterioridad
a la Junta en la gue s solicitd el aplazamiento,
pero con los dos dias de anticipecion de 1a re-
uniam an la gue se discuticd el tema de agenda
euyil deliberacion ¥ votacion fue aplazada, de
conformicdad con ko dispussto por &l articubs
121 o8 [a LGS,

Mo obstante la fundamemacion de la pisecian
que asumimos frente a ln Interpretecidn del
articulo 131, sabemos gue en la praxis socks-
aia erile una degunda posicon discrepaniie
en la cual el derecho de aplazamients puede
e gjercldo con anterondad 3 la celebracion
die 1a Junta v a partir de kB comvocionia, Frtre



los prinCipales argumentos que s esgrirmen
en su defensa estd, en prirser lugar, of hecho
do considerar gue el deracho a solicitas &l apla-
sarniento de la Junta se encuentry vinculado
al derecho dé informacian y asta, o s veE, se
relaciona con el derecho de wotn, concluyén-
dose que el primens podrd pjercerss siempae
gue un accionista considens que ne ha tenido
a 5u disposicidn los elermentas suficentes para
tornar una decisian wole witema en particulbar,
o5 decin, para ejercer debidamente s derecho
i ity ¢l cual podra ejercerse durante B Junita
General de Accionistas o con antesicridad a i
colebracion de lz mibsma, en la medida que no se
ha puesto & disposician suficiente informacion
como para crear comiocidn acerca de la real
shtuacitn econdmica, financiera, sofielaria o
e cualeguier otra Indale que se vincule con &
acuendo que se protends adoptar,

Para sustentar dicha posicion se considera que
la LGS o ha pretendido reducs’ &l dmbito de
aplicacion del derecha a sodicitar al aplazamien-
to de la Junta, de tal Tarrma goe el mismo wio
pueda ser ejereito wia vez instalads b Junta, ¥
come este demecho se encuentra sinoulndo
deracho de accesn a la informacian, regulado
en el articuls 130 dela LGS, ademas de solicitar
informed o aclaraciones que estimen necesa-
rins, con anterioridad a la Junta o duramtz el
curso de la mésma, s podrd al mismo tempo
solicitar &l aplazamiento, antes de gque 2sta se
instale, De asta forma, 4e reladiona el derecho
de aplazamiento con el deracho a salicitar
infarmacitn, par b que, sisedeterning guee
gl derecho & selicitar informacidn puede ser
ejersido con anterioridad a la Junta, e] derecha
de aplazamients (cuya Analidad es susperdes
Ia deliberacidn y vetacion de un acusrda hasta
estar debidamante informedn) tambicn podrd
wor gjercicn antes de la Junta, hastas gue B in
frarmackin requerida sea pussts a disposicion
de los aooimnistas, o gue deberd suceder antes
de ta fecha de reunidn en s que se deliberard ¥
wiparad wobne o terma aplarada.

Para quesnes Apayanesta e pratacion, resuia
iltsgicn & ineficiente que un acclonista Tular
clel 25% de lay acclones suscrtas con desecho
& voto ¥ que congidera que la infarmacidn

puesta o disposicion no es sufciente, qua, an
consecuencla, solicita con anteriaridad a fa
Junta imformes @ aclaracisnes en virtsd de lo
establecida en la primera parte del segundo
pérrafo del articuks 130, y ante fa negativa del
Cirectornin deba esperar hasta que se lleve a
cabo la Junta para ejercer gl derecha regulado
an la dltime parte del sagunds parrafo del art-
cule 130, y &l evitar quae el Dirscioro 52 nlegue
a proporcionar la informackin, cuando pudo
ejercer esa derecho con anterioridad a la Junta
y evitar dilaciones sin sentido, Asimidma, en
sustento de dicha pesicidn se afirma que resulta
irralevante la referancla resdizadaal articulo 124
de la LGS, en la medida quee salicitar al aplaza-
mianto con antevioridad a b celebracion de 12
Junta no determing gue s ate de dos Juntas
distintas, va gise ba Junts serd una sin imporas
el plirern die rewndonas e quie e dhida. En ose
caritido, la remisian al articuls 124 dala LGS no
tiene como finalidad probar que ef darecho de
aplazamiento solo puede ser ejarcido una vz
gue se declara instalada la Junta, sino que su
olyjetivo s deterrminar gue ya no serd necesario
oomputar el qudrum nusvamarnte.

V. COMEMTARICS FINALES

Despudds de haber introducide y ubicado el tema
dief derecho de aplazamianbo de 13 junta oe
actionistas comn un derecho de |as aodonistas
minoritados en lasachadad andnrima, y luegode
refiaxinnar acanca de ws slcances y oparunidad
e el e 58 ajercita, Nuesros Comeninncs fina-
Tes s bos shguienies

1) Hay una evidente vinculacion entre ¢
derecha de inferrnaclin que tivnen todos
bevs accionisgas ¥ & derccher de aplaza-
rmienta de ka deliberacion y volackn qua
tienen Ios accionistas mimostariog, y de
amibos con ef derecha a ejercer el voto,

21 Las oportunidades enlkas que s presentan
las ecasiones de epercitar tales derechs
gan distintas, Fam el prineno, unicarmente
a partir de fa convocatona wo durante la
Junta; para of segqundn, es decir para el
deracho de aplazamisnto, unica y exclu-
civarmente despues o haberse mpro-

1 gjuiciais dai despchn de gitizamenl 2 la Jinin de accioosas coma un oeratho de B S 00nEls mnonnes
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bada &l qudsum, lusgo de Instadada ba
Junta ¥ en planodesamollo de kb Sgenda;
y para el tercer, en b oportunidad gue
s somate ef tema a votacion y e ejerce
rateralmente el derecho de woto

3} En lo que se refiere anicamente al dena-

cho de aplazamiento, ¥y en consideracion
& la Fundamentacidn antes expuesta, este
elerecho nace une vez instalada la Junta,

Dewaido Handacop! Exwbog

conforme sa ha sustentado adecuada-
mente en & presents trabajo, y es porello
gue en gl parrafo final del artioulo 131 de
la LG5 se sefala expresamente gue en
los casos contemplados en & es de aph-
caciktn |o dispusste en el peimer plrrafo
del articula 124, e el cual 28 precida
que & gusTum se computa y esablece
al inlcio de la junta, ¥, comprobado este,
& presidente la declara instalada,
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