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I. AMNTECEDENTES

La factura conformada como tiuls valor tienae
su antecedante legislatvo enla Loy do Banoos
yigente [Ley 2702) en s articule 237, v, con
acwerio, o5 regelada por primera ver coma t
tulo valor en la Ley 27267 de Titwkos Yalores, en
adelante tembiin la Ley,

La prirmera ragulacion que tuvo |a factura con-
formada en laLey 37287, vigente desde el 17 de
Ctubre del 2000, no aplicaba para b prestackan
de serviclos, sino solo pasa la compraventa de
mercaderias v otras modalidades contractua
les dhe transferencla de la propledad de bieres
unceptibles da sor afectados an prenda, en las
que se acordara &l pago diferido del precio. Mo
obstante, resulid atrayente por el derecho de
prenda (hoy garantia moblliaral que se genara

ba sobre ka mercaderia vendkda o transferida al
comprador consignado en el thulo, quien ade-
mudis da ser el abligado principal, asumiala con-
dickin de depositaro de la mercadenia, con las
responsshilidades civiles y penales que elloogn-
Hewaba, S e mbango, estas veniajas gensrann
grandes axpeciativas para la parte vendedora
par parmitirle cautelar mejor sus erédites; perno
del lado da |a pare compradoE genend Ceto
emor precisamente por kas responsabdidades
guee asumla oo depositario, por ol hecho gue
la rmercaderia ad quirida seria moemalmients utili-
7ada pvendida a tereeros Inchea, 8| tema de Ly
pranda noera miuy clans, pues ro podia decirsa
siquisera que @ trataba de una prénda con en-
treqa juridica, lo que disminula las posibilidades
de garantizar efectivaments b recuperackin por
parte del vendador de su crédito, gue era 3 corta
plazo, pues la facha, o fechas de venclmlento,
o podian ser mayoees a un ato. 52 estaba, en
1ok caso, ante una prenda de indole cambiaria,
con simiares caracteristicas a la prenda global
y flotante utifizada por los Bancos, pero gue
para las condiciones de nuestro mercada na
resultaba funcional,

Con ba refarma total de la Seccidn Tercera oe ks
Ley 272R7, que regula ls Facwire Conformada,
miecliante la promulgaciin de la Ley 2B203 pu-
blicads &l 13 e Alsell del 304, lafactura condar-
rrncla se aplica ahora a la cormpraventa u otrs
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modalidades contractuakes de transfersncios de
propledad de mercaderins o de bienes objeio
de comercio, gue generen 1a abligackan da
expedir comprobantes da pago; y también a la
prestacion de servicios, on & que s acuerda el
paces diferidn del précioo de 2 contraprestaciin
del servicis porun plaze que pusde sef mayor a
un afo con las modificeciones legales Introdu-
cidas, Con asta neeva requlacién queda de lada
ks figura de la prenda v, por ande, va no queda
comsiitukdo en depositario el comgprados, quien
a5 obligedo principal de dicha Waela valar,

La pregunta es si, con la regula-u:i-:m actual,
aplicable tambitn & la presacidn de servicios,
la factura canformada tlene utilidad en las ope-
raciones v contratns de rarsferancia como en
la cosmpranvenita o en la prestacion de serviceos,
tenigndo on cuenta que los comerciantes
particulares vienen wtilizande en los crédites
que se conceden letras de carmbio, ¢ los Bancos,
panarss

Il. REGULACION ACTUAL DE LA FACTURA
CONFORMADA

1. Coracreristicas

Como he indicado, la factura conformada tiene
por camscieisticas las siguientes:

af Sa origing en la compraventa u ofras
modalidades contractuales de trande-
rencia de propledad de mercader(as, o
en la prestacion de servicios, en las que
se aruerde el pago diferido del precio o
de la contraprestacidn del servicio. Con
la regulacitn originana en la Ley 27287
de Titulos Yalores, soks e aplicaba a la
COMPraventa u otras madalidades con-
tractiales de transferencla de propledad
de mercaderias o bienes objete de oo
miercii no registrables y susceptibles de
sy afectadod en prenda

(1]

—

Bl abjetode b compraventa u otras moda
lidadeas contractisales de ransferencia de
progieded debe ser mercaderias o bsenes
albyjete de comercio o servicics, slempre
aue todaos ellos genaren la obligacidn



de sxpedir compmobantes de pano, que
sola podrian ser, canforme al nuemaral
163.2 del articulo 163 de la Ley, facturas
o brciertins de wenta, o que s su ez impli-
ca que guienss utiBoen este titulo vabor
sean sociedades mercantiles, empresas o
negocios unipersonales, geaeradaores de
rentac de tercera cateqoria. Con la regu-
lackin anterar, el objeto se centraba en
mereaderias o biepes objetode comercio,
distintos & dinero W N SUjEbos § regEir,
aal come no era condicidn gue dichas
transacciones genararan la obligacidn de
expedir compeabantes de pago, sno que
efio era mandatons cuando del suplses-
to que se tratara asi lo estableciera, de
acuerdo a las beyes tributarias, fo que por
consiguiente no impedia tansaccioned
eftre particulares que no condlevaban a
la obdigacion de expedic comproabantes
de pago por elk: [a norma actual ya no
pracisa que se indigue el admero de
comprobante de pago de |a transaccidn
cuando carresponda, ya que ahom, como
et siafhalaickey, soln et posible b emisidn de
et itulo valar en agieellas ransacciones
qiee geneman la chligackin de extender
factura o boleta de venta.

L

e

Lo bisres y mercadanias pueden ser
funglbles o no, identificaliiz: o no, o gue
mcluye 2 los bignas sujatos 3 registro. La
reguilacicn anterlor exclula los bienes
sujetos @ registro,

dl La confarmidad com su firma, pussta
por ol comprador o adguirente del bean
O US LA ol sorvicia an el ko vakos,
demuesira por si sola v sin admitisss
pruba en contranio, que esta recid b
mercadena o biensd o servicios a su fotal
satisfaccion, ademds de constitulrlos an
hos obligados prikecipales de la factura
coinfarmsda,

ab Lafactura confaormadaes un thuls valor a
im arden v, pad consigaibents, tansmisible
por endaso, Con la regulacian vigenie es
posible gue # Litulo circule s la firma
ded obligado prindpal, sehalindose que

en estos casos el emitenie, e decir o
wardedar, transberente o prestador def
seryicia asume entretanto i3 condicion
de abligado principal, Con la regulacion
anterian, no gro legalmente posible que la
factura conformada croulara sin la firma
puesta porel cornprador o adaguirents de
dicho tituls walor

M Desde que se produce la conformbdac,
gueda representado el crédito oonsis-
tente en el salde del precko o contra:
prestacidn por al serviclo sanalado en el
mismi titulo, Con B regulacian antesor
e generaba ademéds un derecho de
prenda sobre 3 mercadenia objeto de
Ia trarsaccion a favor del vendedor, ¥ el
comprados quedaba g suver constituido
an depositario da la mercadaria materla
de la factira conformada, s gue ahors
ya no es legalments wable, slenda, en
rii apiniin, una de los reeenes e hecho
gue los biemse s materia de este titulo valor
pucden ser biones registrables,

2 Requisitos legales p ins formas de
vercirmiento €n Ja factura conformanda

Ademdbs de los requisitos legales que se esfa-
blecen en el articubs 164 de la Ley de Titulos
Yalores, tales come a) la denominacion da la
factura conformada; B la indicacion del lugas ¥
fecha de suemisiarg o) ol nombrne, nmero de
documenta aficial de identidad, firma y dormci-
lio del emitente, que sele puede ser el vendegor
o transferente, o of prestador del servicio, 2 cuya
arden seentiende emitida; siendo, portanto, los
armitentes también los tenedores originarios le=
gitimas en ka fachera conformada; d) el nombe,
mimery de documente oficial de identidad v
domicilis dol comprador o adguirente del Bien
o Ao dal servicio, A cups cargo S8 amite;
simnck por 1anta oy obegados principales en
la factura confermada; ) el lugar de entiega,
en caso de tratarse de mercadesia o hleney;
fl la descripoidn del servicio prestado y de ba
mprcaderia antiegada, conforme safala la Ley;
g} el vabor uniarioy total deda marcaderda v, en
su e, delservicks prestado; hi e peecio o im-
porie total o parcial pendiente de pagode cargo
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del compradon o adauirente ded Bisa o uLeario
ded servacio, gue es el monta dal crédito que al
titulo representa; i ba fecha de page del montm
sefidado en la factura conformada, que podrd
ser en forma total o en armacdas o cuotas, de-
hizndo en este altima caso indicarse las fechas
respectivas de pago de cada armada o cuota; v
j:l la imdicaeitn dil lugar dg pago ¥, traténdose
e pagos con cangs a cuentas, deband indicarsa
el normibre de |a empresa del sistema financiens
naclanal y el ndmert o eodigo de lacuenta,

Las formnas de vencimisnto en una factura con-
formada son las skguientes:

a] A fecha o fechas figas, ello segun se trate
de pagn Anico o e armadis o cuotas,

b A lavisia, bo cual s es novedoso en la Ley
de Titulos Valoes vigente, pues ya no se
vincida agta forma de vendimients a la
aceptackan, como sl ke hacia la Ley de
Tiulos Walores anterior (Ley 165387) ani gl
altimo pieeafo de su articulo 5%, al ratar
sobne g vercimiento & Ly vista en la letra
de cambio; so debe entender que enasta
casn el il vence desde e momeanta de
la ermisain, contando of tenedor, demo ha-
bresrse Fijacloun plago comencional, con 2|
plazo de un aho pars sy cobro conforme
al numeral 141.5 del articuls 141 de s Ley,
aplicable a la factura confermada per na
w7 incomgpatible con su naturadesa, con-
forrse 3l artiowho 171 de la acotada Ley,

c} Acierto plam o plazos dhesdE 50 ermisian;
esta forma de vencimiento referida en el
literal d) del articulo 166 de la Ley, v que
guarda eancardancia con los ltemalesaly
o) el mssrmin articulo 166, permiten que
2l paga de la cantidad Indicada pueda
sefialarss, ya 583 0omo pago Unlco o en
armadas ¢ cuotas, Eneste ditirmo casw, la
falta da pago dé una o mas de elfas faculta
al kenedar a dar por vencidos tedos (o
plazes ¥ a exigie &l pago del manto total
del tiuba Esto resulta verdaderamante
novedog ¥ practics, pues esta posthili-
dad no estaba contemplada en laanterior
Ley 16587, a pesar de que dicha Ly an-
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pepiar no regutala la factura conformada,
sino solo trwlos valoras como la letra de
cambio, al pagaré, el vake a la orden w
al chegue, lo que significaiba que en wn
contrato causal, en el Que se delbda pagar
determinada obligacion poar armadas,
estando representadas estas en titulos
valores, habia que esparar el vencimianio
di cada o walor para Eviciar Las accio-
med Carmbianiag Contensdas an cada Titulo
valor, y e40 hacia gue muchas wecas el
acreedor optara por la accion causal, pues
en ella i podia estipulese gue el no pago
dedos o tres armadas daban por vencidos
Ios plazos, haoendoexigible e integro da
I obligacion pendiente da paga,

Alwora, Con esta imnovacion en la Tactura,
pregente tambidin en el paaand v en el -
lorde crédito hipetecario negaciable, ella
& convigrte en wh documents mucho
rrids expeditive, pues permile tambidgn
esta posibilidad que antes salo o daba
an los contratos o documentos causales,
Ademdas, en la Ley actual es factible alter
nativamentes a dar por vencidos, frente al
Encurnplirnlenta del obdigada, los plazed
y eighr b totalidad del monto pendiente
de pago, gue estaba representado en
cuotas dentro del rmismo b exigl las
prestaciones pendientes en las fechas de
vencimients de las siguientes armadas o
cuntas o, Inclusive, en la facha de la ditima
arrnada o cuota, segun decida ibremen-
te el tenedor, lo que quiess decir que
podria veroer o IF venciendo una o mis
cuntas y el tenedor decidir en cualquiesa
de ellas, inclusive en 1o Oltima, exighr su
P ¥, e sid caso, diligenclarn él protesia
o hacer waler la formalidad sustituteria,
sin gue, por al kecho de realizaro en
alguna de las cuokas sigudentes o en la
ukinna cuota, se plerds ka accidn cambia:
ria por las anteriores cuotas pendienies
che pago, con ko salvedad gee la cliusula
il protesto, que se hoblere Incorpo-
radds &n la factura conformada, surtird
efecto wlo respacto a la dltima armada,
Por ofro kedo, senala la Ley que 2l ol
gade principal o.la empresa del sisiema



financiero nacional que verifligue ks
pagas, baje responsabilidad, deberdn
dejar constancia, segin sea el caso, de los
pagos de las anmadas o cuotas en el mis-
mio titubs, debiendo, ademds, & tenedor
kegititno del thitulo expedi ol respective
recibe por tales pagos,

d} A clerto plago o plazas desde wu ennfar-
midad, #n Uy casn deberd senalarss
dicha fecha die confarmédad; esta forrma
de vencimienta refesida en &l literal €]
dol articula 166 de la Ley. y que guarda
cantordancia con las literales a) v d) del
migra articula 165, perrmite dentro de
lo explicacks en el Bteral ) que antecade,
que el pago de la cantidad indicadn pue-
da sanalarse ya sea comdo Bago Gnico o
emn armadas o oeotas, hagiéndose La pre-
ciskan que en esta forma de vendmiento
debe consigniarse con la conformidad la
fecha en que se produjo. Sin embargo, el
nurnerad 165,73 del articuls 165 de la Ley,
rstablece gue, 5158 hubiers dejato oong-
tancia oe la conformidad sin indcarse ba
facha, 1o considerard que esta fues hecha
& la misma fecha do by apdcidn de &
factura confonmada,

i, LA FACTURA CONFORMADA FREMTE A
LA LETRA DE CAMBIOY AL PAGARE

Haciendo un andlisis comparativo entre la fac-
tura conformada, la letra de cambio y el pagare
para estabdecer las wentajas en cuanto a su uso
on ol comertio ¥ an opaEncinnes con ampre-
wan chal sigterma financiem macional, considenn
irnportante, =0 primer lwegar determinar sus
semefanzas y diferencias

Empsezando por [as sermejanzas podemaos deor
oyl los tres Hfules valares referldos som titulas
e crisdito gue regresemian obligaciones dine-
rarias; son Hiulos a la ceden y, por consiguients,
transmisibles por endogo; la2 fechas de vencl-
mientn de ks mismed puadan S8r maymes a
un ano; ¢ page puede ser direcio 8 tenedor
Iegitirngeo rmediante cangoen cuenta. A mism,
ol protests es fnotédal o puede realizatie por
oy Bancos, guienes Conslgnan una constan-

cia con efectos similares al protesto, o puede
estipularse el no proteste del titubo, sienda las
accionas carmbiarias s minrmae directa comtrs o
obligade principal y sus gaantas, de seral caso,
y e regreso y ulteror regresa contra los demds
ohligados. Ademas, alternativamente se puede
optar endre & ejenclcho de la acckdn cambilada o
la accidn causal, y, di noaxistic o habarse perd).
do |a primara, queda expedita la accidn causal,
5in embarngo, de no existir oblgacion causal,
en los es titulos valores puede promaverse la
acclon por enrigisecimients indebida. Por otra
parte, los tres titulos valores admiten el pacto
de intereses compensatonias ¥ maratonas an €l
caso de no wer pagadas en la fecha de sus res
pectivos vencirmientos, de lo contranio, skerdo lx
moara automatica, regira el intenas legal,

En cuanto a sus diferendcias mas marcadas, la
lztra de cambio e un titelo valor abstracto, €5
deds, ng consta la obligacikdn caeal de ka que
ormana, en LAanta que ol pagsnd pusde tef Causa-
oy de hecho la facturz conformada, partiendo
de su deflinlclan ¥ regulacidn, g5 un tteko causal,
Par otra parte, la letra de cambio no admite el
pacto de [ntesoses compensatonos dasde la
fecha de su gira hasta s sencimiemto, mientns
gueen el pagargy a factura conformadn o pue-
den paciarse intereses compensatorios desde
g0 erniskin hasta sus respectivos Yendmeento,
adicionalmente a los interases cormpensatonos
¥ Fraratorios que, coma he indicadas, es posible
pactar en los tres tiubos valores aludides. De
otro lado, €5 una novedad en la Ley 27267 de
TitulnsWalores gque, (i he sefalado enel pa

gard y la factura conformada peeda estipularse
al pago de la obligacion que queda pendiente,
sea esta total o parcial, en custas o armadas,
establociéndose asi fechay v formas de wvend-
miente distintes dentro de ba que la Ley permita
an un mismas titulg, prescriblendo ademds b
fearmia e lales casos gue el no pago de una
cubta o mas oestas permite al tenedor legitimo
dar por vencides todos bos plazos pendientes y
pigit el integro de la ebligacitn pendiente de
pagen, o aliemativamerite eaigin [as prestaciones
pendientes en las fechas de vencimienio de
cualquiera de las siguientes cuotas, inclusive
e |a fecha de vencimianio de b ditima cuota,
I e N s pasibbe legalmente & la letra de
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cambsio. Quiere detir que i el contrato causal 8
reflere a una compraventa a plazos, cuya paga
dabard materializarse en armadas, 40 se decica
utilizar letras de cambio, deberan girarse tantas
kotras de cambin comoarmadas puedan habes-
se pactado hasta la cancelacidn, mientras que,
2n =l misme ejempls, bastard un solo pagard o
una sola factura conformada, los que conten-
dran las distintas cuotes o armadas sdipuladas
on | obligacion crusal hasta la cancefacion, tal
como he mencionado,

Ahora bien, debemos reconaocer gue el Banco,
dentroda la funcidn de intermediadaor financie-
raxque curmple, ba institucionalizado ya a través
de los anas al pagare com e ftuks walor més
acorde ¥ vighle para las operaciones e crédiio
gque realize con los cllentes, puds dentro de bo
abwtracts, pusde sar causads segin Io oonsi-
dere, ¥ de hecho, son causados al akudir 3 log
prestamos gue realizan, no habiendo wilizado
niuinca betras de camibnd en sustitucian del paga-
ré, fuera de la barra de cambes a la vista para el
casn de saldos deudores en cuentas bancasias;
fjue £ Lira ketra de cambio especial, noregulada
porla Ley da Titulos Valares, sing por &l artieuls
228 de la Ley 26702 {Ley aneral del Sistema H-
nancierny del Sstema de Seguics ¥y Organica de
la Superintendencla de Banca y Sequros]. Den-
tro die esta actividad del Banco, senia muy dificil
que ulilice facturas nul‘anrrmd.u:.,qm son fitulos
Causalas cuyd origen e oentra, coma hemos
anotado, fundamentalments en la cormpravenia
e mercaderias o en la prestackin de servicios
en un nivel guee no e funcion del Banco,

Distinto serfa el panarama entre empresanios
¥ particulares, incluso con las entidades ded
Gobierno e Instancias Descentrallzadas y Go-
biermos Locales, por asi permitido la Ley, que por
las ventajas gque ofrece la fsciura confeomada,
cuando quienes L emiten son adermbs precep-
toras de rantas de terrera categonia, o fluge
det la misma Ley, 5o faculta a poder astipolar
InEeneses carmpensatorios, ademas de bos mov-
torios y el pagh del precio o serviciod pendiente
en Ciptas o armadas; y el hecho gue vale men

chonar respecto a gue | fisma del comprador o
usisario del serviclo, que san los obligados prn-
cipales en dicha tituls, impdica la recepoadnde |3

dorge Luls Ramirg® Zagaina

rsraderia o ks efectiva prestacion del servicio,
haciendo que su utitizacion pueda resultar mas
provechoss que & pagané y la letra de cambio
misrma, por lo gue hemos visto al compararlos;
inclusive, simplificaria ¢ sistema de factura-
clén y la comtabifidad al utilizar wn solo titulo.
e otro Lado, en la letra de cambio canournen
necegaiaments tras personajes bisioos quee son
& girador, el tenedor el girado, convirtiendose
este i en ef obligado priacipal unsa ver gue
sirscriba ba berra de camibsio comp aceprante, vy
mischas weces, por no decr frecuenterments,
concurren anaste fifulo valor solo 4os personas,
siendorasiel girade |a letra acargn di un tercens
ya laorden del propio giradar o ala arden dewun
tercern, v a cargo diel propdo glrados. Mas simple
sorid 4 duda wtilizar wna factura conformada &
un pagand, segln cormasponda

Agimisrma, en la regulacion actual de |z factura
confnrmada es posible que esta ciroule por en-
dasn aun cuandn el comprador o wilario en su
calidad de werdaderos obligados principales no
la hayamn suscrit, asurmiendo lo colidad de olli-
gados principahas el vendedor o of prestador ded
sEryicio, lo gues no es legalments vishle en el
panadd, gue reguertd de la firma del emitents
caoimio obligado principal antes de que peeda
endosarse, En ka letra de cambdo, al igual que en
lafactura conformada, ello 5 e posible, parque
el aceptante es un personaje aventual, estando
asi leqalmenta reguladay, en tanto no firme el
titudey, tiene ba calidad de giradn, Esta regaiacidn
resulta hasta cierto purda logica en la letra de
camblo, pues esia, en esencla, 25 una orden de
pago a cangd generalmente de tercera perso-
ma, por la que 3 es posible que el titulo cinode
aun eusnda e hulbsiera habido aceptacion
Mo ocurea bo misme en la facters conformada
en que la relacion es directa entre vendedor y
compradon, o prestador del senvicio y usuearico
diel mismin, a pesar de que, coma estd dicha,
permite tamblén su croudackin sin L firma de
las obligados principabes sntes definides, seagin
Corresponda

IV, CONCLUSION

En conclusion, podemas sefalar gue ba faciera
canformada como titula walor en cases camo



el descritn, en gue la relacion es ademis dinec-
ta: acrecdor-dewdor, debarla sustituby, por las
wentajas que ofrace y qua he mancionado, 3
la letra de cambxia y al pagand; y resesvar mds
bien la letra de cambic y el pagand par casos
especiales que también pueden darse en la
Fu'i?l:ﬁl;q Lome un muluo o préslanso dineraria,
o transferencias qué no generen la obdigacitn
e apnitie commprobantes de pago, con el agre-
gado que = |3 refacian obligacional fuera solo
acreador-gdewdor, pasdria incluso utilizarse un
pagans, pues ka Ley no impice e uso pon otras
personas distintas a los Bancos, aunque sean
ectos Gltirmod bod que mdd bes utilicen.

En Brasil, 2l zegundo ejemplar de la factura
cownercial en pperaciones de comercioes la du-
phicats, gue se asemeja o la factura conformads
y que ha tenkdo gran acogida y éxito en dicho
pais Ex mas, conforma a la Lay de Titulos Valo-
ries vigente, ba factura conformada pueds ser
el cuarto ejgmplar gel comprobante de pagn,
al que se denominard “facturs conformeada’
siempre v cuando tenga la feyenda "oopla no
vilida para efecto tributane’, o pusds utilizarse

tamixién un tiale separade vinculado a dicho
comprabante de paga,

Finalmante, por lo antes spueito ¥ sigusendo
regulacidn y linearméantos actuales gue ba Ley de
Titulos Valores otorga a ke facturs confermada
para supabestos de compraventas u atras moda-
idades contractuaies de transferencias de pro-
piadad de mencaderiad o de biepes abjeto de co-
miercin, v tarnbidn de prestachones de sericios,
gria generen |a obligackan de expedir compro-
Bantes de pago. tabes como la factura y boleta
cliz wnt, sequn s2a €l caso, 5oy de apinkan que,
para quedicha titulo valor fenga aceptacian én
nuestie medio como un documento cambiada
wiabde y expeditien, con kas caractersiicas gue
poseR como titulo valar causado, autdnoma ¥
distinicr a la letra e cambio v ol pagare, debe
promoverse su difusitn scaddmics a todo aivel,
asl conio resulta vital comtar con el apoyn de la
fey para poder orentar su utllizacidn 3 casns
comip los descritas que rasulten provechosos
&l teredor l=gitimo del mismo, brindandale pos
consiguiente la confisnzn en cuanto a gue su
crédiibo se pncwsantra afdctivaments cautelade

L ubiligagidn de s FTagiusg Confermads om husslre madls Irasls al Fagard ¥ la Letra de Camise
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