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I.  INTRODUCCION

Nuestra acoual Carta Pelitien conscn da dos partes. La primara traca acerca de [a Fersor,
Estacle y Econamia; misntras que er o segunda parre se regula i Estructura del Estads y @l Régmen
Pelitien, Dantro del Capituls VIl de 1 Primora Parte, diel Régimen Ecandmico, se regula & Moneda
y Banch, antra los articulos B3 al B7, esto es, sk dedica 2 ambos termas sk glnco articulos,

5 solamente revisamas las dos Gitrmss Constitucionss que k2 pracediersn, es decir, lss
Corstiniciones Polkicas de 1933 y da 1979, iguskmente estos teatas normatives trataron #f tema
e la Moneda y Banca en tres y oche articulos, respectivarnents, mis o mares con el misme MAar
gue actualmente centiens kb Constitucdn vigente de 1993, par ls gue M pedemos sostener qua
o4ta parte del actiol vt consteucional hays sufrido sustanciales cambics cesda ol sigh prasdo 0
quie [n infraccién del Estads do Darecha del 5 de abrilde 1992, qui dio lugar al rexro constincional
wipanta, haya origade meedilicaciones sustanciales on esthd dos maneras.

A continuacion, formulzremos nuestros comentarks, eriticas y sugerencias, schre los artieulas
relaradns a la Moneds v Banca defa acwual Corstuckin, en oportunidad en qué aulst=n infzinrhms
¥ propuestas de madificar o susttuir ef actual teass constitueianal, apravechands l imdaciin gue
nos han curssdo nuestres amigos de b Revista ADVOCATLUS

. Excesivo reglamentarisme

% aigo sustancil tuviera que medilicara en ecte Capitulas V1L, Primera Farte, de lp acnal
Caopstitueidn, daberia ae al sxcethve reglamantarsmo que tens, caracterisicn gus Bpredamos
presents on Oste ¥ @R OICGs capitulos de messirs acmual Conssmucion, como tambilén en =
Coamritucinras inmadzmmenis precedentss, En edacts, al tratar en ura nanma de s nivel, por
cy=mpilo, la estructiea o régirmen de gobierno del Banes Canrral da Ressrm, oo el nivel de decalle
[uE ApreCiarnes, 3e ahsarva un desarroll lagitlativo propke e una Ley Orginicaa de un reglamento
o aprarite tal Banco Coreral y aa deum 180 carsttudonal que deberss liniarss a sefzkr el marco
genersd del Bancs Emisar, Sus principio. y bases, dajsndae para un dﬂurr:.ll!n leglsiative posterics
S diante noria lagal de meEnor sranquis, Esto, como primera observaciin mas bian da orden
ferrmal, pero My importste. Li dinica expheacion dn gice axcesho digille g sahnleres, oa
abegurar qum dichas normai o sear prodificacdas v cengan una vockOdn de permanenca e e Lempo,
puig cLakuar cAmbio rensdrla gue requerr ds una primienca corstitucional, o cual gararizatia la
mstabilidad des=able y que ro ha side ura corstamme ni raracteriticn &n noestra realidad legidlatha

2. Protecchon del shorrs

Plor tro I8, estimarma que serfa oporunc reestructurar el actal esquema da proneccion del
shiorro dal pollico, que resUka, on UESTT apmisn, partisl e incomiem en ks Constitucin weere, 4
fremarse § mendienar y regular oio 3 [a Superinandencia de Barea y Segurcs, hoy Superinterdenca
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de Barca, Segurcs ¥ AFPS, & dech, 3ok & b suroridad de canorad del marcada indivecto ce dinero
como 5o los sisermas finarciers y de seguies, gusndando total sllendo constinegional respecto & la
wroridad de supervisin del mercado directs o de capstabes ¢ del mercado de valores gue scthualments
et sujato al control de un ente similar a aindicada ‘.iup-:rhﬂerhdml:i.l, camo es la TOMASEY sobra
Ia gus recdn ok dics pl marece mencon aguna en & Carma Magna, penerande un tratarmiento cipar.
T.mpm wxizia mancién alguna al ente supersizor del ssterma privade da pensiones gue mamibidn
Ernalitiipe L ferrma de aharro del piblicn, sistema que actualmarme —coma ya sefalamas—yaasd
sujete a8l control de la Superirtendancia de Banca v Seguros, af haberse ellminado hace algls temps
230 propie ente de cantrol origiral, la Superintnrdencis de Adminisrade-s de Fandos de Pansares
{3AFP), & incorparada a la Superimendersia gue desde artances ya se denomina Superintendenca
de Banca, Segures y AFPs [Ley 18484, publicada en el diario ofidal el § de 2bril de 2005), silencio
panstiucional gue en @518 o 5o explicba por haberse creado este sistema privado en Techa
postericr & |a Contitugin,

hluestras gipaientes comantzring ¥ PropuUsstIs, [War cans, 0 SR NEFAFEN AN SEI0E D08 ASpaIIEE
gui estimamcs resutan siempee cporunes, aun cuando al inverés an la revialbn ¥ adacuacitn del
actull toste coretiucional con visidn glabal v del rueso rilenio ha sdo postergado. ¥ mss ben hay
guienes postulan —ghvismente por mermes eodusivamente poliicos— hasta reporer @l cual la
Construcidn de 1979, sclo porgue o refrandd un reconocids palitea,

Dresde 3 primena Consutucion de | 823 que sucedié a ks Corstitucion Folitica de la Monarguia
espanol de 1812, s han ssedido dechein Constitucianes, Inclupendo s corstiuciones de la
Confederacidn Peruane Boliviana encantrdndass bs vigente Constitucidn de 1993, en perdiente
e resision.

Il. ELSISTEMA MONETARIO Y LA EMISION DE BILLETES ¥ MOMEDAS

Hl Sistoma Monetanie es [a forma de organizacan qua tiene un pais, para establecer ol régimen
o 5 unidad roneraria 5ol hesta hace algunas dicads, no se concabia um patrdn monemro mes
etabie que aquel basado an 9l ero. Robertson, DH. [Money, Mew Yark)h 1979, sefalaba que al
patrdn oro e un estads de cosas en el que o pal rantiane guales entre s el valor de su widad
monetaria y el de un peio deerminado deans, De este modo, laequivlenca encra las monedas de
los civersos pases suleos & ¢508 sElerTa monstaro del patron oro sz esabiaclh, aEamaticaments,
fsi, en 1714 2l Ddler Arnericane ceotapda 13,33 gremos de ono line, meencras qua la Liira Estedica
conteni | 13 grames dal misme it pracicns. La equivalencia era entonces de 4,66 olares par
una Libra, Actualmants este sitema e selo un recuerdo de la histors menetarzy, ol no ajustarse
2 los cambios radicafesy de ln estructura de la actual econemin raisdial; habiendo sido sustituide
primera por @l glstema del petrdn da lingote aro [Fold bullion standard], limitando b @ntrega del
el fina salo o grandes antdadas; ¥, posteriormente el sissoma parén de cambio oo (pold
exchange standurd) que e wa refinacidn del anterkar stema, cuando (2 PeF@rvas Bm oro No o0
mde cuficientes pars stender los retirgs en meta ino ¥ 52 entregs o cambio rmas bien giros sobre
ol msreans Intnrmesiorl, ssoeciaimeme Mues Yook ¥ Londres, (e g ecuivale 4 poner en comdn
e resstd Be VRCIDG PAISRT pard cantar con medios de pago o neeal irmeraseisnsd, sin necesidad
de convenios o pacles, Los posteriones sstamas moenetaries, de emizion de biletes v roneda win
resgakio de metnl fno y exighle, bace gue los bilstes sean incomvaribles y de curse v acepraciin
lorzoses. Sioaciones de desorden monetaro, excesivos gastos pldlicos, dasajustes en 7 balareza
de pagos entre orros, Bevarsn a que algunos pesses del primes mundo (Franca, Belgics. Inglaterra,
Estades Uricen de Morte América, Mislanda y Sugm) kegraran un acuerdo en diciernbre de 1938, pars
erdenar ol mavimianco de org, o que postericrmente kv a Ingtsterraa proponer L creacén de una
Uridn Incesnae lesinl de E:-nrrpmul:lﬁn I:l'Q'*]'I, jaf m e poser en abil de 194949 8 dscobr el ProynCCo
Ol Lo Pininaracs por los Estados Unidos de Maorte Simérca, muinsdndose |os TOEEEE R
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de g Masones Unidas en Breton Weads (Mew Harmpshire, Estadas Urides de Morte Amarical,
donde se ongnd al Fando Monetaro Iresrmdeinil ¥ al Banes Intemadoral de feconstruccian y
Faimenta, En resimer, bos e qua persgue ¢l Fondo Morearia Inremracianal sone pramocidn de
a cooperatién iamacianzl e asN0s Monetnos, logro de un régiren da cambios escble, fcirar
o madins para lograr asa politica y Tomentar ol comenci intermacional, suprimienda trabas que se
apangan al imercarmiio enre las diversas raciomes,

A, B0 ol caso ded Peril, o Constiucidn s=fiala que o sistema monecario e fijs por ky, debiende
of Banco Certral de Resgrva del Perll pener an orculeciin billetes y manedas corraipondiontas
a ks iriiclsel monecoria eseablecida an el pais, que tendrdn asapacitn lorzosa para el pago de toda
abdgacian piiblica o privada {ardcule 43, Ley 26123), aar lo gue no =e rige Frds por el ssbema de
p:i[n,‘mum o sus deriyaidas

Actialrsnte; no seriz posible imaginar of mundo sin foneda o diners; [LstaTents s furcicn
4o sarvir coma unidad da medida del valar patrimandal ded reste de fos bienes y servicios, le hace
irmprascingdle;: sumado a i funcién que cumpls & moneda de media i pogo e instruments de
liberacin de s oaligaciones patrimoniales por el carderer de cursa legal y forzess gua tiene, lo
que ko hace imprescindible aun cuande Ae 5o lo utilics fisica o materialmente; pues dada su funcién
de unidad de cuanta, slempre 38 tendri que recurrir & alguna expresion en aguna uricded monetaria
para determinas e valor di los biones ¥ servicios, monss gue Sé ITpiTana coma acresncla o dida
an cada transaceifin con conterddo patrimanial, Por otro kada, s funcidn de medio de alvarro, nace
que sma sesorado por ek agoates, on [ MmEndcn die contar con ese respedo para sus mecesidudes
futuras. Asi, s moneea cumpla diverss funciones dentro de (2 econamia, En primer hegar, la funcidn
da medin de cambio o creulackn que posibilita &l intercambio de binrss ¥ sarvicios expresando su
walor patrimanial (precio), susTtuyendo y superando do largo al trissqua La funcién do medio de
papo, que hace posible liberarse da las obigacianas patrimaniaies pagardo |3 respectiva cantidad de
wnicia es monesanias. La funcidn de rredio de aharrs, debido 2 qus mxiste ol carwencimiento di que ol
poder adquisitivo de lamonada se manterdrd en e tiempe, par I que los agenres suslan atesarars
para atemdar sus necasidades frurss, mas an cuando los recursos monearios £on 18 quE cuantan
renultien sar MEpores A sus neceficades, ke que fiva = atesorarios pars lutura iilizcion

Ln moneda b lograda sufsrar los ineonvenianmes que inna of inesecambii directs de hknes y
sRraCios [[ruegulj, MECansmo mn gl gue resutta imprescndinbe gue et ML inberéy ey nealizar
&l cambio de un bien por soro bier, Aahizndo adarnds deoser gmaas parns of bien que of otro ofroco
a carnblo, pero adamis, que =l walor patrimarial de smbos bierms icu..i_-qu-m]r:"n:u_ eaandai ones
conjuntas que no =5 Ticil lograr, La monesa supara esta dificutiad y liméacién cal tryeduse, haciendo

posible quo bmeles s bsnes ¥ Servicks pusdan ohtenarse o esmbio de dinero, o qua facikom s
transpcciones, Dasde 1§ v - rercanci. (condhik marinas. plumas di 2, ceredles, of ganado

vacun y ovino, pistes d animaes, 14 sal, entre otras mercanciis). hasca la moneds electronica,
pasando por |2 rronuda metiica y fiduciartz, mde sis derivadas coms la cuas moneda {chequel
&2 moneda plistice {tarjeta do cridita), 58 aprecia un lege desarrollo, reservindose findmante el

Estade: la padirllﬂ-d monapok de 5 TSR
Ahesreos SIETETTIES IOl s desl rrasrdo acnuad, @ funeiin o potastad da amine

di saberarys reservada ol Estada, el que tiers al monapio
ta ofigzlmentn

Asi, segin |of
Billetes y monedas, Eonstimie Ui aci :
de dicha erisign del medio de pags oficisl dartre dal territono recomal, La mens

irnpuests, & llarmacta de ourss kgal, hace pasibile libararss de cuziquier paligacian p.ll.!1r|-.=-"||-11 mamidn o
atigible dentro de Repiblica dada s lincitr de o de pag, Aun cuardo w1 @ Pert: rapublcano,
byasra el sl A0, |8 ervision do billeTEs No Ard UME poositac exclisa de E:I:CI-dD. debamas recordar
rue dasde | Fuero Wiepo o8 Casgilla (Librod, Tifol, Ley Prinwea), ya&e asignataal Bey como parte
dm 54 soberania i potastad de aeufar monedas. facuited que no poEaEeEr dlilagads 2 parsona Aiguna,
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qu= se sumaba a b de adminiersr justica, s fonsadera (seevicke milite ehligrenie) ¥ ks yannes
feobro de tributos). Tal facultad seberana y eeclusiva de amisidn de billates y monedm, viene serdo
wjercitade por los Estados madernos & trvaks del Bance Central. o la Caza do la Manoda o entdades
piitlicas o privadas simiares (vg. Ia FED -Federal Beserve Systam- en los Exstades Unidos de Maria
Ardrics), generalmente an un régimen de monopolio asacal, Por elle, estrrdrnes que el artizula
B3 e fa Corstitucdn vigente del Perd, no requiene a nuestro judo de mayor modificacion o ajuste;
Este texto constitucional remioe acertadamena & |8 Ley respectiva. [a determinacian del sstema
monetario del Pand, o gue ha sido desarnoilace por la actual Ley 25295, | cual sefiaka ol sistema
monesaric perueno e bes en el Muevs Sol como kb uridad menetara racional, dividido en 10D
céntimas, rigende eea wnidad maretsria, por disosasicidn del Ranco Cardral de Resere del Perl
(Regulacicn Muswa Sal Me. (601-2 | -EFW] de 29 da aners da 1981, desde ol | de julia de 1991,

Ipunimende. este articulo 83 da b wigante Constitucdn, que dispone of menapelio estatal an
rmaceria de eminon de bifetes y monedss ¥ que impide, por tanto, que los portieutsees realicsn eal
funcidin, delegz en un ente de dernchs miblico, como es el Banco Central da Resarva dal Pan), dicka
facultad reserida of Estado da emite biletes y monedas de curso legal y acopracide ferzes &n ol
Perd; convirtierdo asl 3 diche Banco Central en une banco de enveién que no tiens compesencia
de parte de las empresas del sisterna financiers nacioral, cuanda hasta inidos del sgha %00 existian
bancos privades que podian también emitr bfees, [wamente con la Casa de la Moneda que
acunaba monedas can garamti y by comprobabies

Esta vt somstitucional (arikubs 83 que s viers repiiendo casl tesrusiTee desde hace
tres cormtitutiores, i que no dane tempocs rnguna waraclen en el Anreproyeceo de Ley do Refarms
de fa Mueva Constiucian aprobards par la Carmisidn de Constitucion con facha § de zbell da 3007,
deberia marmerarss L4 cual, por sor un ene general f@alvo fa podibilided de ineluir algin o
adiciorml, para la evental posibdidad de que an al funuro, & Bstado Peneno decids adopmar coma
maneda de ourse legal dentro de =i cernitonia, una widad menetarz de pais o rEgon axiranjers,
coma padria ser e Diobr Amercano o el Bura da s Conwunidad Econdmica Eurgpes u ctra moneda
regional, medidas gue ya no son imprabables nl lejanes por s EEPENENCRE QU tenemas, como 1
da Panarma. Ecuador, Argentina y Bl Salvader, que yalo han realizada, De ese mode, en 13 eventual
slzineidn y docsién, no sea necoaseis imodificar la Carstitucdn, treaimplemenss expedir & respeca
ey & dispessicitn reglamentang del Banco Central de Reserva del Perd, 6 ls Consitucion o su Luy
Orgdnica ya i & establecienan, Boliainde sl concretar tal evennsl medida moretaria. Es, as
L propuesii Ui merece un mupor estudio y analisis pues resulea vilide tambien sosener U e

mgjor mammenes @l cul este artkulo @3 ¥ 50k En cao de docidir una modificseisn da sare g
marace tambiin redsar e tExto consttutianl

i, EL BANCD CENTRAL DE RESERYA DEL PERL

Bl Banco Cenvral de Reserva del Perd (BCR), fus creads ol 9 da marzs de 1922, por Ley
4300, con un capia de dos millones d= libras perusms, b b denominacion do Bance de Resera
del Perd, inkiando sus actividedes of 4 deabril de ese afo, Tome fa actusl denciminscien de Banco
Cenrral do Resarva def Perls, of 18 de abel do 1931, confarmme al Decrato Ley 7137, expadide
siguierde |as rcornandaciones de Edwin Kommarer, prefusor de la Universided de Princaton, que
encabard ui dquips de expertos amercRTEs 60 temas firancieros que brinds aseiora a varios
pakses labnosmericanas, envm alies al Pend. Bl Bancs Central, en sus arigenes, terd pres clases do
awclones: A By C suscrmas respectivaments por bancos tomersades; por ol publico en ganeral ¥

Ariain B, Cargorecidn Pl del Exade Pasursi de 1953

II-'JI-'|| PR TEY ] R e on e A R ijbyicn] Lot o Pullyew p rrese ek oo e

dradd cacdmmo dol [atmhe | e
jo= enenTedd i Byvry Ceairar oo Aeassray ey Pivg
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por el Estado. Lo admirratracién estabs 3 cargo de un Directorio de [0 miembros, tres desigrades
pier el Prasiderme de la Repiblics, stros tris por las acclanes A, ino por |as Acciaress 8, designando
a loa orras tres la Socodsd Macional Agraria, ki Saciadusd Macienal de indusirize, v ia Federsman de
Clmaras de Comerda, kgrands tanar a6l una represEntackdn plural,

Dertra dels legidacion comparada y ks regimenes moneanios def mundo, [a fhalidad esencia
da un Banco Central &5 culdar o manterer 3 asabildad de la moneda, to que 52 logra a wawds de
la splicacion de diversas medidas de politica mEsneeana, como san al eneam marpinal o adicional,
=l ohen smorker U oparacionss de rmercado abiereo, ks tesas de interes, la pefitica da redascuance,
comara venta te moneds earanjers, entre orrs medidas: medidas que pereguen que la masa
monetaria & eireularse o disposicién monetara en & morcado correspanda ¥ guarde relacian con
& producrign naienal, con b oferta y demanda de bisnes y serdcios dentro de | eoonomia, de
mida qua la manada ng se anvlezca como consscuenca de & Tamaca amision inorgArea, que no
&t siro b axcasiva miasa monstaria en circulacidn que geners la slivacion de joa precios o llimada
inflacitn, detando por el contraris proveerse 3 mercado s&o e | cantidad adeeiada de ransds
¥ medios de pago o de cambso suficientss y adecuados que no alestan oo precias, legramda tjus
fa capacidad de adquisicién da la moneda sea estable en o tempe, persigulondo [ conflanza de la
poblacidn an sumoneda doméstics. Solo ash e logra brindsr confiara en ruedtrd Sgno rmanemana;
puais i lo contrario, por b simpie y ldgica splicacian de la llamada Ley de Gresham fla mameds
wl o et moneda. despimzn dsl mercada @ fn buene moneds o maneda de busna fey), las agentes det
rrarcado preferirin monedas sofidas, como hasta ahora he acurride en o Pend, dende o mapar
Fras monetaria intermediada en el shiterna bancario, asi come ks precios de los bianes y servicios
de sapnificacion se exprasan ain en délares americancs y s transacciones da cierta Impartancia
s pactan an dicha moneda extrarjera, y R an la moneds nazianal (Msrvos Solos), encontrandesa
as’ "edetarizada™ nussten economia, A pesar de que desca hace ya aigunos anas sa ha I una
ctabilidacl did Muave Sal, 8l respacts, medides coma & chligaiona expresidn en mareda rcional de
|k pracios fijades an moneda extranjers que diszone desds hace solo poces shos b Lay 26300 {aun
cLmnte sa limits alis refecionss con oy censumidores ﬁmlm],mn-ndnallmmmdnirgﬂmqt
la momeds extranjers mis wilizada en of Pert corna a5 al Délor Amaercane que vene doalindoss
frarite al Musve 5ol desda los ditimos meses del afs 2004, y |as rayares tasas de Rnbar pasive gus
o= reconacen en irsrumentes fingncleros expresados on moreca nacensl frents A tasad mis baas
die los instrurnentng on misnEda extranjera, asmn raverience ssta tendencia a la “dalarizacidn” en ol
Pari. Al respacen, durante los Ghimos afio, o Indice de Precios 8l Consumider de Lira Metropolitars
qua sirve da relerencia para medir e indioe iflacionario, ha diminudo oatersihlormente FRIpacte
2 los indices inflacionarkss de b década de ks ochemta y se mantione sitabie dosde los nenarea,
hahignds sdo en #l 2fo 2000 de 3.73%, en el afc 2001 w2 deflazidin da -0 1 3%, mEaniras gJe
o ol 3003 de solo 1,529, &n ! afo 2003 da 248,%. miantras que este a0 de 2004 cerre con
7,48%s de inllacién; mmniras gue en #l afn 2005 v 2006 fueron de 360 ¥ 1,13, respetiiaments, ¥
o pswimbre de 2007 18 registra ura inflacidn de 3,463 rodo o cual, sumade 5 los Retoras antes
snasades han contribuick al Iogro de una estabilidad maonetaris en el Pari an les Gltimos afkas. Sin
ambarge, recién an octubre de 2007 se ha lograde revartir a un parcantjg ligaramente supariar
o 50% &l monne de ks depﬁpmg ¢ eaernciones bareanas realizadas @n mioneda nackane, puseE
aiires dichas transacaanas activat ¥ passas bancarias, ssampre hatian puperado n bs oxpresadas an
maneda nacionl, [leganda hast parcentajes cercanos af BO% las realizains A man#das extranjen,
pssecidrminte a0 gl Déar americanc y domamente an Euror.

En un Infarme wbre Politcs Monerars del Banco Central dar Faserva del P publicacks en
ol diario E| Perusno da 4 de julic de [ 996, s neiala que en el Pard, cesde (990 se hi adoprdo ura
ralitica monataria basada en marms monetarias, destocanda el control sobre &l agregacs manetaria
que controla y determina ol Banco: la ernigidn primania. Coma &n cusalgiigr mercade, rio as pos ibie
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detarminas @ misma tempa of preco ¥ kb carcidad del producto, se ba optado por un esquema
e al qua al tipo decambio ¥ 1as tasas de imends se determirgn seglin las condiclonss de oferta
y demande. Agrega gue, en el e los strumentos e politica reonetana lejos de basarse en
mecanisTes de mercado, buscaban favo recer of inenciamients del sscor piblico y a determinados
sectares productives mediznte liness de orédite con tases e interds preferenciales, cooficianes
para la asigracian de la cartera de loe barcos, vopes s tasas do intans, dpea da cambio .-|-|.|:|I|;||;|I¢-|
yorgd, En la souakdad, al eontral monedarke se realiza a nivel mesroecapdmicn, @9 distinguir
&R |oF agentes ¥ @0 condoiones de mercade.. Esta trarsfarmacidn de k politca monetrra se
caracieriza tambidgn gor &l paa de un ssema e conerol dirsc a otro de cortro! indirecto da fa
liquidez y del crédito.

Dz este poda pues, resubtz ure referencia hissdrica la dpoca an | cus! la emisidn de= bileres
¥ imnadig se bacian sobre la base di las resarees on metal fine, donteniendo lxs manedas diche
metal ean lay gerantizada por al Esade, gends su valor ure intrinseco v segin los grames de oro
o plats que contenian. Recordamos sing e sistama monetaric del Perdn Ors que durame lzrgo
Livmpo operd, pera que ahara ro es mis posible manmararis,

V. PERSONERIA Y ESTRUCTURA DEL BANCO CENTRAL

El arveulo 84 de la acoual Constitucion, sefata o rigimen y personeria juridica y lnslidad que
tiars wf Banco Central de Raserva dal Perd, barco por cuyo mtermedio el Estado ejarcess su potestad
exclusiva de amitie biletes y moneda, conforme sefiala el arfouls 83 precedente, Como no podia
ser dectre mede,  Banco Central de Reserva del Perd se o asigna la calidad de persona jurdca
da daracha pliblisa, ean la sutonomiague sefalo su Ley Orgdnies. A, b funcidn suclusha de emice
bidlutas ¥ menedis que se reserva para o Estado, esta lo efpros & traves de agued erte piblice, sin
pesibilidad por tano de delegar asa funcdn a terceros particutares. Segrn su Lay Orpinkea, b actual
Ley 26123 fartcule 3), este argantsmeo piblics comstituconal, tiene autenomiz en o curmplimiento
de =y finaldad ¥ funciones,

Tante la Coratitucién, cama k2 antes citeda Ley Organica del Banco Certral de Reserva dal
Paril, sefslan que la (inica finalidad del Banco Emisar es preserar |2 estabiidad manataria, [ETa Uy

efecto == l=asigna ke funcions de regulackén di la mansds i e crédica del skscass Enanciero, coma
la funcidn de adminisoas @6 reservas nernacionabes que igualments ostd & s eargo. Funclones que
CTan rlas o s directamente con =u labor Sa lograr ls estzbilidad dal shnE moretano naclonal, Ve
que tanta la amisiarde billetes y moreda, como laexpansion def crading bancario v [a admindstracian
da luy RIM, inciden en la estabiidad de la moneda necional. Con @ mismo prepésito, we prohibe
que el Banco Cantrad de Reserva del Perd conceda oreditos o fingrciambantes a Estado, salvo in
de adouiri bonas ¥ valeres del Tesorg Publics, en rmarcads secundario ¥ Ne AreTario, conforme
A 5 Ley Organica, con o que se evita que dicha campra conlleva inpactar mayes rasa monesar
Al rrercad, lo gue ocurmiria si al adquisicion se hiciera &n mercado primario, cotitupanda astay

Eompras 8 mertado secundario saka formias de dar liguidaz a los agentes tanadares de sses valores
del Tesorg,

Lu Inhores de informar pariddicarnante o pais sobre o estado da 5s financs nachanalps;
corid [ ds equithrar las reservas internacionales ¥ paraese Nin corcertar fingrciamiencos dentra
o o limites del Fresupoests del Sector Pablico, son adicionales a [ firafidad principal gue tiene ef
Banoo Cemtral da Reser, que s B praserarién de b oomb)ldsd manotana

Al respecio, hay quierss comsiceranque-al Banen Coanteal de Reimna de! Pard deber i tanbedn
wEner coma firakdad la formulacikén de fa politica de promocdn dal crecmiente econdmica, del
phare ampleo, f2 esmabilided de los precos v de un modals de comercio imeemseional, {ay mebdn
regimenas y paises g ks cusles ol Barco Central cumple labores de supervision y contral de |2

ADVOCATUS 17



DOCTRINA

empresas del sigsema financiess, & decln, tna kar gue en ef Pert lo reali= k2 Superneendenciz de
Banca y Seeures, Par nuestra parts, estirmernes que ol Banco Central da Reserva dal Pand debaria
limiftar sus fines 2 logro de b estabiidad de ko moneda, haciendo 1o pars ese slecto de |3 rmedidas
de= |:H:|||'|:i|:u fHanetana que estime ComAarante, cagrdinands sus acciones, porm N0 soamotiendoss,

can gl Miniszerio de Beonomia y Finanzas.

V.  REGIMEN DE ADMINISTRACION DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL
FERL
El articuls B6 da & Consmucidn, reguls fa estructura administratha ded Banco Central,
sefafando gue sor un drectorio confarmado por siete miembros fos que 88 encargarin da dicha
labear, desigracdos cuntro de elios par of Pader Ejecutiva y los tres restantas por el Foder Legiativa,
vt |0 cuad resulta por demis evidenme que politiza laadministracidn del Barea Emisor que dl=beria
mantenerae silado dn estas influencias.

Al rospectn, estimiamics tarnbidn que ne deberda sar materss da un bescter conSTiTOCional ek
dichs astructuora administrativa del Banes Captral, En todo caso, of cltado articuio ponstitucional
deberia Brricarse  indiear que |a astructura administestiva dof Banco serd regulac par I Ley Orglnica
de diche Bance Emisor, Ley 161 13, en cuye articula 9, co repite este migmo toweo de (@ Constituckan,
que dipona que el Banco Central sstard goharnadn por ur directonio de sete migmiras, cust de
alios designades poral Pader Ejecutive, und de o cuslies sori el Presidanta, y tres seran desigrdos
por el Congresn, que atemis debe ratificar 2l Presidente, con la mayoria absoluts del nimere lagal d=
suis rermbiras; can ko que se ka palitizads totaimance su manejo, A diarenca de la composickin que
go preveia en 193 |, con directores designagos por & Gobierns, ke parmculares, bancoes acconiss.,
y algunas asoctaciones gramiales; designinciin mixta que estirmames o1 mds adecuada en una entadad
donde 58 requiere de técnicos ¥ expertes en finanzs y mangjo menooaris anes que da pesonas
con busnas refaciones con politicos del Ejseutive o Legislative, que puaden o no teaer farrracian

profesional ¥ péenica parz el carge v funcionss,

Coma Feitaramsos ung vez rmds, gste régimen de designacion y durscidn en al carge de los
milermbras del Diréctoro gue conteng et numaral, no g propio da Lna noma constitucional,
que deberia limitarse a contener prRCpIot ¥ Rermas bdesieas v gererales, dejande que sea su Loy
Oirginica o el estario dul Banco fes que desarrolen en datale este ragimen administrakiveg pues
de lo comptrars e incurme &n una repeticidn de [ ya dispuesta gn Ia Constitucidn, como ELUma B0
@] caso del Banco Cantral da Raserva del Penl peruano con b citada Ley 26123 y ol Exmiiig dl
Banes Contrnl, Los datalies refandos al rdmero de drectares, duracian, farma da designacidn ¥
similares dispasicionss, son mis bien propics de un texo estRrUTE i y, @n todo s, de LA nanTil
o Jrangida o mayor & una Ley. Ademds, regular con este nivel da dataie ol nimero de directores
y duracion en gl carpn soamente de este Barco Erviser y no de otres entos pelibéicens gue tiersan kB
Frisma autenomin @ impormancia, crea una innecesaria desguildad en la reguiscidn consritucional,

e b ertidaces piblicas contenidas en la Carta Magna

Por otra lado, semaym referimos, el rigmen deadministracion pranyiatn en laacuusl p ntanior
Cansttuckan, parara winindesaabls y evida e vincdaddn sitra diehos direcsore ¥ el Gobierrs i
e, pums ba mayoria del directonia pertanacend @ simparizart con el partdo de gobdarno qua o
designe, anulanda toda neutralidad y administracién despolrizade que &= deigable qua tanga e
Banco. Aun cuande |8 Consttucian declara goe los directorss ey FEprESEntan 1 onticd, nl inranis
particuiar algune, a5 por demas evidente qua se penarard una vinculacion ¥ KpICREEL, [0 o
menas moral, ean o partido de Gobisrra y mayona pai armencaria qua lor designe y ratifique. For
fanto, Nuesrs PrOPUESEa &5 que los directores del Banco Cenral sean designados no sHiamente
par la rapresentaciin palitic. sifo gue en s mayc o aman tambisn par entidades particolarms
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rEprERsTATnS tal rarepds de capiales y fimanckera, asi come por esecliciong -gmpuwldnl o
greevisles, profediscisln o adémicos, con patestad dod Conpramn de desttdirlos por falta grave
o incapacidad evidertes.

Estimamos iguatmente madecuade que al parinda de sy adkmanlscracidn deba calneldir con al
perioda constitucional ded Gobiermia de turne; s estos cargos tocnicos precisansante dehen estar
rotalmente desligados del poder palitics, evitands ¢ llamado presidencialime y urs polltizscin de
una entdad eminentemente secnica cams debe ser la autondad monetania

Lin periedo mmayor al de un spreicio presidencial y ln desigracsdn de sus miemboos no
elarnente par el Poder Ejecutivo y Legislative, sino tambldn per entidades privades reprasentativis
gaih mischo majon, par lograr una verdader ¥ plena augorsemia del Banco Carral; Py de la
cantraris, tendramos sempre siusciones gue limsntar, de personas interesadas & dispuestas a
SCupar mies cargos solo en merito 3 s siuaciin y relaciones politicas antes que profesonmles ¥
Teonicas, riesgo permanente gue corra la administracion ded Banco Emisor,

Asi, en muesira opakn, et ariouhs B deberia fimsarse a sefalar que & gobierno v régiman
de la administracidn del Banco Corral ce Aeserva estard a cargo de @ directario, CLIYG MR,
deriignacicn, poriads de administracidn y demis disposiciones, serin sefaladas en i respectiva Ly
Dirginica, dejando qua sea dicha norma (2 qua reguls estos mpectos con detlle raglamentaria o
BSLANIGNN, BN cuants al rimen de drecore titulanes. supfentes o alternes, ferma de a desigracidn,
durackin an el carge, reslecdidn, requistes para ocupar @l carps, cuanks para destituiros o vacar,
antcades y autoridsdes gue los dedignan y demdas aspectas do dealle aieatigaris.

En cuamo il pariodo de gestin dal directare, stimamos que dentro de un rigenen de
mandato raddercal y congresal e 5 o & #0es, lov reiomibres gel directoro dal Banes Concral
de Reserva del Pend deberia torar wnn duracidn dis & o 7 afos, eviendo as gue ambas gt e
coincidan; sumado a nuestra proposses e que s antidades que desienon o s dirsceores ne se limite
al Peder Ejecutive y Logisdacive, sine que lo bagan también los gremios empresariales, profesionales
y aczdémicos. La propuesta que cantiens &l Anteproyeces de la Constinueidn, que figan 5 ancos al
paricdo de duracidn de! directorio, no nes parece ncertado: puBs et eze cazo, habsin Gabiermos
Gua dasigran hasta por dos vaces A les miembres del directeris, haciéndolas adn mds subordinedos
¥ SINTHROS & etos que en el actual régimen, sabv que ol mandato prasidoncial sea reducido o 4 ahos.
Acnalrments exlsie un proyecio de ley al respecto, qua apurts a ampliar of parieds & 7 aios, logue

rea parece scertada, pero incompleto; puss debe también icrementarse lzs eridades piblicas y
privadas quee desigren & les miermnbiros del Dlirectara

Wi, LA PROTECCION DEL AHDRRO

Pasaradora oo sema, urode os articulen de mayor impartancia que contm i Cang L

es el arrcuio BY, relerido a la proteccidn, foemento ¥ garandia del shorro qua ke corresponde brind
al Exstada,

Arvgn de la dchial Constitucian, |8 garinti que prestabs of Estado no tenliun claro Hmms, Asi
e casos de falencia de bancos y dermis ampresas del sistema financiers, adn por mela gestion i

adminstradems & excesivo nesgo asimits por lbs abeerisas, ma sempra sl Extado quien asimia
Eodos o5 pas i de ementidad franciera quisbrada. Este régimen de ifivizsds responsabildasd estazal
Hend |a desventa@ de socidizer as pardidas y el msuado de las rmabis gestiones de los barquerss,
comirtiende aita (o de grrantinen und S5qUETIE SUTETENDE coltnio part o Estado, y by que
iener @n cuema que =l Eszado sermos vodes. For ello, con aderto, sl actual tasms eorstitucional
sofala que, si'blen correpande al Estada fomentar ¥ parantizar g ahorro, Bl moda y kes sleances
cle dicha garamia lo ashals b ley; por boogqus ya no es mas Seromds t garantia mstaal, hadlends que
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el shorvises gocs da clertos mecanismios de capuricsd gue b brinda el sistema finenciera, pero debe
tarnbien dicho shorssts ssumir los riespos de su propia declsion de imears ¢ conflar sus ahoeros de
mada infarmada, & urd y no 3 otraempresa del sigama financero; salva un mecknismo de seguriced
Y EArantia para 05 cstraiog SOcks STon0micos mErDs inlermados y menos favorecdos.

La Loy que contiens ¢ mado y los alcances de @l garantia que cormesponde prestar sl Estacl,
pricisaments os | Lay General gl Sisterma Financiero, Ly 26703, Buena parte, sino toda esta Ley,
jUStAMmente contene medidas y mecanismes dversos de proteccian del ahorre del patlico, desce
Exipencizs minirmis e capital para @S empresas gue Caplan ahorres cap obligacidn de actualizarlo
pefmanentemente 3egun las varaciones del ndice de Precics a por Mayor; la conformacian
da reservas especiales y pairimenio nunca negatva de les empresas gue intermedian shorros:
conformacidn de provisiones gendricas ¢ especificas para la cartenn do crédias que se genere can los
ahorros recibidos del piblica; horarios minirmes (& homs diaras) de atencidn en favar dal aharrista;
al spcrro bancarie solo para les shorristas v oparaciones pashvas y fidaicomizos: ¥ la cortitucian
dei fonda de segure de dopdsitos que protege & let SfErates Sotio SCORGMYEOS MenCs infarmados
¢ con menor capacidad de ahoree ¥, en fin, una larga liea de otras medidas similres que cbligen
1 los agentes dal mercado financiara a imdarrear &l pdblico de su sinaddn nanciera, ecordmica
¥ patrimonial, logranda asi una transparencis gue ayude @ pdblico ahorrista 2 1Gmar su deciion
infarrmads al confisr 3us ahorros 2 und determinada empresa dol sistema franciaro,

Oiwra forma de proteccidn dal aharrs del pablics, v es esa la explcacian de su exiklencls,
vhene 2 sar la Superintandencia da Banca, Seguros y AFF ~5B5-, cuya funcicn es justamanie controler
¥ superviiar ka actividad da intermediacion financiera coma ente piblica y en reprasentackin del
Estado, dando asl cumplimiento a este mandano constitucional de garantizar 4l aharro,

Al raspactn, la Corstitucion de |97 sefalaba expresamante tal representpckin del Estado
quee tenia o timm 3 Superimterdanci ferticie (55: Lo Superintendencia de Banca y Sepiirny ejerce an
rejwesentacidn def Extodo el cortrol de Ms empresas baicorios, findncivros ¥ de seguras p los demds gue
operan con fandos del peibdien. ). La sctual norma legdl, y2 na smfiala de mods expraso ol representacion
del Eseade que tiena la Supenmendencia de Banca y Seguros, pero allo o abwis pues es & Estado
guien fomenta y garantiza el aborrs par mandate di la propia Constituetn Politica, desgnando & b
Suparintendancia de Banca y Seguros gjendar &l contral y upervision de asa actividad de eapracion
e ahorros o imarmediacion Snanciera.

Larmentablenente, no son pocs las perienns que conlsden esa promeotdn dal shorme gua
irmpone |1 Constiuckn, Con supestas madidas de vanmjaen [Bvor de los banquencd p o Sus emprss
disl sisearma finarciers, En afecso, pormas y derechos como Ja compansacisn {retting), o medidas qus
apuntan 2 una rapkla recuparacidn de s acreancias bamanu.aprumnimeﬂl_-agnh: de '3 cobartura
de ke garantias de creditos canemdidos por [as empresas def sstema finarciart ¥ GTMs sTilaras,
usualmente son confundidas por quienes No conacen & no son canclanbis d= 4 imparanca que al
ahorra tiews para un pall, con otk de mers vantaja pars las entidages tal sstema ingnclro y
para sus propietaros. Con incraduiidad y sorpress podemes chisrar los f"“f“"tﬂ- P"‘J’:I'Eﬂi- de
Iy que son propuestos par los lagisladores @ Inchusive et FECIBNTES quB = nenen mepidizrda por
ol actual Cangreso, b esa COnCapEion orradi die o e isee un tratarmisneg My ventyoea en favor
de lns ermpresas dal sisteema [inamcsEe, air preciar que ro S8 FElE dis 3 profecedn da Lo empreiis

| s proceger los ahorios que of publico fis wifia; v, & pesarde que s
ehserdr astas I8yEs aqubiEs (O ArgUmeTLss stifdes, solamante
maactn popuiisas, o |egisladoras que desconooen l2naniraleza
stan cor AStO8 FOYRCTOL que atentan canea la proteceidn

ara Sok Mayhres nesgos en (3 e mediacion finarc ar,
1 Tayaren costnk par

bancarias sino ' Bnalidad eseacla
Pader Efacuithss susls an oCasiones
basados en posturas politicas y dei
y fires que parsiguen mstas normas. (=
dal ahorra: con |o-gue con segurided gen :
por tarte, dltas tasas oe irtenes activo ¥ bajas Tasas di interes pashas, a5l con
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sarvicios, o gue obviamente origina a2 desbancarizacan o informalided de puesstra seonomia, axi
comne el defamiento dal shome de grandes proporciones de nuestre menade que suelen chicarse
en mercados formness, pues o capital siempre busca mercadas saguros v conflablas v 56 aléja de
les marcades nesgosos, ks ain en un muindo glabalizado camao o actual,

Par b demas, un pa's que ne pratege nl formarsa 9l ahoro de su poblacidn esti condenado
aser esclovs ¥ depandiente co los capitales fordneos y HiErrpre serd dependisnte de las nversiones
eirirjers, que no 5on Bno ahomos extranjeros, de quintes dependerd econdmricamerte ese P
guena puede dar canfianza y fomantar gus propios ahorros; pues no sard pesibly que intermamente
S0 FOROICN FECLINSOS ) capitales gue dirvan para sa proplo dessrrolle, Lo mds irdnico v lmenmable
oa todo esto @5 qui los propios ahormes de s pablacidn rcional, que son depositados an mercados
wamran|eros debido A (2 falta de conflana gue geners el sistema naclonal, vienen luege como
“imvarsitn erag@na”, al ofrecerse muchas veces vertsjas v seguridades mayares par tales ahorrns
farfrmen {sstabilidad cbumaria, legal, cambiari, contabilidad en moneds extranjera, ate.), ane b
e srarcin® de shorro racional, que justamente so combate 8n lugar de fomentario y promeparis
eormd o erden b Constivacidn, Asl, dentro de aste contrxne, estimenos que lasacresncas bancarias,
daban tener un rasamients particular, al ganerarse con sharros del piblico, o s exalica normas
coma ks safalndas en of artleula 132 de o Ley General dal Sisterma Firznclere, Ley 26702 v que
requisren ser major eansobdadas, ol dar redrite sjecutive 2 las Bquidacienss bancarias, sanciorendo
My Cristeamants por erto a la errprons que pueda hater wa indsbide de esta Tacukad de cobro
ejecuiivi de los recursas gue ol pibiics b confie. Del misme mads, medidas corme In e rnpensacian
o METHAE, ¥ preferencia de determinadas acreencin Banearias frenta o oires, inclusive frence
& aoreedores Bborales, reguieven de mejor regulacitn eonstitucional: pues acfunlmiente existe
frecuarte confusdn entra fa dispesiian que contiane &l articulo 24 de i1 Carstitcidn, que EStaluy
la praferenia de las acreencias mborales, frente a la gararia del abeera an | forma que sefals 1

Ley Generl del Sistama Firanciers qun estipula el articule 87 de la misma Carta Mapna, o que ex
necESanG concordar y precisan

Ora prepuanta que venimos postulando desde ya bace varios afos, es crear und virdeders
Supar-Intendancia, que agnupa y globulice o control y superdsidn del mercado de dinero ¥ ol pheero-
inversion en todas sus formas, sea dol marcado directa como del mareado indirectd, &n forma
cohererze o integral, B mercado dneraria es una ssla, denda sélo modaidades de capracidn o forma
de intermediackin los mercalo directo o indirecte esnformadas poral mercado de valores (bursdsl
o mrabursatl, con oferta plblica o privada e mtermediarics i g8 limitan 5 poner en commets
2 los ofertantes y demardartes o capinal, & mercado harcario o financiers jcon imermaedisrios
finnncieros), el sistema de seguros yal stema de previsd social, sem da shorrovoluriasis o forzosa;
odos los que e interrelacionzn ¥ wirkulan, por o ue separar & diverses ontidades b supeevis
condral da los agentes intermediarios y b capracien de las aharros, deperan y desafing e labor de

contral glokal y coherente que dabe tener este mercade de shorro bancario ¥ g2 ahar ro-imersidn
@1 @l mertado da capitalas y Frahciero an =l Pery,

ity

En concreta, prapanermss b oreacian de up golo enoe de cofitrol ¥ superviaion dal mereads

oe dinera ¥ reirses fnancisros, postularda ka grescdn de wrm Superntendencia de Mercado
de Capitales y Financiern, conformada por diversas |ntandancias

terrmediackin menores o microcrédizos. e sapeos, de ahare obl
secial, o empresas ¢ valones = instrumentos da sharro-inversidn, etc.), isionando las entidades
de cartrol y regulacién que ahors tenemas, como sa fa COMASEV y la SB5. Al respecta, dg0 ya
80 ha wvengido al fusionarse [a SAFP v [a 585, medants [z Ley 2B484

(de banca, de empresas de
gitoria con fines de pravisiin

Este inico ente centralimde fe supardsion gue proponermas. dibeda tanes imaad manistr scisn
calegiads, confarmada par s diversas intendemmes ¥ predidida justaments por el Suparntendens

ADVOCATUS 17



DOCTRINA

de Mercado de Capitales y Finsncieng, logrando asl proveger el ahorre del pdbiico en todes sus
modalidades ¥ an ambos mercados da dinere (directe o indirecre], de moda ardenadn & regral,

La actual coordinacien que cstas aucoridades de supervisidn mantieren (Bace Cantral de
Reserva, Superintendenca de Barea y Seguras i COMASEV), no ex suficients y en la practica no
existe, 3 pesar ce qua la Ley 26702 prevd una participacién activa entre estos entes de supervisidn
v la autoridad monetsris, como sa aprecla de su Primera y Segunca Disposickin Final, qua obliga
al Superintendente de Banca y Sagures & cancurric & Diractoris del Banco Central ¥ de Iz
COMASEY, preciesmante con (3 firalidad de coordirar wus acoones & intercarmhiar inlormaciones
pard uft adecuade control y superdsicn o8 los ahorros & nversiones an al pais, la que frstamente 2
Cansticucidn diipone que s& fomanse y garantios desde el sigho pasado (ver et conssitucionales
adfurites ol respectol.

Firalpmaroe, del mismeo mado came: hamos propuesto respecs olos mismbras del dircono
del Banco Central de Reserva del Pery, estimamos que el nombramisnte del Superinandante o
Inemdentes no debe coincidir con el pericda de ceda Presidente que los designe, pues la laar de
supervision del horre @ imeersiée, como de la es@bilidad de la moneda, deben estar satalnanta
desligados de le injerancia politica, yaque et ol Estado y no caca Frosiderms de b Rapdblica, quien deba
famantar y garantizar &l shomro del plblico, par I e carace de susteres vilids gue cada Prasidante
tenga un Superintendante distinto & Ln Superintandante praplo. ¥a hemas renide, par ajamplo, un
Prasidente Comptitucioral transitorio coma fue of Dr. Yalentn Fardagua Corazac, quan durd en
el cargo sole sigures meses. 51 se aglicass la porma constituaonal, habria terido que designarse
a un nueve Superintendonte para eie corto periado. For otro lada, muchos meses da inicledo =
mandaco prasencial del safior Alejandro Tolede Manrique, sin na tenizmos Superintandente de

Banea y Seguras designado y, mnto k CONASEY como en i Supsrirterdencia de Bara y Segufnd,
£o maruweron a carpo de funcienaras que venion dugampanindoss como tales dosde el regirmn

anterior 2 Gohiprno Transtorio, (s cues bign podis habarss mentenido & i fecha, dasigrands
ol actusl Goblermo @ las autoridades da contrel para el sguisese pariads presidancial.

Hace igualmente fala qui. eal comio sa hase gon les mismbros dal directoris del Bango Cantral,

g dispangs da moedoespress Gus una vz desigrado el Superimendente, pusde ser desTtFc: Gnies
de finalizar el plazs de su designacin, soda pior faa grave que esté expresamente sancionada en in
Lay, generando con ello estabilidad &n al cargo.

pard faclitar que el lector aprécie @l trammsnte gue las tres witimas
& pema de & Banca y Moneda, rrarescribmes dichos pexine
constituclanal el qua, como podran ver, 8n muchos casos Ao TeEnen Mayares disrencion. Lo propks
hacerros con <l Anteproyects de |3 Ley de Refoema de i Conatitucion, de fecha § d abei de 2007,

glsharade por I Comisdn de Constlougan da Congress de la Repiiblia, antepropecoo que no
ripCin rasaeetn a la sctuad Consticucan an materia d& Banca y Monedz, par e

CorflRRnE RifgLrE ¥a ;
gl nipstras sugeranclas pueden sarar para incofparar Aiguras modificacionss al actual texto:

A cantinuacion,
Coratitucionss Polfiticas han dado
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DOCTRINA

Vil. AMNEXO

Anteproyecto de fa Ley de Reforma de la Constitucion (texto para debate) de 5 de
abril de 2003, claborado por la Comislon de Constitucion, Reglamento y Acusaciones
Constitucionales

TITULO Il

CAPITULO ¥l

Do fa Banca y a Meneda

Articubs [44.- La ey domerming & shstema monetario de la Repoblica. La emisida de billetes
¥ monedas ss facuftad exelushva dal Bseads. Ls sjerce por intermedis del Basco Cenpral de Reserva
del Perd,

Articilo 145~ El Bance Central es persana (widica de derecho plblico. Tiens autonomia
dentro del marco de su Ley Organica.

La fimalidad del Banco Central os preservar [ eszablidad monetari. Sus funciones son: regular
la maneda y el crédito def sistema finanders, adminstrar [ reseras internacionales & 34 Cargs,

bz demds funciones gue sefiala g Ly Orginkea
El Banco inferma al paks, axacta y perodicaments, sobre ol ewado de s liranas nacionabes,
baje resparsahibdad de su Drectarig.

Bl Banco eswd prohbida de conceder financiamienios al erarfo, salvo fa compra, e el mercado
secundario, de valores amindos porel Tesoro Pabico, dencro del limite que ssfal su Ley Organici.

El Banco puede efectuar operadions y celebrar comvenios de crbdito para cubnr dosequilibnos
transitorios e la posicién de ls reservas internacionales dol pais. Reguiere autorizsdidn por ley
cuands of meato de tmles operacionss & earmanies supera o limite safalade por & Presupuesio del
secror poblico, con carge de dar cusenta ol Congresa

Articuda | 46.- E| Banen et gabarmado por un Directorio da siece miembess. El Poder Elecusive
designa 3 cuatro, antre elios al Preskdente. El Congreso (Senixo) raddfica a exte y elige n los iras
restartes, con [ meyoria absaluta del mimeno lega de sus mismbres.

Todos los directores del Banesson nombrados par 6l panioda de onoo anas. Mo reprsarian

2 eritidad ni intecés particular algunes. B Congresa (Semda} pueds removerios por fala ;m-u En
Ca50 08 PemOcidn, renuncis & musrte hos uavos directones completa 8l comespondiente perodo

canstitucional,
Articudo 147 - E| Estado formenta y garantiz el ahormo. La ley mviablocs la d!lga-l:'«!unu}- hoes I',ntu
dh s Empres gus recibien ahorros del piblice, 2= come of modo 'y ol alcances do dicka garanta
Arieulo 148.- La Superintendencia de Banca Sepurcs ajerco el contral de las ampresa
hancarias y de seguros, de las demis que redben s pdstas def poalies, y de agquelas otras qus, por
realizar operaciones conesas o similares. datarmine [a hey

La lgy esabieca la arganizacién y la autonomia funciendl da'la Superingendencia de Barca y

Seguras.
E| Fodér Ejecutivo dasigrs al Suparintendante de Sancay Seguros por & pare coTespand innte

4 51 [Ill'lﬂdﬂ ._-.:nml:uniuﬂij
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Como e Bl de aprecis, eeios TeaTos qua S propenen pard la muese Constitician, som
bers FrisTes quis los vigentes, sabva b3 propueisa de e en 5 afss el periodo de designacicn de los
directores de| Banoo Central de Reserva y e gus s detigracion del Superimmendenta da Banca
Seguros gue haga el Poder Ejecutiva ne requiers de ratificacidn del Congrese. En toda (o demas, la
rarrathidad propuesta, es la misTe, sin ningure varizalén, Coms ya e e sefdlads, recisntemente
se ha prusanenda oo Proyecto de Ley, para que ol périeda del Directorio del Banca Central de
Resoria sem de 7 anos.
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