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I, INTRODUCCION

Concepiusimerte bs rertas de capital son acuells qua proviener de la explotasion & un
expiml, muehie o inmushie, angible & intangible, ysa caracrarizan parcpue ( Raante da donds provirnen
{al capial) s durable v, por &3a misma rAean, susceptible oo generar ingresos e forme paricdica.

La carsceerigacion de s rentas de capial en fos términos indicados, se sstont on una
contepcidin econdmica de lo que constitupe renca’, puesto que sola es Frerda’ lo que provians do
un capital qua re agota su capacidad productia pee el hacke do producirla, y parque dicha “renta’
e Un producto dertvado de ln kente, algo distints y separads de 4|

A wsm concepeian de ks rentas se le conoce en la doctrina financiera como In tearia de &
rema producto, s decir, ranms que san ‘aroducts’ o sen ‘producidas” por el cagial, el cual an
parte constituye urda Tuente de cardcrer durabrhe, 88 Sncugnord an apoingd de generar Ingrasce

periogicos,

En camibio, las ganancias de capimal no comtitayen ura “renta” que provangt desl “capical, na
s trata de un products separado y distinto del cagitsl, sina que regresentan el incremente devalor
del propés hien capital, of aumenta de valor o fa plussvaliz que se produce enre la fecha de su
adquisicién y $u pasterior enajenacidn. Oeurme que dichs Incramento o plusvalia, se grava en e
memmento en qua los bienes son enapnadss, por i sencilla razdn de gue &n ese moments [
ganaria se materaliza, o hace real,

Por asta raznn, & RsCe tipo de rantas s les deceming en kb dectring {inancisra como garancias
des cagiiral, ganancias pairimonale, incrementog pamimanal & wirmplamenta plusvalizs, an o medica
gue |8 renta previene del aurmants de valer del propio capital & patrimonio gravado en gl mementa

en que ol increrranto o phusvilia se hace riaal 0 52 materiliza.

£ abe safiale adamis g8, S5t Do da rentss (ganancizs de capitl], se somaten en Ia legisiacican
comparada & un régimen ributirio aspecial porque reprEsentan e grdiraro- ganancis que
provenan o8 |3 inversion o ahorre earabla.

focign a un trago dfarente y isorabie de s garancias de
estahle y duroden,
G AT

Esto lleva o sostengn que |a s
capital chedece A que ‘e muchas coxcs, 1e frertede gonancion presnisntes del eforr

que et ser eptimulado fae los efectos bamficisos que prochin de cand al crecimiznto
sustenmo, extobde yoin tensioees”

Par tante, s dienoncias mitre rentas de capital y ganancis de capisal son raclicaies: fas
primarm provieren de i explotacidn de ui capial durshle. mientras gjum [a8 Bapurdas Pepresantan
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el aumento de valor del propio capital grovade en ecadién de su enajenacian; la fusme &s
durable en las primeras, mientras que en las segundas & fuente se agota o desaparece @
conseciancia de su anajanacidn; ks romta e FEneran peEriddicamente en las prifecas, an
cambio, en la segundas, lzs ganancizs na son siseeptibies de generarse periddicamente pargue
el capital bha dasaparecidio,

i, LAS RENTAS DE CAPITAL Y LAS GAMAMNCIAS DE CAPITAL COMD REMNTAS
GRAYADAS EN LA LEGISLAGCITMN PERIUAMNA

Elireisg a) dul articida | do ln Ley del Impuesto 2 [ Renta, cuyo Testo Unics Ordenado ha
wdo aprobada por el Decreto Suprema Mo, 054-99.EF dispania gue constitulan rent gravabla las
prersaiantes del “caplial, ded trabajo y la aplicacion conjunen de ambos Borores, entendidpcose
cofre Tl Aquisllae que provenpan de ume fuente durable v sasaptibio de pEABRar ingresas Pﬁﬂd-l.l'l'm.
S& gravuba oif b denominacas rensas producio,

hpalirenie & indsa b) ded articulo | oa 3 norma arerior de b Ley de Impuesto 8 ba Rerea
grinvaba Yoy panercies y bensficles considoradns en bos articwns sigeentes ded Copitulo ) esto pe. ls
rentas considersdin exprozamente en los ardoules 2 v 3 de la Ley de bmpoesto @ (3 Renta,
Esancalnanta estos dos articulos gravaban les inpreses provenisntss de b “erajenacién” de bisnes,
miiablas o inmuetibes, tanghles o intangibles an be condicones predsadas en dichos preceptos. Coma
5, O wiese, matos artiouios gravaban s dersminadas gamncias de capitl, CuyEn fasgos concepruakes
hernes descrits an o capitulo precedene

La impasician de las rentas de copical y de las gananciis de capical, segin o sugts parcepar,
carderme & la Loy do Impueito o b Rencs vigante hasta el afo 2003, podia resumices como sigLe:

- Tamdndoss da parsanay raturales, la Ley de Impuesto a la Renta gravaba con cardcoer genarl,
tods renta de capital que cumpls son bos reguisites dol irelse a) del articulo | do Iy Loy de
Impuesto 3 la REmia, ¢ con cardcter excapoional, be gamancias de cpital en los supusssas
TRativaments senzades en o inciso a) del articudo 2y an los numersles 1), 2), 35, 5) ¥ 8) da
incie b del articulo 3 de la Loy da Impuesto ala Renta,

- Trtindove de emproses domricilindas, I Ly de Impuesto a la Renta grave con carscter genoral
tante ks rantas de capitsl por dapesiciin del incise ] del articule | da la Ley de Impuesto a 1
Renta, como también ks garancias de capicl por ko mencionade en e pérmafo precedante
Bataricrmente, a5 garancias da capatal esmaban gravados on funcida al numsral i} del Incise by
ol Brticuda 3, &l cusl disponia que. canstituia renta pravablo ke reanlesdos provenicnies de |5
enajercian de “bisnes de cualgiier anturaleza que constituyan acives de personus jurkdiear @
eumfrrison - cons bk en o poik, de fes empresos o personales domiciliods o quoe sereffere of Bcer
pirsafe del Selicads 14 n.de entablecinventos permanenies de empresas conslitundus o domveifiadas £
ol extinir gue desnernllen et peaddacke o reviies de fa tereana catepona’. Esta norma se
supRrponis con Fuela olra gue dsponia ques constituye ranea gravabie de tercera catogora
cualquer banaficio proveniants de operaciones con teroeros (teoria dal lue de riquezas),
themntro de la cual quedaban comgnandichs los supusstos epecificos de ganancias de capical que
la Ley bw gravaba exprosmerts,

- Tathndows do ermpreses no domiciliscs, s Ley de Impuesto a la Rent Fravaba tarmibién con
cardcenr germral, i rerdas de capesl por dispociclin del inciso 2) del srticute | de b Ley de Impussis
aa Renta, coma tamibikén s ganancias da capital por deposicin del ditime pherafa del srteuo 3 de
ks Ly o bmpinesio 8 & Rentn, & cun depone qua, en penenal COART IR (i renta grasade o fas
SMPER, Clbjoer poron 0 benrfioin o rwiio de lemomnes oo farcesns”
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i Ganancias de ital a partir del afo 20

A parir dol ano 2004 se incluye las ganancias de capital como renth graveike con cancies
geners (1o cual abarca @ los domickados ¥ rea domicilades en cuanto ol concepta de rera gravabke)
Enefecos, segin la Ley de imgusste & la Renms se eacuentran gravados, entre otros conceptos, ks
ganancias da capieal (inciso b} del artioulo |

Muestra Ley entende por ganarcis de capital cunkyuier ingrese que grovenza de ls erajeraciin
de bl oo czpiml, La definicidn aormashve de ganancias de caaiml es pésima, pargue sl ingres
derivacks du ln orajenacién no es ganarcia de capital, sing &l reisda desvado de dicha ersjeracdn,

Se anbmnde per blanos de capital 2 aguslos gua no astin destimdos aser comancalizadas en e
dmibive da un gira de negadio o de empresa farticubs 1 de b Ley de impossto & i Renm). Agrega ruesira
Ley qua, ro conssitupe garancis de capial gasabie, of resultda de la enajenaci de bieres mushles,
distintes 2 lod serabdos en el incio 3] e eie artioulo efectusda por una persara nesural, suoesicn
inchvisa & sz compugnl que opts por tributar como G, que no genere rentes de FCER cRegoRL

Bl intise a) dal articulo 2 de ln Ley de Impuesto a fa Renca sefala que. constiuyon gananias da
capial la engenecion, radencion o rescate, pagn s ol cise, de acconss p particpananes repreteninte
el copitdl, Gosiones de inrersiin, certificodos, titulns, Bonos ¢ bopekis comerciales, wiltred rehreseniatived
el cédufas hipotecarias, ablgadionses of portodor u obros vafores of portadar i atros valores maddianfos.

D o areerion 8o pusde phrtsar doa akorachas de interpretacion, o que fuesin Ly grava oon
caracter genaral wda gareiels de capital e encaje dentro del concepto de enajnackin de un tien de
capital & ruestra Ley soks grn los supuestos teachaments indicados =n el articula 2 d= la Ly

Muigstra apreciscion os que & Lay grava con caricter genaral toda ganancia da capial qua
paca &0 G defmicon concapius de garanci de capital, Sin embargo, refiriéndonas en partisular a
o bimnes rusables, |2 propi Ly excluye de la definicion de ganancia da capial o fessiltacio derivadio
e la enajenscidn de bienes mugbles distintos a log Inclicades mn of srticuls 2 irciss 1) de b Ley da
Impusste A la Renta; de lo cud puede woncllme:

(i Tatindose de hianes inuebles se gravan ks ganancla da capital can caracter garmral enla

medida que se trate de b enajenaricn de biones de capeal,

fiil  Tatindoss da blures musbles, soio 3= gravan B gananciid o capial respecto de benes
sefalados sxpresamente an ol ingiso a) del ariculs 2 de b Ly i limpuesto 2 o Rents

(i) Law bierms sonsados e ol inciso ) del aricule 2 de b Ley de Impuesto o la Rent sals
comprends, s vakones mhillizrics en genaral y odemss los s las valeras

wi I casifen de un derscho ca [lave o de un crédTo no cormanida en
de cagltal gravable conforme s Ly de
an indiviss o

Hsi, puade apreciarse q
Fitulers vaikores o walones mobiliarios no gener om ganancis
Impuesto a la Ranta, #n fa medida que el enajanaree s6a und persana natural, sUces
sncladad compupsl que oped por tributar come il

Par otre lado, y zomo se pusds abkarvar, k citsda |
gereran gaancla de capital a fa enajericiin, redencidn o (e e fors Dimrws
no congempla 8k adguiticién came ute do los supuestos gravados con el impuesio i mmpaco 1
relacian de canga on los supuestos de rEorganEacidn de sociedades .
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HL  LAS REMTAS DE CAPITAL ¥ LAS GANANCIAS DE CAPITAL COMO RENTAS
DE FUENTE PERUANA

Tratindcese de conzribuyernbes ne domcilzudss, o basta gue e ingresa este comprendida dentra
del dmiina de aplicacidn del Empuesto, es dedr, noes suficente que saa rent gravable, pues confarme
b sheponi al articuls 6 de la Lay do mpuesto 2 la Rorma, o al casa da cancribursnes ne deenic (ladaes
o irmpaesie recee s ke ke remias de fusmde peroenn, Por @b, o edgencia ded impussto a la renta
& ks cormpbuyenees no domiclindos escd condicianedn A que b rerta que perciban asbé vincu lcda al
tarriterio nackoral (Tuente peruar), lo que s determing con arreglo a lo establecido en los articulos
9y 10 de b Ley de bmpuesto 2 fa Fenta que senalan en forma tasathva fos supuesies da roren da
Tuonta poruana.

Eljrectso aydal arteule 9 s rafera arengas producidas por predices; & inciss b)) 8 rentss producidos
par capitalas, bsnes o darechos y ol indse o) & rentis prechacidar por el trabaje persomal v actividadies
chlus, comarcialos o de st indole Se oprecia qua tecls elim pludian & rersas producidos o gue
prevdenen da una fuante determirada [predias, capitales, bianas, derechos, trabnje y actividades
tomerclaies), his que estin categorizadas por |a Ley de bmpuasto & & Rerm cerms rantas de primem,
segunda, berderd, cusrla y guinca mmgn:rlﬁ. &5 decir, rentas gue derman de una fuance durshile ¥
sumceptible de penerar ingresos periddicos en concordancia con lo establecido en @ incks 2] del
atfeido | e la Lay de Impussto a la Bena’

Bl incise o) dedarveute 10 s refaria a bos Incereses, comisiones v sumies adicionales o mperés
pactado por préstamos o creditos en goneral; el inclso b} @ interess de cbligaciones (bonos); e
ineiin £} o wieldss ¥ remuneraciones abonados 3 miembres do corsejos administrativos; =l ncise d)
A Penrad ks O ramuneraciones olergados por o sector pltlico necional 2 funciararios Como se
precia, Toses estos nckos califican como rerta de uente peruand a rontas qua pressenen de b
explegaciin de bna fuerte dyrsble (préstamas, bones, sisldes, remuneracionss. ¥ honaranos) ¥
uaceptiblo da grrarar ingrasos periddicos.

Par lo tanto, no existe an ke inciwos citsdes de los articulos %y 10 de s Loy de Impueeto a
la Banen remguine refierencia & ks garancies de capetal, s cualss hasea ol gjereicio 2000 solo estaban
indicades £n el incisa d) ded ariculs 9 e s Ley de impuesto 2.l Fenra, v & partic del sfercicis 2001
ert los inciscs ) ¥ g) de Loy de Impuesto a la Renta en viroud ca incarparacian efectuada por b
Lizy 27354 (18, 10, 20000 que posteriormente fusron derogados,

Hasta of aie 2003 2l inclin o} del articudo P de la Ley de Impussie 3 % Renca calilicaba come
renty di fusnte paraana, YWer ebienidos por o englenacin de ccciones o participacionss representative
el enpitnl de empresoy o seiedodes constitudas an ol Penk, en loy cosos previstos en el nemeral &) el
inciso b p del incizo cf del art. 3 exig Lay, ool como del art. 4 de fo misre®, Vale decin, @ Ley de
Impursta A b Renta calilcaba axcepclonalmerne carma renth de fusnte perana, ks ganancing da
capEital qum provengan dio B enmjenacion de acciones o participaciones representativas del capital
sereinl de amporesas damiciliades v solo en los cason indicados en el ciodo Ingiss el

Es rocién a partr del sjgrcicio 1004 que sa (reluys a 1 enajenackin de valarm mohilarios
tiriles cormo generadores de rertas de fuente porunss en b Lew del Impueste 2 s Bents, Enefeco,

! Ennous Relg. coraciznde sl incies b del artciie § 0t Rogla—mmn e i ey 11 B8] g wedat cue $0n (i da (ueng
g e A O 1 B COOOCAION © LITICR0 O ACUadtien de Gapiliin, cosai 6 dereches, den gue dicha pracapes e
by PGS et boce of i e b 2bsied e rediezn oo i Yo rfrims fta fariim Wdarofendk: comn
dwipeabur el ooy edies e kives ee by ongeeda contpeks, & s fux erpages Ay CORLANE AR RS, IECeen da ron
b o fovecon o e o by el ioake ELaTeERT S5t b quiy o (LY 0 b [eevicanids che el e B consssioe
e ma e of mheiode i REVG. Erewjum Jorpe, EFbrysuesra d fas Bscfoon. Ediciones ©anaahlicas) Fiodena, Seais Eoiom
Biwrns Mgy |97 p 82
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la Lay vipanta a partr dal 2004 dispora qua en gersral y cualquiars sea la nackenalidsd o dordeilis
dia fas parTas Gue Infervangan an fas aparacionas ¥ & |U.|HF da calebracidn o cumplimiants da los
oonirates, oe cansidera rena de fuente [EriEna, ol dos S Rsnoa]

(i Lasnajenacidn de pradicsy los dereches releridas 8 evtos cuando emos se ancuentren wbicados
en werritorio peroan (incio a) del articulo  de la Ley de impussta a la Rana);

(if} La ersjenacin, redencion o rescate de acciones y participaciones reprasantethvas daol copieal,
acciones da imersicn, certifianda, tiules, bones ¥ pepeled comareialon, valoras rapraserativos
da cédulas hipotacartss, abligacicnes 8l portador U atros vakras @ portador ¥ otros valorss
mcailiarios cuando las empresas, sooedadas, Fondos de versidn, Fondos Mumwos de lmyersidn
an Yalores o Pacrimonios Fidsicometidos que los hayan emitido estén egrsituidos o esmblecidas
en &l Perd fircis b del articule ¥ de la Loy de brpueste a la Renm). A partic del ofe 2006 s
han inclhido doa nuves supusstes de gananca de capial en el inclso b, b erajerdciée da ADRs
y GORs.

En definitha, la descripcion de ks repla da terrhorlaldad o calilficacién de fas rercas come
de fuenoe peroana, e axhaustva en cuanto 2 las renas producidas par |:I'¢dh:'5. capitales, frabajs,
actividades comercialas (rentas-producto), pero emigua y exceptions 0 CUINCO 2 |28 REARACES do
capitsl que tan solo estan reguladas en dos incisos ded articula 9 {incisos & ¥ hil

Esta ragulacion, que calfica excepoionaimente 2 s ganancias de capital como rectas du
fismnte peruana, cormrasta con el alcance ganecal con que pretende establecer [ Liy de Impuests
ala Rarma la chligacian de rerancién gue corresponds & las rentis provenientes da I mistjeracidn de
Bignes o derechos o de o expletacién de bienes que sufran desgeste, en virtud de o sstablecido e
el incisa g} del articulo T do ki Loy de Impiesta & ka Rena y articulo 57 del Reglamanco de 8 Ley
de Impusits o ls Benta,

dui, rieneras 2 reglas de terrtonalidad contemplan de modo txathve sol afuncs sipuestas
da ganancias de capit, las regfas de resencion se referen con cardcer general alas rentas dcrteacin
d anajeracdn de blenes o derechos o axphotacian de bienas que sufran desgasta, b uee detErmera
fis wecistarcia de un wacie sormatieo sn s Loy de Impuesta 4 la Ranta con refacidn a @ calfizackin de
las ganarsias de capital eama rentas da fienta peruana.

Ests insuficiencia da [n Ley de Impuasto 2 ta Renta, no puede suplirss a traves de o

métodas da INDerprEtacion, ni Empoce por apiacion anabigica de zlguna g ik gimilar, por
cuarte s norma ¥ii del Tinle Prefiminar del Cadiga Triburario, cups Texma Linico E.lrl:ler:ud-:
ha side nprobado par al Decréta Supremo Mo, | 35-99-EF {19.06.99), dispone qus "en vio e
interpretacidn ap podrd creasse tributos, estobiecerse sancanes, cofcederse Axomeracioneg, Al
extenderan fax disposiciones [rWIanar o BECEUY & SlpuEsL0s distinios de fos senaladas én la

Lay*

Lo expucstn & las fness precodentes nos peemids conclur que, he fErenods dE_ capiml
constituyen rentas de [uante parusng, &0 fis supuEstos [AKFTAAMEnTe InDcalss en kg EERDS B

hj el arsicuic da la Ley g bnpuesto a ls Renta

EVOLUCION HISTORICA EN LAS GANANCIAS DE CAPITAL COMO RENTA DE
FUEMTE PERLIAMA

Canviene resefar 8 evelucisn hiscdricn del trammisrts de las ganancins. 6o nuir?l md;
rartas do fuents peruana, con |a finalidad de apreciar inequivocarante o Irencién del h_g..ﬁ.adu-r
gravar |35 ganancias de capital generadas por no dervchados 8a loE supLEslis tasatneaments

contmmzlads en & Ley da lmpuesto & [a Renta

I,
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El Drecrems Suprema Mo, 876840, an su artkubke & disponia que los contribgyentes ro
domiciladas tributaban por sus remas de fuente penana; los aricules 10y 1| precsaben los cesos de
rentas de fusnte perusrd. En esta conmeaa, s expido ks Rescludén de Tribunal Fiscel Mo, B34 de!
?q;m.l:pn oa 1973, en hqueuduﬂmdqmmmﬁmhmnmgmuﬂeulrmdudu pm-mrlml:iduh
vanea de arciones emitchs por una ampresa demiclisda, p gue soan die tiufaridad de una emones ro
domiciliads, mn base al rumesral 6} del ineis o) dal artiouls 3 de dieho digsosivhe logal !

Como se apresa, esta reakicién def Tribura! Fiscal bass su falky an una norma gue definla @l
dmmibetio die mplicacion ded Impuesta; BsTo RS, que . rema esaba comprendida como “gravabie’ por
Ley de Impuossto @ la Rerta: pece come ya dijimes, tratndess da mo demigiliedos, eio re basraba,
pues erz indispensable gue k2 renta fuese calificsds -sdemis— como de fuente perusne, sitaecidan
que omitks examinar el Triounal Fiscal e |a resahickie matoria do camentaria,

Epgn-im dessaras mn ol casa antonorrarme e ncionndo qunuﬂll. rmd;mﬁndqmm
rstanicia o= Fabia cikado cama fuemrs |I'.[=IJ &l ncime b) del artieids D de la Ley de |rn|:|ulH.1:ﬂ- ala
Ao entorces vigante, quecsrsderaba care rera de fusnte paruss T producdss por caplisles,
bienes o derachos tlmdas o Colocalon aoendmicamante an !HHH'.

Esta luente legal fus desastimida por el vocal informanme del Tribunal corsidersnds qua en
el caso redamada la ganancia no era "el resuftodn dnmediatn de b inversidy 5o de ko wenta eakzady de
esos valores', con bo cual se quiso destcar qua L2 garancia neoes preducida por el capica, sing par

eflecriva enajenecidn que materalza el incremenca de valar,

B rair dol Wi narmata advertida respecto oo [as gananclas de capltal realizadas por o
darcilindas 5o Introducg una nerma 3 v del incise d) del amiculo 7 de! Decreso Leglslarive
20, parla quese alidfica come rencs da fuante peruana, los resuliades proversenbes de berajenacian
de zcclones o particpadones emitkdas por empreses consiindds en el pais,

El alcance gereral con que estaba redacrado s ingiga ) deld srtacuto 7 es posteriommeros
resiringido mediants el Reghmento sprobado por o Decretn Supreme Mo, 302-B2-EFC (1910823,
cuye artinfa 1§ dispania que: "Los manes & que s sfiens of feciso d) del orticnls 9 del Decreto® sscardn
privvartas en boe canag prewstos en of nuraeal &) del facizo B ¢ e of incme o) ded artioda 3 def Decreco, sl
cowriz n ef areloufo f delmismo”. Por tarta, ae lods anajsnacidn de andanes o pamiclpaciones gerarmba
restas de fuente perian: como lo disporin b Ly, eing solks |6 indicachs en el precepto e,

Froteriarmenta, & Ley 23381 (371291 ], wigente desde 2 |.1.92, incorpord dirsctamente
ey ol i o Bl Ly, e Inchso d) del artlculo 9 par ef que s= clfificd como. mrmas de fuerte perudna,
"las phrerickn bor e encienacidn de accione o partkipociones refresentativas def capitol de empresns o
seshipcladlen cnnstitackes e el Peel, en o (oses pravibam on o nvmenal &} ced imcign h) goen el reina cp del
articuds 3 e eard Liy y an el cosa del arcloale 4 de fa Ley de Lo misma”

st milsme procapeo es racogide posteriorments por b Ly T575 ) (10,10.97) vigerse cncl
srcion |993 y por 8l Dacresn Legislachie 774 (31.12.93), o cual s acomrabn vigente hasza ol
sfarcicia WY,

Eltinitaril 8] ol ifehm o) oel st 1 diz 12 Lap < mpussm o 1o Renis, edtnces wportis, dEpO U COnMilsG Test
it “iesi e oo ro by ey erasde’ e R s ciadps o eanre e ous oo Rpon astvas de avpe s e o s deden
rjuin dimarricll oh mcdfesisd oo comcresdden oW ddes o dgl Ekog 7T loy dariwachs Ol poroecho . noiE A, PR o
|n pomicticksn agmiprcgariy oo, pragiers, oo )

Ewz morrv del Distrons Lagisiarive 2000 e siriud de b osgd Tecaridn oonradi por Lep 33157, nenéy w - of bicino i) ool
prpacals ¥

Rzl rpm of i d! e arteubn 1 et o ser wl incss o dal griicude 9 e osread de e maodiioss das oyl i b Ly
FEEHES

ADVOOCATUS 15



DOCTRINA

Ln exposicidn de esta evolucidn normativa, tene came proposite ilustear [ intergidn del
bepiisdar de gravar be ganancias de capital generad s par i domicilzdes, solo en ko supusstos
Eaxativamente previsos an la Lay, & hchusive dars un aleanos restringido 2 esoos supuastos gravidos,
pues no toda enajeracian 4o accizned o partcipRcionss emiides por empross constiudas e el
pals. genara rarm dé fusate parusna, sne sals s gue cumplan deserminados requisivas.

Es recién con i nuava Ley vigente 2 parur ded 3004 que sepiin nuestra Ley del Impueses & b
Renta, en gancral y cualguiora sea fa nacionalidsd & damislin de b partes qua irtersengen on |
operaciones y 8l lugar de celebmeitn o complimiante de | contratos, se consider ranta da fugns
peruars, soke dos supuestes

it La=najenacian de predics y los derechos refaridos s =sos cuanda estos se encuentren ubicados
en territoric persans {indse a) del enuls 9 de b Ley de Impussce & e Becga))

i) La enafenacisn, redencien o rescate de scciones y pardcipaciones represantativis dal capital
acciones do irversion, certificados, thules, Bonoes ¥ papeles comarcised, valors ropretoaties
die cétiubas hipatecaras, obligaciores al portader u otros walores al portador ¥ omos valorss
rmabifarias cuando las empresss, scoedades, Fondos de Imversidn, Fandos Munes de feersiin
e Valores o Putrimanios Fideiconatides gue los hayzn emidds asrdn corsmnsdes o esmblocides
en el Per (incisa b} del articuls § de |a Ley de Impuoesis o b Renita)

A5, pumda apreclsse que o enajenacidn de oréditss no contemidos en ttulss valores o
vaaleres mabiianos e genemn ronsas do foenie peruang, de modo quo fa cesidn de creditos, &
casidn de darechos de lav y cires que puadan ganere garancas a favor de una no domiciFada no
SE ST CTArar A Em-.:uh eam al hrpuum a la Bera

ADVOCATUS 75
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