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i INTRODLUCCION

Clardn i nifio 3 e a ls oscuridad, normaimente pide que, Bl acostanse, e daje b luz de
i habiacicn sreendda, de modo que este pueda concliar & suefc s maye sohrasaloe. Unawer
darrrica al chiguilie, [ madre regresard 2l dormitore y apagark n luz puesto que. EEancemente.
caracoride objete quels luz s mantenga encendida. Sin ambargs, e seurrinis e nifiodesgierts
g1 medio de |s neche, desamparade par la ke que | protegia, gue lo scompand #n 2 trance &
sueho? Evidecrterrante, prgash un grito deawiie suglicanda por su radne y poraguela luz protecion
Vandra [a rradre ansepuids, encenderi fa luz. caimard al aifio y o ciclo se Inicard nuevameante.

Er pati Ciclo, padrisccyrrir que el it dusnma de forma continua yaque desprerte caRodendo
canyla luz del dia, situackin en I cual no habris sido necesaris volver 1 grcennr [ kiz, S embargs,
1arnbién podris eourmie qe sl nifo despierts i da una vez durants a poche {o, que lasok vez en
que 8l niio desplerte soh wdicdante para gnararie un poderaso trawma). Siendc date el esconario,
iy rriacire dehérd optar por: (1) cormer de dormizorio en dormitorie ancerdienda apagande | b
segin |3 necesidad del rina, o; (i) dejar b Wiz encendida durante toda a noche, hasta que el aifie
wenza, e definitiva, al misdo a la eecuridad,

En of gjmmple propussio, i prmara aternativie ¢larmmants mujaone grandes perjuicios para i

FirE; coma cormed incontsbles waces a b halitacion de s hjo prandendo ¥ npngardo & |,
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mpidiendo concliar continamente & suefo y para @ hijo, & posible rauma frence 2 fa oscuridad,
La segunda altermativa, en cambic, supondri pars b madre una asunckin de costos gue, en alguncs

casas, resulnara exagerads pera gue, deperdierdo de fa oarskén ded ndfo 2 la escuridad, sstard
complemmenta justificada

A moco de analoga, o presents trabajo ess drigido a analizar b posibilidad de que una
emanesa (it con temor 2 ke cscurdad] inmersa en un precadimlente concursal pheveativa’ sea
sometida a un procedimiento conoursal ordinaria?, sin ques, @ntrd e marmnio en gus conchaga el
procedimients concursal preventivo y el momento an que e publiqus &l aviss del inicie dal
procedimenta conourss oriimarks (cuando se puedz considerar spagada b liz), alguncs o todos los
acreadores concurtales puedan requerir el paga de los crédites qus rentengan frere o deudar, an
wins distintas al conourso.

En ezt ¥nea, amlzaremos de modo pardoubar, 2 (2 lux da s di:.pmm en la Ley General
dal Skeama Concarsal, Lay 2TA09 (an adalante, la LGSC); i) cusindo se inica y cudnde sonchan of
rraren de preteccin coneursal, (i) 8 puede |a Junta de Acrecdores {en wielaate. la unda’},
encomrandase & deudor inmersoe en wn procedimiento concursal presartivg, decidir o inicio de un
procedimianto canduripl ordinaria, inclusive 5 no se produce un incumplimianse del Sz uerds Global
de Refinanciamizntoy, (i) 5 en dichs esranarie, puede Piciares un procedimienso cancussal ordimcio
SR gue, #h B ransickn, la empresa guede axclulda del marco de proteccicn concursal,

IL MMARCO DE PROTECCION CONCLURSAL

I.  ElMarce de Proteccion Legal del Patrimenie, I suspension de fa Exigibllidad _de
Dhligaciones y el Concordata

segln lo dispong la LESC, of manco de proteccion legal del patrimonio supone que, & pariv
da la fecha de le publicaion referida on al articulo 32° de la referida narma {on adetante, la *Fecha
de Carre’), In suteridad que conoce de les procedimientos judiciales, arbaralies, conctives o de
vt aidrajudicial seguides contea o dowdor, no orderard, baje respemabidad, ninguma medida
cautelar ques afecte su patricnanis, ¥, & v eitan ordenadas, sa abarasded de trabarks.

Este marea de praeccion legal es un primer efecte del samstrnienta al concursa, que praténde
evitar "o puestd en manche & aodionss indvdunkes de obos ocreecdanes, ante fo mminents crss parmanial
el dendar™, puesio que, dichs acciones penermrian o imposibiiosd meteqol de orbara oo cofecthens
e apaden o adopibor o postura eficerde reshects of desting del mepocin®

Par atra fads, [ suspersién do by eigibilidad de s shligaciones s = segund efoctes del
EBnCirs o que, como & anterior, basca pritsger y fortalocaer el pasrirrene del deudor concursada,
enitanco asi oz exigencias inmedices o oo que podrian Nevar o odupder decsiones inaficientes ol

interior del coneursa [ )°°
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Exte segurde elecie sipans que, a partir de o Fecha de Corte, se suspenderi ln sxigibilidad
de todas I cbligacionss que of douder tvierz pendiertes de mgo 3 dicha fecha, hasn guala jums
aprushe @l scusrde global de refinanciamineto, el Plan de Resgtruciuracidn o el Comvestia de
Liquidacian, documantos =n las grre se pstablecaran condiciones dsints, refericas afa ewgibilidad
de todss [as obligaciones comprendiclm =n & procedireents; siendo diches condicisnes apanibiies o
rodos los acreedores comprendides @ al concursa.

Bai, aprotizdo ol acuerdo global de refmanc farmiene, o gl de recsrucnaracdn ¢ &l cormenio
s [iguitiackiing s penerard un barcor elocto, wgan o tual todas e obligadones i dundor {generadas
pon anmarioridad 2 la Fecha de Cora, an of das primercs sos) 38 reprograimen, reestruciuran o
liquician, obigancia a wodal lof acreederes a respetar todas ¥ cads una do las condiciones di page
carcenidas en diches dacumantas.’

Para efectes dol pressne articulo, [lirmaremos indistintaments ¥ en cofism 2 2 suspensien
de la axighilided de cbigacones, 8 marce de proteccidn legal del patrimenio y a sametimisnta =
tedis las acreedores & eonrcondars como e *Marco de Prodeccidn Cencursal y, some le hidmos
con & luz en o q-ﬂﬁhctﬁ: rifio tamrmrons, irdicaremos cudndo se ecia ;,r-fnl.l'.l"dl:- EErTIINE ASR
marco de protoccdn, para luego contindssr Con NUESTTa tooris con FEIpECTD 3 fa continuidad o

Muarco de Proteccién Concursal.
. i del teccion Concurs

Carmo hemes visen, l artieuls 32 dela LGSC sefulaque, una vez consertikd g fme la rosslucién
e declarn b situscon de congurso del deador B Comisidn de Procedimierees Coneurmbes del
INDECE®! danondra I publicackin de un lstado de los deudares que hayan quedads sometidos en
g de bos procedimigntos concuriales, ewents qus hares dermminada Fackade Corte: B aparr
i -sa facha e carta que se supanderd ks exigibiidad da s obligacianas qua &l deudor tiae perciuntes
di pagn, erge, o Marcn de Protacodn se inidark con la referida publicacicn ycan ol primer  sagundo
afacto que &lo gapone.

Er stocta, con b Fecha de Corte se inkoa, en oy cases que hublese windes wliciada, @ suspEmiGn
el b eedgibilldad ce fas shiligaciones y ol marco dn proteccién iegl del purimonia, Dactro lacde, con
la aprobackn del acusrdo global da refinanciamierna, alan de peRSTrLCILrRCHn § converio de
liguidacidn s reemphazarin eros gas primens eledns por el auerds de las partes intervirianes en
ol cosmeLran o respecto a b farre en que e pigarin |os créditves que adeuda by smprets conoursads

Frabrante, con ladisaprobaciin del acuerto gl da refnanciariania o pln e ressITLATUrEC o,
s resakocitn por incurmplimiento o con & cumplmisnts definfiva il misma, de (gual fiorma, acalacs |
comesimisrin de los sresdores y del deudar 2 k2 cordclanes releridas en dichos dogumenton

gl Harco i Proseecidn Concr =
dimiznte]) ha gue & [unta dpsaprosts’
j el acuerda globs de

En cancordinein ton o antarios, podemaos afirmar
extierdi desde |a Fecha de Corte (mico de tusigu ler proces
{en definitiva) o resuelva {0 s de ineumplimients uage de aprobado
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refinanclamemie, plan de reesrucrimcin, o el osmenio de llguidscidn, o que los mismos cumplan
s comocido.”

i, ELPROCEDIMIEMTO CONCURSAL Y EL ESTADD DE CONCURSD

I.  Procediméento Concursal ve, Estade de Concurso

La diferenctacidn entre el procedimanio concursad v & ssmds de concurse pusde parcoer
hasta cherto punto, wn disgquisiciGn biggatinn o absurda, sin embargs, come se verd mis adelance,
resuka de suma importancia cunnds |a vedaciin de un doudar es porminscer an al luera concurial
¥ ks mecanismes de Funcionamiente y de ingrews o diche luers terminan.

El procedimisnts consursal s niuel mecamsma regulada por ley que Beme par Timalidad
prapiciar un ambiente iddneo para |2 pepeciackin entre ol desdary sus screedares, que las permita
legar a un acuerdo de resstructiracion o de refinancisddn de obligaciones o, en su defecto, a la
salda ordenada del mercado, baje reducidos sostes de trarmeccian B estado de concurso, =n
cambio, = la situacisn a b gue ingresd ol deuder vin une de les pracedimiemtos concursales
{miecanismos | establecidas par ey, ai dande b prapia by anfrarca il deudar y le brinda determinadas
codmtemiplacianes

El carads de concirso necesarinmonee arplozs ean el kick do un prasedemsants eoncursal
¥ EveribuakrEnie terming con b conclusidn de un procedimierts concursal pero, paraddjicmente,
e e e Brnen e 2l Lerring del mecanisno de ingreso supondrd, como veremos, b condusion
chal mesade de concimsn,

r 8 Inécio y cermine de| Estado de Concurso

B estada de cordrss se inida, coma bemas indicado, con o iricia da un Ptamdhﬂmmmu—aﬂ
{pracedimicnto concursl preventhie o procadimierio conoursa crdimariod y scampans al deudorn, de ser
& caws, Indisive hasta su liquidaodn y dissducking A% cuands un deuder g2 sarmete a un procedimisnto
concursa preventtya ¥ por la situacion da la erpresa se deoicks lacendusidn de dicho procedimiento y e
cka dle i proced|mismn conouns eediniria, no padremas alinmar que el esado de corcurss dal
e ba coneduido, sine que ol vehiculo que lo conduce por dicha escado ha vartado

Agirriamo, 3l ante |n impagibilidad de reestructurar o rescamar 2 un insolvents wia A
procadimanto concursal drcinarie, fn|urms decide of pags 8 uma bqudacidn, la sihacién da concursa
del deudar so mantendrd bosa qua sa decleran eaminms tedas sus ohligaticnes o se dechre b

quizben definithva det dewdor, pero no sem hasta as8 mamerto que el desdor quoda Tuera del
estade de cancurso al gue ingresd,

Por supuasto, esth de mds aclerar gue, en un escenarlo en donde &l wehicubo
ipracedimianta)] elogide fue suficionte parn restaurar |n cesacidn de papes ded dewdar y v2aoio
allo, gires tambddn pors eLmpin con todss sus oblignciones pendienius, la canelusdn de dicho
precedmimts supondrd ssimisme s conclusian del estado de concuires, al va no ser necesaria;
vaR Caclr, porgue el deudar yano tiene [avacacian de estar sematidks m ws screadares ni 2 lag
canarmplacianes de ley

Cllsd | pom, Segus oy foew, D Crstiog G IDETeCadn i uh precaimnmnee conoeral ne SooEL T
dotorminicin ls corchmion dal miads an ensorss B desies Par e, csedn srmames goe el manag o fri e on
wammuna conckiends con b cresales OB 1 Teaacedn de us procedimiong concureal ko premndaneTc postener plic

Cuar ke G DeInGn supoags larmbuan osonchimion ool estady Ao cietduei- del deehn emiendsrde e oo g
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¥, INICHO DEL PROCERIMIENTO CONCURSAL ORDIMNARIO

I e ol Frocedimione irsal F ntive & |nigio

En wirtud a lo dispuesco en of articulo § de LEGSET reqaulta imposible que, 660 réspecto &
un rrisme deudor, cuistan dos procedimienton conciersaleg d distinea rasuralezs,

En efacto, sepin ko dispona la LGSC, e dnko supuesto en dorede cabria 7 posiblidad de que
Cormasicn cecare & ricio de un procedimiens concursl ordin2no gare e arpresa p nmers en vn
progedimients concuryd presertive (pa sea & sobciod de parte de los acraedares que conforman I
Jurta, un acresdor teroero que no selicitd sriginalmante ol reconodmienta de s cridinos o un nermeclar
pent-eoncursal)’! seria aquel en donde sl procediniants concursal prevertive hibise corchida. ™

Sagun ko dispone o wrticulo (064 de la LGSC, | dessprobacién del acwerde global de
rafinanclamients determing la conclusitn del procedimiento concurssl prevertive y, aimizma, o
articube 110 de & LOSC esablece que cuando e deudor immumpla can el pago i alguna de sus
ablgaciones on ke términes astablecidos en el acuerde glabal do refinancisriionto gsbe yuedard
autamaticamente Feaueltn (de plena derecha).

Estando a elio. podemeos sefalar que o procedinients cancursal preventhve s ina, a jual

que ol marco de proteccitn concursal, con la fecha de corte ¥ que, asimisma, cancluye con (2
desaprobacidn del acverde global de refinanciamients, su incumplivisnto ura ves aprobads & con

of cumplirmiente defintivo del misme.

Oicurrida elio, se deck, concluido o precedimianca concursal preventive, podrd dicretarse
ananneas ol micks de un procedimiente cercursal ordinario, Pere, estande @ quz b erpres objeta
e ruestro ardliss ya se encontrabs en dtuecidn de concurse, surge lz Interrogante do ousnda &0

reputa inkcado eeté ruevn procecamyanto.

Sin miayes pradmbulo, diremos que, al igual de lo que ocurria o o procedimiense concarsal
prevaneive, ol nusvs pracedimiento concursal (ordinana) se iniciard con lnusa Fechn de Corie,
wale decir, con ia publicacian gue efecii b autoricsl gancorsal Informanda del nuovs scenario

conoursal &n gue = encuentre =l dewden
T cia de

Como hemes visto, o Marco da Proteccian para ul'd gonpresa en goecurs o inici con en
Fecha de Corte y termina con @l cumplimients o i desaprogacian dol acwardo global de

" ppvieule 9 dn i LGEC
0 1 Fiande s pewewren mhiids b Wece da prerad AL CTOH. ok e gy eoiwisiede (feees o marrne choyackin

presgienast el pricedinvents g2 48 psanic o wekiiiad 0as fecha andesir, decmidasons b sl procndarinie
¥LTkE pamenTEe
¥ 7 ok oeboadrs huivenes 560 prapsdm m B i Jedie poacestd of raccsbin i el 31 naiorwan
reveriies. decretdmia le nupsiide del rooedimonts Fr mmerakan mdnemn
V3% e b precelmnir on e GUE S ATERAS Bl ey s e bo o acsely plel du iefaiceen, @ @ drclam
al meapiesgroo of ces s, = evandgi b murhenpda dedrfed § B oatrineem a o rotEiE 4 grecodverai SER LR
En rass canirans, A procodmen o nupcrddar peedigen il dackrooas wikee il finie
b & Eaanolar ol b g de deer dfund'da o reCe O b rasdmimie st s avemse o i 1 o preacerlend
o i g EgREio de A eSS 4TI IpLisaE B £308 (I reshesic def g2ider rus gt 1ad affundafs’
| b wlectn mem gk por fo ueidedy oo sl arviciin &7 de L LTEC, gie e gif ol muerdn phobel S0 S nenstae el
o el BrTeeciorE ISR O 10 qus s oo o oan Munh}rn dha Azradciina
sl prassician condig () oo 5| numplinie e 06w st (5] 1 nagnumhd 48 reneiuccn
alngracinediing, Ao b, lon daines
iy e ocinc ihedn con b s i
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refranciamiente, o plan de réstruciurpedn @ con el 2onveiio de iquidacion o, con of levantmmisnio
o fa sivoacidn de concurse ded deudaor

Em afacts, &l binafion o meieca de peatecaidn fepal del patmmonio se sxtiende basta que (o junia
di Acreedares apruehi of Acyerda Glabal de Refoansimion eo ef que los ccreedires pueden estoblecer os
corcleianng de aetualinreidn da fe deuds susendida por mandoto legaf (..)" Ssimbmo redordemos
gua, ap enss aats haralics ne o beiblora sallstads, ser el Aciserdo Global de Refinanciacién el
gue detarming las condiciones do racamiants g sscas sbigaciones devenpadas con artsriordad 3
la pubikcacion del concursa.

Sim embargs, para el supuestode un procediml ents concursal prevenova 20 dends el daudor
sokicied s susperaiin de b gxigitilidad de sus ohligaciones, [a LGSC senala un escanario rapscis

En efecta, ol articule [0% de 2 LGEC, diade anteriormente, establece, 2 |alotra, ko spuionee:

"109.1 De no oprabarss &l Acverdo Glabal di Reflnanciocion, en el caso &n qua o drudnr
siichh o suspermidn de (o exgibilidad de sux obilponiones desde o publicocian estabiecida
en el Argeuln 32, o Comisdo emelivd reschaciin oispeniends of Iick def' Frocediméants
Concursal Ordinan de dicko deudor, stermpre quee mis del 505 de sy ccreedares, an Lo
Jumito donde se dessbred el Acusrdo Global dé Refinan ciocidn, geardandn ¢f ingreso o dicho
Brocadimienta La ressdeciidn iHﬂqua.rfu-ﬂumufdnuMuﬂHmHt

(0F.2 En el cosoanterior i Comiside dipondrd b pebioacdn 2 gue s riflers of Artindo 32,

1953 Asimirsma, hore efectos del aperionamiento de s acreednes, N 5 FequUerind meevas
Auliciendes de recsvocimiento de créditon d squelloy oocederes que conoEaTDE Al
Procedimiente Concursnl Preventive, solvo gue inveguen o ampliocién de sus crédites®

En artud a alla, dobames entender gue ol pese de un procedimients corcursal praventve a
un procedimiento concersal erdinario par decisian da s junea suoone un cambio dé pracedimisns
en rardn o A snackn de criss de la deudora (que b adminstracan, bajo correctes crtemios de
eficlongia ¥ scergmis procesal, ha ssbida enrumbir aln que para ello se tenga et hacer una pausa
a lashuacion de concurse del deudor —anmra ul wirming del procedimisme coneursal preventive y ol
inicio d@ precedimienta concursal ordinaris- ¥ consecuentemente, se desprot=ia a la deudora an o
livteerin, Asl, euando iricladn un procedimicnts carusal preventive'?, fa |urem dessprobase ef acuerds

giobal de refinancamienm, 4] procedimisnin concuesal preventve canciupa, pers no ast el marco
de probeccion de la emprese concuramia

En ofocta, st bien para al inikio del procedivismts concursal ordinaria, b Comaién deberd
EMItr na resoluckin o ese sentide ¥ postorior ménte, publicer el aviso do la puev situmcken de
carcursa tal deudar. of recanacimientn da los & reedares que se prasantaren originalmente an e
esoenaro dal procidimiento ConGurial prevetive manmendrd aim s vigenc y e scresdores Toemarin
parte de i jun deicra dal reevo precedimenio concursal oromario

Asimisme, dide gue i vigencia de ls suspeasdnda la ssigibilidad de s abigaciones solichada
par ¢l deudor salo tormira con s aprebistido dul acuerdo glabal de reflinencamisntn { pruieso gan &

! Mo olvrlernos oo ewe s sens ons e pubiicadan dal avag del mios 08 corrure- el doud

b oewa rescoo, diemos heves i GuE B MINGe 00 ORECCASN T R e dalniive e £ Mermitio m Lk
daopriehe o 30uendn ghelsl e rel mncsring ¥ @ Pintienhd wn com sd cealos b pubficaceh de b sugvy dneeian de
eanrurgn del dewder: ma decer B inicn @ pressesb s coewuraal iy B WETL 00 rjisl, tomn o wmic, H
Fampeeon do li eapdaisnd dn obigaciones i dn ur mlicshis cogda ol rrosremo e aprnhan e 311 Sunrtha prohal 24
rRbfRAnama st ¥ G HEESD W preieroion gua hrindsos |n Fa opramecidn dy pllgacanss coveamde on o i uEde
|:|ﬂ'|'li e el e leiee goristo ey shec
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sustinus per bs condiclones contapddas en aite dldmo) o con al levantamiento del estado de
canturia, redulta ldgica que b suspensidn cortinde & ol aguerds global da refinanc eeméants no e
aprabads, osmande condicionada dicha suspersicn 2 destine que s sdopte para b ampress; 5
deeir, al inkcke da un procedimients concursl endinaero, o lavueia a su condicicn de ura empras
fuera de comcurss,

sl la LESC proporcors un mecanismo segan el cual, los screedores de la esmpresa en crisis,
pﬂ.llidln impnzaranq‘n:hr orderedamente can ! deudor = refinarcsmisns de sus crédivos y, en
caso de no considerarks posible, puedan con el misma orden y seguridad, decidic lu resstrucuracdn
dizl negocio.

Adigensimente, debemas considerar gue la posiviidad e que un deudor sclicite [ suspensicn
de la exigibfidad de aus oblgadonss an su scogimianto a un procedimients cancursal preventiva,
supone un mecanisma que brinds 13 ley'" para que, 8l misma deudor que corsidena que, en un
paricde tieman muy eorto (entre el scogimients al procedimisnta concurml preventive ¥ i Fecha
de Corte del procedimients corcursal srdinario), las acreadares podrian requeric farzosamenre el
page de 515 acreencis, impidiends con ello cualguier escenarno de negocacion entre Acreedares
deudar, convirenda 4 ka empresa en insoivente, puede haller un sspaco de respine scondmicos
finenciero, constituido por w sscenric de regocizcian abligads ardenada. ¥

Ahara bisn, no podamas dejur da avidancar que este mecnsme dé protaccidn pravisee por
la LGSC imporm, a enterder di muchos auteres, un riesgo para o dewdor, dabido 2 que, podrin
e que, @8 Un ascanaris preventive, 310 Sa clestions fa sobvencia de (3 ampres y, se ke
por efa, un proosdimsnco concursal ordinaris. '

En efecte, como senals juan Francisco Rojas, Yo desaprobonidn del comeio, en el posa i 26
fruhierg |1-m:11¢mq’:fberr,ﬁc.hdchi.ﬂ-l:lp’bﬂhfm‘dehaﬂi‘mlmf[ﬂjmmﬁiﬂmmﬂmh
manifestocidn en ese lineo de geresdores con vt superior ol SO9 de lox crdaitos particpantes &n ]
Jumita de Acresdures, dard fugar o ue o autorkdid admnistrativa dsponga gl imickn e ur Procediments
Cencursal Ordinaria® y que ocurrida ells, “deberd efectiarse una muern poblicadin que decermimerd fa
fecha de corte g el cancurss” ™

% Prmie Gl Ao RN o gt venmmes d s snpermidn de b esiglbiided do | dblacionm siitlacda on

ol arthaks 108 i 13 LSS, citsra an ol purcs 1.0 fol prasenin ko

o L LR %o find) CalTeTIE AT e de sedurohin o camar e franmoands gue 0 vy s R Cafia el
e fo b bdiades e qut AOTTEOOE ¥ e insteslE 88 Kentfipan s cednan. se ifuman y regncien b o TR
e thpmurnﬂaumm-nﬁmnuuwanmrmlﬁnui--bhlwn-l*mmﬂ"“ rpar
il e FOC RO B e o * ESCURRS FIVEAD, Hubrrer, Execial do *ixindos mbs Aseprasanicin Forimamal,
Sucera Juridies, 1994, o 17

| Dlabiis & que, “sene f fofio de et s Sl s el @IAT SOMTDOET 08 rink s ppapbinm el pope de e b kpenionm
dn farrs REETIAEN F SqUESLIFG, A9 (IECEI0T 2% TjPcusin oo et P coma de alimmalim” Emm procoma il
jiseacsde eI dewesen & ISRCOCES T PHTION T CIOER £ 193 CA0ES INF ontimas o i SRR m O pendlon e
promnr pand deswn o paps de e lep sdlgacoes, jnde wed jus firdkneses min e cohny fod HH s
FIMETET £ B TTNITER FECIVASD ¥ AR e in, quodmae ke dmds corredTrer g peaviean e Wl Wi adeciee Mwd
of rratormeocd dew preblehe” Op i D L]

 w | paesine gaaics bgal tieie cove Asalibal proporcaa aimaieres o9 dakasin coferien 8 poaficom orpRAdEr @ b LS
fivgrciern da U deipminass perranenks |, [, Meekcdn Mo (18- R003EC0MEECON!

# | dendeo-del BOGL e una porta. fr jirtlin e doessdaney pusecka atavein b ram oGl ot peial can Lesmbe o ol nigimen
e by opm o § e pacin o] TR S 50 ngresd speruament @ en PO immne JEmparTidl d §5 Setnmemd. o
prpvein per ae PCO oon cmilted 21 2] rgmon de aumanalmesdy, 38 aln pase el urite sgertie, dineemiai I chudv Wi
 quidocsda e g ey o g2 VT 0k vl na aprahecin gl AT en ' proces fe mraln Lincin pasmond g
|EFLTy [lTia, U IF wfra alpin Akagate s framtrocidn grocedimeeng! p s oanalin e oA al mvniviie W 7 Al Agsnga
el forel chiwaharsdi  Pigariciacsin il ik, en Ll fearment i gl 1/ sqsso e sur et par dacandis e K juera da
arrerdes® BEALMEHNT CALURGER. Rrdo y PALFA RINVEA, fusk Comarioes« fr Mo Lep el Saizrmn Do,
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S embargs, ese reggs' = entendibiernerte mumide por una empreEsa Que consdemR qUE S D
& b brindn fsa preteccdn mermentS e, ns tetdra tguiera la eporturidad de pasar parun precedimionma
conoussal ordinarin, s qua probublemense eesrarh directamente 2 un escenario de Ligulcacian.

En afectn, 2 diferenciz da bo gue oourre csa 6l pradadimieats eoncursal ordinaro, o
procadimiango concursal preventiva busca, como hemog wigto, pravenie siusdanes de insoblencia,
entemdiends que prevenir esa situacion de orisis resuim mas efCRNE Y menos coskEn cue tratara
LR aE Ul ¥8 s ha presensado. Sal, este procedimiento busca abeir un espacio die pegeciacion
antre of dovdes y aus sereedores para b rofirencicidn de lns obligaciones del doudor, i SLArgar
e aerandares (an us primor mamerts] (3 faculted de deckir of destive del dacder, mi separar ol
deudor da ls adminlscracien da s patrmana.

Es entendible por of ledo de o acreaderes gue, solciteda b sspensién de la exgiblicad de s
obliigaciones, estos puedan decdr el inicio de-un predadmisnio concursal ordinaria garm of deusdar
cormursado (corsiderando que 253, 20 la mayora e b eiiens resuta b decisicn mds cficienna, pargus
la opreEs roguiere una FErgan iR BoonoImIca) pUesDo U, SN abre alternativas de cobiro faaron
suprimidas Inciusive aies dis imgraar o eapcs oe negocRCEn previsto por o sstema concirsal.

En este orden de ideas, resubarfa sheurde ssstener que of Mareo de Protegsion se pierde entre
el pans e un procedmiento concursal preventhe 2 un prodedimients coreunal sedinaria en o
supuesto deserico on of armicule |09 de la LGSC, dobido a que. dichs desproveccién momarthnes
habiliaria a slgunas acreedared, indusve a tercarcs no incerdrienes en el proceso, @ par|udicar - ean
I cobrarma torzada de sus creditos - al espacio para f negeeiacian ya croado con el procedimiers
corcural provanthe, ermre o deodor y sus acreadares, En efecio, aderm Hudscar Ezourra en gue To
dncerticribig que pediern entre fas coreedores | gue axista la ponibilicod de gue olgln serdeder nyonate ef
reducids patimenis de b empress insohente. introduce o eios u inesative nata) o buscar gecotar of
poTmeno ot syoeudard el que fere ponbls g en canseouso, @ o bueor un meoends saficiie® 2

Entender o supuesta prenisto en el articulo cendo precedensermnes de maners divtina 8 4
expuesta, supondria admitic lisfiizacion inefidiente e ios rec o de [aadministradon yda los seresdares,
et porne b poshildad de desmedro de b mesa corcursal debich 2 que, de no estir una sentimidad cel
Marco de Froweccidn Cencursal ercre el procedimiento concumsa proserehe v prodedirmiento conoursal
ordinario, los acreedores tencrian qua presentar nuevas solcnudng de seconodrmiento (pagante dis
Fespetivay bman porz ollo] v [ adminiEcradion tendria gue evakiar nusvamEnts (Una por ) e
selicitudes, courriends toda ella, mientr gy la empress on omis e Pt 4 ser "mnibalrada” por sus
acrodares {indupres, samo hemas dichs, atereoros ajnos 2 concurss) v perdienio oportunidades de
nepocky ¢ al rercadi, justarmente por su sitaacka de erisis sin sotucidn,

Lo areerior, nos iva & pansar qua, Inclusies sprohacdo sl acuerds glabal de refinanciamients,
12 Jurta podris soicitar of incio de un prodederentoconcursal ordinarie pam al dayder. euando bs
firtunstancias de la empress deuders determinen que 3 mbma coes e Inciusmplirmienoo de as
ehiligicicnes asumidas en dicho acuerds phetaal de reliranciarcients, b misma dowsdarm o recanazch
@ guse; parn |a viahdidad do la emipeasa, aicay & |unta eonasidaren necomsty un ressrric bracidn
¥ e alio no supanga gie en el e re exista un Marcs de Prosecciin

En edecto, &1 ornpnasa drudora i, denro de b esfera de su wokinzd, b decsan do acogeres
= P a U procsdimesrio concursal provongs, Asmsmo, decidid soidtar o roal Marea do Proosesiés

= L T
" Gunedn de lan Caam g (oo D oprees o oo Qoo 501 000l pods & B PUETHE (] 8 e bveia B bey W0k ey 0
Uizt 1) 8 Co0did o |8 resmorevsdiag § 8l eohiired- i ne sk miRy g fera winstoar In meviredocedn do iy

FITIROSEN p 156 o arresocras portalps do b mireepis de ek o g Bipih fa melorerns o deer Acvives de Disochs
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oiecida par I LGSC, "arriesgindoss’ con alle £ que 5e b inice un procedimienta concursal ordimario
Asimismng, so respes b veluntad da s deudorz L ando st presentsd su scuorto glabal de refranciznieno
para sar aprobada par u jJunta. Die cero tada, la valuntad de jos screedons se respeld manca ellos =
presantaron 8l cencursa (dad que o soictar of recenocimianta de los oni e s wobartaric) o come
curde ek, reunidos en junta, decidioren rafinanciar les crédites que mantanian rente al deucar, Mix
o, | veluncnd de las partes (deuder ¥ acreedores) prevalecd euade o pusieran da arLorda en un
deurnanto que conbenia e cond iciones de sus dereshes yabligacionas, arbuyendo un caracen drcunie
¥ obligataris a diche documento. Entonces, ¥ en todo of manscurss del corkursa se rewpetd Bovolunad
de I pars, icdmeo poddi SORRNEYRE GuE eita no pudiemn, e Mo acurda, contiruar dich
CONEUrEo, Pera en cire pracedimiento mas acdecuads, 1in que elia sigrifique g los aceedares puedan
hercer waber sus cridies per wias oxtra concursiies? Evidermemants, mo se ks pueds negar urbencfico
concabido par la LGS paraque ks partes invelicradas conorden buscanto [ solucian s efllcente 23w
crisis, en o pscanario mis idones que, ademss, os o prevists por il propia ey

En este seritits, detamos entender que ia LGSC, cando facults & [ |unta a dacidir ol inicio
do Ln procedirmiarts concursal ordiruris para ol deador cuyn acusrde global oa rafinanciarnisroo b
sido dessprobade, no pratendc que, COMO BEUFTE @n OUFOS SUpURNTEs e terminacion de un
procadimisnte concurgal preventiva, el Marco de Froceccidn se pigrdR, SnG que e produzcs wa
trarmickin gual de ordenada del procedimiento’ concursal prevertive: af precodimients condursal
ardinario, T comes la que ecurrid entre of inicle del procedinvents concursal praventivo y 13 cesian
di Junca en que ae desaprobd o, en nuestro caso, aprobd & seuards global de relmancamianro.

Asi, 55 cste eeurre cumndd aalicamos al sipuesto pravisto en el anticulo 109 de la LGS, lo
iz delesia courrr cunndo 1 desaprobscdn del acuerdo global de refirnciamyisnts 3 pesperar.

Valp detir, 51 &1 |urma decide desaprober un scuerde glotal de refinanclamienta 2 mEir U
prodedimiento concursal prdinaria par un ehudar CUya shEsan praventia L la insolvencia se torme
irveigth, el Marco de Proteccion ne puede eesar o punce acuel extremo de este mare rirferido
4 los wewssidios conmanidar en &l seuardo gobal de refinanciamients, pero no la suspensién de la
exigihilidad de las oblgnoones, detidoague, in dicha suspensiée, i ernpresa concursada prahanlermente
s dosousrtizacs”, desprotepiend chramene con ello los iraresces colectivos de lauria. Lo cortranio
i 5B Congecia, ewidentements, con los prncipios de proporaomaidad eplectividad™ g recopa
la LGS, a8 eomo con w ehjetivo grmondial que e [y promccion o crirdico,

Como coralanio de o antes expuesta, podemos coreiul’ en que ef marca dn protocokn e
tendria gue FREnbener an este prcerarks, B5 Cock wn el nierin del prao de uh procedimicms
concLral preventive & un procedimisnto concursal erdinana, inclspendientamente 8i hubo o noun
acuerdo global de relinanciaments aprobado, demars que Iz sedcitud de inicio del procedimients
concirsal ordinarks 8¢ presente cimndo aim e wgenca = procedimiemo concursal preventiva.

3. inigio del Procedimients Grdinarle por Autonomia de ks Partes

Coara asfialn Marusl 6 I Possbe y Lavalle, " autonomia priwada e3 pracaamantt hy Mberiad
candedida o fod personns fava que, de comin aooerds, pusdan crear, reguiar mndiflear o EETREUI AR @

B LGSE, Tindo Froirier ¥, “falrokrst Jeticpsn broposcasbs s o ] (i s UALN ]
evrergiel, @nin M s, el deader o sanufERT Con By peayoni 26 S ganied: Bl i AR e

il ekl Fipmeneate i prmenin dey’
# Loer, Tido Prelmcar 5 7o psdamesms cncas s b poiagtes § heekor & i Dpiekad i (08 CTERERALD

imathecraday o prwal skl Sepates EVinlint pelacien o & |MMENHMH$.M?JH
area i’ )

LGEC, Thuko Profimine ?.ﬂ.mfgbm.ﬁwmmwﬂmtm arnchai, fo prafccgiio del
crfgis ¢ el potrimenn oy fr iR, Lar agenies dof s pricLnain e A eficipnin Jh Ja8 recien B
Jou grenegimenTivd panwaiioles eaniasds BA acfiared & DAL o i i db pOTETAEE o i
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redrciones airmonities a, an ndres balabros, o poder recananida g ésing e paer, deatie def erdeiamienna
Juridico, sus propios intereses § orear Bvemente relociones jundicos enine 274

A pariir de este precepto, la Safa Concursal del INDECCP! ha comcluida en antericres
opartunidades que *(... | W i mutonomie de ios fories rrolicrodas en el procédiminsis s irackee ool
fibertod de calshrar of arerdn de refinoncamiems qoe cansideren MAS cOmeRIBNLS d ST rleaes, o
debe exiftie iInghedimenba olpang pang e torgie of devecho de los porbes o modbficar of mancinmiee qouands
fo) (ver Reschuion Me, GBM-2003/5CO-INDECOP)

Adiciomlmerte, carviene iderzificar, o partir de la teoria ecléctca que nosooros susoribimes,
gue la naruralezn juridica del acuerds global da relinarciamiento es contraciual, kgl v procesal M
Ex da snturnlorn camtractual par gue e obligneanes sl conrtenldas necen dol scuordo antra les
screedores qus han sotedo favorablemente para | sprobacian ded mismo y <l daudes, Sa lagal,
perque dicho cenoardats le-e2 apanible imdisie 2 aquelos que vataron en sente de la aprabacidn
dal acuerds ghebal de refinencirriento o que simplermente nowoaron, Firefmente, s de razuraleza
prosesal par gquae, paras s sprobacion, debe scudinse prevamente ame urs aueridag detenminada,

Siands de naturileza cortractisl, e partes intervinieates an el concordate [acuerds global
@ refiranciamients) debardan tener i lberad suficients, no ssie pars presrogarle, modificarlo o
ceder sus decechos en &, sne que inchusive, tendrian gue estar facultadas pars resolwea o para
camistario de esconarko s asl o desean. Esta libertad contractual se encuentm consagrada, como
sabemos, @n nuestra Constitieitn, ml coms en nusstro Codipo Chil,

Entonces, sguiande evts ines de deas podemos dedr que, siaprobedo el acuerdao glokal de
refinanciamiento se torma imfabla, lon scresdores y ol deudor, 2 partir da la misra autenoma de a
que gozaron para aprodar ol acuards glakal de relinanciamients orginalments, padstan medificarlo,
respetand s objetivo inicial, y evior, o0 ess manesa, poner en fespo e parrimonio del deodar

En efects, nuestro marce legal busen proporcionar mecanismas de salucidn colectiva da
conflictas arginades en la ceisis financiera de un patrimenic determinate con un claro privilegio a la
decsien auténama de Bs partes involucradas. Por lo misese, 3i bien fueron fas aroples acreedores
os e aprehisrcn el acuerdo glabal de refinarciamiseie presentado por ef deudor, que supusstamente
culariris sus eupectatian, es ciora tambibn gue las condiciones necesarias para que ese acuerdo se
cumpls pusden wariar con el tempe y, asimigesa, B situacién de la emprasa &n criss deteriorase 2l
prints Ga gue resuhte imposible cumplic con @) scuerdo global de refinanciamesnts aprobado.

Par ela, "k conmdicnnes gue fas portes infosmente poctaron para o refinanciocdn de i ahlpoccnes
andan verse af=clodes o situgchones prarilos al mornento de celebrgr e gramnda®

Ertences, debe entancarse que s uie puedo madificar alga aprobads, pueds dajarlo sin
efecta deigual maners, de micsd 6 que, enambos casos, las abstvos de los comiraiames cencperden
¥ 3€ logre una sahaguarda aliciens, tanto de laempresaen crigis, corma do los crddies pratendidos
par o zoreedorns. ® Téngase presents que "Tos nommas comurbshes purden mdick o cosio del crédite

DE LA FLENTE ¥ LAWALEE. Poosrd, L) Coriiretn. £ General, Pabesory Bidinorcs, L 3000, T1 p 199

Wi Garcia Parrd, Process Caapersake®, i | Tl Colombla, 1993 o 18

P g conidterandy cum o wrned @ 16 seletade por e Sembaidn Mo, (2057 TOC de I ity ded TNOEDOPL ex
Briadiris poon sy minigs abigaios a M i ioce wor quo dcho FEITeT St Semeg qus s el el Brecran. an
P 3 Exta o fhacars. depesdin naun ¢ srchuserene 0 b Svedins ¢ dv b dieron gy ik Somaminm a la ferge dor
mnTa

Conyiierandoe P |F du by Smssierion Mo 830-3C01SC 0L CROOR

e L magvtud the b papracin ded pati v, i come e podiuaies fedearis oA, 1 se preracie de el chnunayicm
LN AL R RO [ DON RO & s serendoess Prendipo ok poua son slim LENES Bl dfcto cw by rrms tenen @
IRy W COCLET R R i o Comprn nesades” . Fasnfeedn M (K000 3500 INDIEDO|
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o sdln creande sistemas concurioies sficentes. Sno pambién permitiendn @ (s partes contraton s
sisinmos gue prefieron”

Em mite sareice, mediante Rescbucién Mo, | 20-97-TOC ke Sala Conursyd dal INDECOP]
establecia que "o kegivociin cancars tronafien o Jos armedores o resporsabiliced de s decisianes que
alctan & petrimonio ¥ b corga del impuise de s procedimioatas, Sin emborgo, of mayor derecho que
teren o significe gae of Extodo deba privilegiorlos divdales un erataminnio especial o prodepiéndalas de
cumiguitr cORmncTs que bueda aagir en los procedimisnine. Por pf congrania. dode =sto sluwecitn de
expeccd imieres o 0g resuitods. o acreedanes tenen lo obligocian y iz respoitssbiioind, consipo mvsmos,
e ohar y conducis ks procedimventod e fornwe eficienoe; o (o contrario serdn gllgs quienes asuménds
los consecyen cias gel frocess”,

En ol sertide de losafalado, podemos sostener gue ef paio de un procedimienta sencurss’
preventhee a un pracedimienta concursal ordiran debariaser pasible por madio del acuards de das
screedares que reprasenten la mayocia de b Jurta (pueste que fus jusamests asa mayoria 2 que,
de habap desaprobads arignolmente ol acuerdao global da refinanciamiants, pudo disponer 2l inici
def procedimientn concursal ordinano para &l dewdor segin o dispons, camo hamas viste, el
articule |09 de la LGSC)Y, con #f corsertimiento del concursado de ingresar & 5te nuevo espacia
de negocisciin antre |os acreedores ¥ Ay dawdon, sin que en la transicion s= pierda al Marco da
Proteccitin Concareal, come ha-hemas enctendido.

En cago dé no contar con gl consertimiento dal deudor para ek, & |unta debard imsistic =n
s esfusraos de hallar |a solucidn nids esevaniante dentro del procedimianto concursal preventio
¥, dir gir Imposible ella, simploments aguardar 3 qua s produzes unincunalimiento por parte ozl
deuder an al acuerds global de refinanciamiento, conchuya por ello @ procedemients cancursal
preventive, v o active entonoes la posbilidadas de dichos acrepdores & haoer valer s ACreencns
por vins extra-conoursales o iniciando un proedimienn concursal ordinana, in gazar die | corainuscad
dol marco de proteccidn que el ssiado de concure analzads en nuestra primer gunts Biripeda

V.  COMCLUSIONES

Lismge dal prouaia astudio comenids an el pressimes articule podamaos aventurarmos a afrirar
que- {i) &l estado de concurse y &l procedimisnto concursal san dos cancaptos distiTwtor para figacas
anitre si: (i} 8l Marco de Proveccion Concurssl s un baneficis que acomparia 3 [ situadidn o ostde
i concurss gl deucor; (i) la cenclusidn de un procadimiento soreursal no necesiramente dorarmina
Is conclusion de este benaficio; {i¥) los acresdsros v al dexdor _pnooatrandoss oste URETO an un
procedirionto concursal prrventive— puaden decidiral inicia de u procademierts concursal ardinario
Frradio, Bl estade de concurss del deudor, e coir TR0 al Mueo do

{v} sostener In continuidad del Marce de Frotmecdn Concurss #57i
-

sin gue cess, e el inte

Preteccion Conoursal: ¥,
justificads, como &l dajar f liee encendida en el eemplo propussts, can la diforendia quo. ef

escRnans comnoursal, e se incurded an un incrementd di costos.

—_——
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