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IPUEDE IMPUTARSELE A LOS ASESORES FINANCIEROS LOS DELITOS
COMETIDOS POR SUS CLIEMNTES?
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. SIMNOPSIS

Fracuantaments, an ks sociedades actuales, organizadas en segrmentes de actividad aftamente
espacislizados y con predominio de contectos relativaments andnimos’, ol trdlics de bienes ¥ senncdios
en 8l riarco de una refackin pessonal, professnal o comancial 85 uEllizado pars @l enmprendimienio,
mantenimiznts u coulamients de una actividad dalictive, Pero, idebe responder penakrente guien
presta algin servico o entrege alpin bien a quien ko utilizend en T comisidn de un delitol, fello
dependerd de ln naralera de b prestacidn, o de 5 el que prestd el servicie o entregd of bien
eanaci o ma lae inendones de su disnta?

iz eg irsiunl gue assseeas nan claras y consuitares ermpresiiaen wean ciades o dedarar an
Investipasiangs penales instauradas eon acasion de stas presuntamente delithves cometices en el
marco de uns mrarsscclon financiea o cperacidn coms reia en s gus hayen prestado sus serdcios de
azosorin. Asimizme, de agud aun tempo, nuestra realdad judical erseha que rno son poce brecuontes
s casos en gue BB impuEa penalmente 4 azesores financiercs algin nvel de ntercencion puritle sn
las cperaciones llevadas a cabo par zus dhm.ﬂi.;prmmnuqu o s
contable s procesado coma complios de la delraudacién tribumars imputada 2 su diente!, o que e
broker dia una socedad ggente de bola wa penalmene imvestigacs por su NEERMaRESR &0 una
rransaccian bursdtil en la gue su diente utiled informacian privilegisda (insder trading), o que al
carredor de inmuebles sea imputade come cdmplice de 1 esats inmobiliaria cometida on la
COomprannth ary la guit irgervno camio rmermediario, o que el analists de un s de irversan ses
rvclucrade e ol procedimiants qus s instaire para invastigsr la comisidn de un presunto defito
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financiero, o, en fin, que un sbogado corperative se2 inadpado por el delito de lovado de actas
perpetrado por und de sus dientes.” Se trate, en definitiva. de establecer los oriterios delimitadores

de la participackin punible en un sucess dalictive, de suerte que toda conducta que se sitie fuera
de tlss comtornos sea repatsda como una intervencibn nautral —y, por lo tanto, no punible- en el
delio cometido.

Bajo ol fopos de las denamipadas “conductis neutrales do ntervencian” s= alude 2 una
corstelscdn de casos que presentan b sigulerto extructura: 3 an @l plano externo: e sjecuta una
conducta gues laverecs causalmente la comibskon de un defite; ) #n el plang interno: dicha canducta
s realiza con pleno conocimignto de su cardcrer fvorecedor; ¢f en & plang socko-normative: ss
rata de ura conducta estereotpada, realizada conferme a un estindie social-narmatrve, conforma
al ral desempedado en el contexte en e que se preduce la interaccian. La dissusian sobra la
relevancia juridico-penal de prestacionas comaercisiel gis —pese 2 5 imacuided v utililad an al
trifico juridico— contribuyen causalrments 3 B produecitn de un curso lesivo no &3 en Eleze (]
rocionta. Ya en 1944, o Retchisgenicht snjulcié of abastecimiento de pan ¥ vina 3 un burdel, alecrumcs
por des comarciantes que tanian conedmisnto de los defites relatvos a & prostitucsn que dicha
recinio sa parpetraban; En aguella ocasen, el Reichespancht considerd que solo el suministro do
¥ino ers punile como acts constitutive de complickiad en el delite da prossitucion, pues Gnicaments
o5t prodiucts favoreda de forma especica s actividades del burdel

En puridad, o rovidoso en of tema o lns condocins neutrales —Amabing lo ha alifizass
como el tema de mods” e la dogmitica penal reciente— no es la toma de conciancia sobre 5w
existencia, sio la forma de abordarle a partr dol process de neemativizacddn gue en los esdios

reciertes viens experimentatde o modelo de imputicién penal de respanmabiicad.*
En alguna medida, & tratamionts de este terra en fa doctring se ha visto incentivads por las
irmeestigaciones judiciakes abiertas realizadas en Alemania contra Importantes ertidades Bnancieras
bajn sospecha de haber ransierido 1 swourssles de Luxembargo dinero {regro) ne declarsdo por sus
chiantes a las autoridades fiscalos, Segan las investigaciones de s autoridedes alemanas, Ll
tranuferencias 5@ realizaban de foema andnima a cuentas regstradas 3 nombre del banco en la
entitad extraniera, lo cusl impostilitaba detectar la tudaridad de los fondss transfaridos.” 51 bien
la-rranslenencia de fondos a cusrbas off shore consttue una operacién stonderd dentrada La actvdad
bancaria, se plamea como era controvertide si ks ofocutivos bancariod qiss gocukaron esAs
transacciones por instrucciones de los dientes de fa entidad firanciern, da aryos propdanos defictives
sablan o ol menos sospechaban, ideben ser penalments responsabilizadi como partidpes —complices—
del delitn di defraudaddn tributaria comendo? iQue criterios deben utlizarse para determinar 3i
mmmﬁmwm.umuﬁ.mﬁm.mmmmm.mm
carporatives, funcionarios bancarios, apertes de intermmedacian bursanl, entre otros, son suficentes
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para respormabilizarios como particpes el dilite perpetrado por s cliente? 5a tram del problema
o loes fimites del rlesge permitido en tn participacion delictva®, pues primo focie las denominadas
“condiactos neutros” parecieran caer dentro del espectro ded articule 25 ded Codigo Penal.” Sin
embargs, las coss podrian resufar distingas si para ln teoria de la impusclén ebjetha no fueran
suficimntes kos conpomientos o sospechas que pudiers tener 4l asesar respecto a la posbilidad qus
$15 pporte thonico sea utikzade por su cliente para la comisién de un hacho punible.

En Ins fincas que sguen, leago de examinar las distntas posturss dxlstentes en torno 3 b
pasibilidad da una Intarvencian punible del asesor on al delite del asesorade (§ 1), s& profurdizari
en los fundementas por los que -a mi juicle— debe aprarse por una tesis distintiva que aborde los
supURstas de suministro-de informedones Wo consejos por pare de asesores financiercs a clientes
g los utilzan en ka ejecucion de un frade, como un problema de imputacion objetva de la
conduct, a solventarse de la mano del sub-insucute denamirada prohibician de regreso (1IN

Il POSTURAS SOBRE LA INTERVEMCION DEL ASESOR EN EL DELITO
i. _Postura extensiva o punitivisto

Sa At oo i poscion-clisica. Sepim esm tesis de Extremo punitvismo, &l asesor responde
perarrEne en tedos o catss en gue s actuasdn infdemadera haya sido tomada en coenta por el
cliente 3 moments de emprerder ¢l sucess lesive, con la drca exigencia de que el asesor sepa o
tenga por probable que su mtersencon va a dar lugar 3 & comisidn de un defto por pare del
chente, asto @5, que haya actuads con dels directe @ dole evermual,'® La conducta del supsto que
o en prirmer lugar solo quedarta exenta da P B S0 COMELI TR alguna causa de |ustificacion
presista on @l articulo 30 del Codigo Penal, distinta al ejerckie fegitine de un derécho (articulo 1
In.:imﬂﬂﬂ-:jdlgu Panal), pues no habria legitimidad para realtzar uina eardiion sablando da mado
agura, o teniends por probable, su caricter favorecedar

Cealorma pentsliza o profeser Silva Sdncher. “estd poslora clasico sitlie =0 ana posician
kil mo pa o las cethnikncdes de asesoramiensa, 0o, en genen®, @ cualquier canducta en general el e
fo que &l suieto Mepa o sober o o tener pov proboble que pueda fovovecer, e bo coyuniure del coso
concrern, fo comiidn de un defico, A, slende coferente con Lo premise de esto tesh, of deudor o pedda
popar ka cleacdn si sobe de mado sepuro o si odvierie & proboliidod de gue el ocresdor vapo o contratar con
s dinend @ i ovesne o sieide. Lo secredonio ne podiin Gpografior el contrate, & adviente lo prebabidod
do que el misme se vopa @ utilizor en une estofa o un ofzamsento de beres, Ele sigbon und restricoidn
< ln libertad peneral de acoibe gue. én princibia, resulta diffcll o funddmendon a 1o vez gue von soluckin
ampiliaments digfuncinne en fes releciones sociwles ¥ eoondmicos. puses abligaria o paroiizar ln ideroceitn

arde cialuer duda sahre e wso que el ot sujeco v o facer del dingro, contrate, mformacidan o cuolpaiar
otro elements gus & e proporsiona ™ "'
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Sibypace a esta poesicadn da extrenme punitiviems b idea da e tods a5 asunto dy foeckss o de
que teedos somos garantes oo un intords @n la medida en gue canazcamos o sospochamas que
huestro cormportambanio pucde consribuir caussl & indirectamante 3 su kesicn, Dicho bransemeits:
para asta tess, ol coneaimients nes cormvierte en garantes. Sin embargs, @l increments desmedida
de las posiciones de garanta resulta disfundonal con b diramicidad de miesmo modalo sseis,
caracterizado por los contactos anonimos y alemente estandarizadas,

Para la imputacian penal no s decisive quien causd o pradijs en terminas naturaksas o
fun-dm:nul-ﬁlgiﬁm el rlzhgaprﬁﬂlﬁu por la nocrma, sino que nterass A gulén |m &5 mputable dicha
ksicn (2 guign le campete o noumbel. Al Derechs penal fe ioteresa un curks cadsal ro sn 5 misme,
=ina s e cuanto pueds sar mierhretodo come aufcorpanizackin dufecthasa . En aste sentido, s
preguna es quitn debdr pitar b produccién del riesgo reslzado en el resultado, ¥ no quidn podin
haberis evitade. Bl profeser Glnther Jakebs se ha referido & esta cuestidn can una fase sancila
pero contundente: “an fode arads a tedes”. ™ Aal como no se imputa peralmente a quien debi
eviter &l resultado pero o encontrala en b imposibifidad de hacerlo, empoco sz imputa a quien
podia haberla evitnds peee v tenla ol dober de hacerlo.

Dada la insopertable restriceidn que, 2 fa libartad gereral de accén, impone esta postura
exrema, (1 doctring ha rratado de furdamantar kb tosks de que, al menae en alpuncs supuectas,
derarrinadas conducas que conflevan efecivaments un fvarecimients cormciente de b comisdn
de un dedta por parte de un teroero no constityen una particpacdin punible, ya por ausenci de
tipz objetivo, ya por ausenca de tipo subjecive. Repasamos brevements mhes inoenes de soluckin

2. Posturss resteictivas

L1. Llas perspectivas subjetivas

La delimitacidn entre complicidad purshile v conductas noutrales oo souads por es5a tess on
al drrhite intpeno de quien ejecuts laaceisn de favorecmicnto, de modo que of cardorer desaprabada
ded piasgo objetve se hace depender del doky del sufste. La resericoidn fund amental apera a nived de
tipo subjative, considerandose que el significads o sentdo de una conduon o misde aprehenderse
sin vallarar los conpoimienies gue posee quien by secuts. Conlarme 4 esta parepectiva de snalsis, o
castipo del asesor come cdmplice dapenderi de si tenia conacimiento cierto o segura de que s
zctividad informadern sera utilzads por e cliente an la perpatracidn de un delibo.

Eata postura subjetivists, consistente e restrimgie b punibilidad do ks conductas de
Fwarecirsenio an @l drbits del dole, ha dominade ls discusidn dogmaticy Hace mis de un igh
{ 1840} Kitks va habias sfrmado que sola habeis complicidsd an al delite cuande el sujeto tuvier i3
intencian de cooperar & previers t CODPErACion Como CoMSeCUBNCE necosara de su accion,'! e
trata oe |2 antigua tearia de b impimidad por dolo eventual, conforme a cuyos postsados debe
sancionarse como complicidad sempre que el dofo del fivorecedor supere of umbeal del mess
reconocimianto de b pribilicd de b produccdn del heche, antrande de lleno en o ambira dal
dola dinscto, va sea de primer grada o de consciaitis necosaras.

Aerusimente Foin sipue ura podein similar, peng 6N COMatives dantro de |08 SupLesios
de dolo directo. A partie da la distineion entre dols dinectn y dolo eventus, considera Siempre
atipicas ks aceiones musakmence fnvorscedoras de geditos realizadas con delo el poes en

i
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takes supuestos operaria ol principio de confieres. En cambio, si el aporte o reali@do con daolo
dirpcto de Bworecer @l delio, deberd sarcionarss por complicidad siempee que la poddn muestre
una “referencia de sentide delctive” y ello courrin cuando b accidn de quien actia en pelmar kigar
Wmmdhﬂmﬁdﬁmﬂdmﬂmﬂnﬂhmmdﬂ“nnmﬂlim“

En el &rbits die las candierss de azsosoramilenza, oo acuerdo & b tesie de Rowin, = aseser
deberd responder pendments come cdmplce de su diema cusndo &l memento de brindar sus
sarvichos faya tenido conodmiento cderto ¥ s=guro de que 5u aporte 580 podria ser utilzado en uwn
sentido delictivy por su chente. Sntetimando al mikimo este planteamiani, puede decirse que,
para of citade suter, & puniblidad del asesor depende: a) di l imperancis dol apore para el
clorte; b} gue ka inclinacién al echo dedictive qua tlana ol cllors ses recanechle di medo seguro
para el aseser gup favoroce causalmente tl hacha; v o) da la refackn da inmediates sntre al apona

y &l heche delictive, Cimndo concurmen estos requisitos so puede sfifmar i “referencia de sentdo
delctiva” de ta ascion del favorecedor (asesor).

Estas posturas subjetivistas andrerian unh critica contundente que pone en tela de jucio su
|eg|;|-r|i-|hd. S les acusa, a i juicio con cadn, de transgredic & primcipic del hecho, de acuerdo al
cual dindcamente pusde indagarse realidad interna de una persama en |a medida en KL h-l';'i
euteriorzo u cbiativado un comportamienta externamerite perpurbador. Exte principio encuentra
50U pmh,updﬁﬂ. ARG G la férmufa cogptationis posnam nema pratitie, y 84 sxplicado por Jakobs del
siguient= mada: “5in wne condlecta gue seq fanto extenna, coma pertithadens (ssto e wna conducm
e 5B ArTOELHE LFTA GPEANZACKN Enal, no exee randn alpung para efectior uno indapacion vinculande
del confesto intamo de' autor e panticulor, del ospecto subjetive de su corsducta”, '

Para las perspecthvas subjetvas, ef cardcter peligroso o inccwo de un aparts se determing en
Funeida b & el sujare que lo realizs sabe como este serd utiizads por otro sujeno AutGrresparsable,
i no en funeion Al sentids que aaernaments peses la conduct conformia al esquema de valomcitn
sacial vigerte en el s=gmerto en &l que se produce l& ntereccidn. Sin embarge, un sistema de
imputscidn gque priviega b libeertad de actiacion de sus integrantes y gue s= edific sobre of princpie
de autaresporsabilidad, ne pueds haoer depender B sanchdn de un determinaio comparamients
del conacimiento que la persona que lo realza posea respecto a ke e flard olfa persom
(autgrrespensable) en un momento posterior, Las tesis subjetivismas, sdolecen de un defecto
rsstggoldgion: pasan por alee qua al drboo referants de o sobjatieo (del dolo) es of hdo-exmerna del
compoeriamients, al proterdor afiemar la exlstencia de una conducta daolosa antes de constatar b
creackhn de un despo objetiamonte permirbadon

Rolbdes Pares o sxpresa de modo contundente: “ef ssatida delictive e un dato objetive que se
desprende e (o configuracia extema e ona condincta, Cuande puede offmnarse gue fo conducia poses
& sipnificado de favereces ur delico, o ousenchs o presencia de uss doteioosdo voluntod por porie de
quien [ realizg me modifica su sentido objetivo en obsoluto. ¥ @ iy inversa, §ien 5w confipanacidn po seveln
un seatids delictiy, en pado ofectd ol kods abjetio de o conducta que ef sujsto tenpa decerminodos
firabcades, por puy domaries ¢ despreciolies gue seon. De nuesva: of conecer o guonss una oceitin oo fo
COnvierte pev e en pefiprosa, 5o fena de ifringit & princiio def hegho™ 11
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Addanalmants, sxists Una ragon de lege boto pars recharar s perspectivas subjetivas de
andlisis. Segin se ha visto, posiciones como b de Rosin haosn depender i punicién del asssor de b
constatacion de dolo directo o dofo eventusl #n su compartamiento, cuande & Chdigs Penal amrgs
un trazamiante wnitarie ol dolo. En efecto, |a participacion —complicidad e instipacién— es
nurrmativaments definida como wuna contribucidn dolosa al hacha punible,'™ En tal sentide, b
gracheacian tedrica dal conacimients an las categorias de dolo directo ¥ dole evenil, 2 o suma,
puede poner impacte & nivel cunntitathes via las regls de individuslizacién judsdial e ja pena jmds
pena para los cascs de dolo directa ¥ mencs pera para los casos de dela ervaniual], pero mo cxdste
fundaments fegal para conferivlz A tal distincidn electos cuslizatives (pena pard &8 cazos de dolo
directs, ¥ no pena para los casos de dods eventuall Bl artkoulo 11 del Cadige Penal fa & dissincidn
cuabiativa entre heches dolosos ¥ culpasos. Tertium mon dotr

1.2, Las depominadas “porspectivas objetivo-normativistas"

La dersminasdn de “perspectivas obpatvas” es utlizada para etiquesar a agquellos ausores
que imentan trazar el lmite entre los aportes constitutives de complicidad punible v los apomses
neutrales de intervencidn, prescindiendo de los copecimientos que pediers posear gl supto
fyverecedor (asasor] del hecho. Para las tesis obmive-nosmativista, tan sols puede predicarse o
rpiﬂt&dﬁﬂlhﬂhﬁ. mﬁddanmdclmqmdphmlﬁndnmhqumuhﬂ
cancarnes que definan s labar, y ells eeurrird sola cuands £ prestacidn profesional se aleje dal
estercotipo o stondard qua rige su actdad. B peincipo que dge en este dmiste reras “ao todo
e que s rodice en o resltadn ket debe ser dessprahadn jurdicomente, pargue ko sociedod &0
CIEFLOS camtasios esld dispuesto o sopartor by creacion de detenmimocos riesgos por cansideraios NECesans ™,
Diicha de oo medo, ko que en w primsr mosmame valorative sa conssdera socialmenie aceptada
{los actos de asesorfa ranciera), ne pusde ser juridicements desvalorado an un memento paster ior
per la mera conitatackin de que squallo que és soclalmanta telarade ha sido uillizedo pars peeduscir
i resultacs lashe '

Esta perspectiva de andlsis, & caracteriza por biuscar al oriterio delimmader enre la
parmcpackn delictiva ¥ la imervencidn permitida en un hecho purile, en la mtiucidn |uridico-
penal del rEsgo perrmaticha, Al mcermiig de detsrminar sl en el desempefio de su actividad ¢l ascsor
si mantuvo dentro del riesgo permitide o, si p-u'rc| contrara, :ua.pcrt-t-a] escho daba amr rap-uudn
como un riespe praldbids, las sl obatvas prascinden de los planes o finalidades del favoreddo
{clianta), haciends depender tal calificacidn del sentida o finalidad autdnama de la propls apartaddn
il bvsoracedor {asecor). Esta tesis es defendida por fskobs v Frisch. quienes consideran que la
eondicra dal assiar soks as punible cuando en g msma considerada entrana un resgo especial, oon

Fan Hpm.ﬂmu--lgpn;rdulqml s Dlsrwcke peoal, B =, e g “Lan (nfereeers § fos conadineTilas 9 afie
e rosabinr iy e e 0 BARROONDSE, Sl TUITO Made e i orpe o cluarn e oo e jvasin 10 T CERETE B 3HE N
de goraste for ol bucks de gut conazos w josistead e de aofvreniis o b ioew malay iniencrr Qieer Sevida glgo
s pemgiibaco-int A e derearin e relponds, can axdopandencis de o que plRTor i repo, ey qor dqwel qie e e

a v i deficfin, o wrd ssade A sl i miemoen
A, nl SiGH doflire b compbeled o e BT, e e wigu ek berrenaic () Coies (SOR[ECE b2 COVNARR B RER0 T fUesiadn

P ———— T e 1 gk dofesa aergusidon. (1) do Sreo et €] odagilon ot o b S e el
i o iaton L.F:wﬁ._...-ﬂ*-;m corfonme ol § F1 ne 1y be rolgecdn @ o S35 e gt o ouba dend codngodl s

ok lssigodor £n quist hened dmtrrmmiedn diksaTTEone @ eiro Bero fe e b A ) Sechn LA Par - pote ) ol
T mﬁﬂ_u:mﬂwmmmh. detirels 15 - EF ot debmnrenie. rooie cubia pova 1

Codipa Paral per

et ol b ftile. gy il capd no g ik per e, ane PTG DO A0 PURT pERD DiEnlile fovo ol e, A by gae,
e kg aire mads, hubioran doksundste dreeise SO 51 b dorowied: pdsscolsele o e, o’ misma e
dacirne respecns de b rtigaion Ao T El gue- dalageieere, derarrinn o obe o cacmin of becbo aosdd weed reprimido

was by pEnd ue camegpnde of aoim o
* F pelabr cw [AKDES, Lo irigaecias abeted o Brerecha e pp. B 860 "L compenaTeETin cstidiasn ® oo an
aik spniends e o ke cxdo B auear b e m arer | Med aspeiehe de is coreszimnciar del

cumplisiami farnal de fa ablpecioner saperdetinlss "
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indeperdencia de oo planes del dienis, Baje enta comprensién objetive-genanl di b “referencia de
sentida delictve”, solo e peralments imputsble squela conducts que objethamente poses senlida
inequivocs die adapracién al hecha dalicrive, do medo que, =i prescindines de tal hecho, e apore
deja de tenar sentido socil. En particular; jakobs considera qua apera la prohibiciin de regrode
cuards of favarecedor s& mueve dentro de los mitss de sy rol, gsto s, csndo no defrauda las
aEpectwivas vircutdas o dsociadas 3 la posiddn juridica que ecupa an detorminado ceribaene cha
interacoan.

Sirglficands fuie on excesn, el plneariento de fakobs reza: quien contribuyea B realizacksn
s L sucest delictve responde peralmente sole cuando su propis comilesa supanga una intromisidn
tipica &n una eslerd orgarizative sEna, A s vz, elle ccurrick cusnde el comportamients del
irervirisnte supere el fissge jurkdicamente permitido en ks inerscclones sociles, de modo que su
sporme tanga un sentido inacuhoce de lesion 2 intereses penakrente garnttrados. Pero, acdmo e
determima @ste sanido inequivoco qus necesariaments deten sxpresar los aportes de los
intervimanoas para ser consideraclos penalmans impuables?

Paraasignar sentido jurcdcn o los compormrentos humanes, la degrmistica peeal hadesarraliade
I tevia de fo impatocidn aljetivd de o conducta, en cuya configurscion achual han influide decskamante
los trabajos de Girther jakebs™ y Welgang Frisch * Esta construcckin tedrica a5 un mecsnkme
rua pormite: b concrecian del princific & sulerreshonsabilided an ol andisis de la relevanda jridco-
penal de s conductas humBonas, A Traves de sus canacidos sub-institutes; ) ol riesgs permitide. b
fa prohibicin de regresa, o} el prindale de conflanea; y, d) la competencia de la victma ™

La funcstin e la toerin da b impuetac on abjecha es detenmirar el significdo del comportamienbs
para la walider de la porma peral. definiendo = tene el sertids de delraadar Ins @ paCCaTvas
institucionalizacas en b Aorma o & s bees constituyen ssclones neansalks al hocha. Para ello, se
recurTE 2 un esquea de nberpretaion tomede da la realided sodal, En séemincs de tecria de la
imputacicn penel, ef destinaaia da la nerra no as el ndivides concehida en su naturaleza psico.
Frica™, sino | persana én duanga camstruceihn parratia i b que se le adjodica la administracién de
i Arnbik dss esmpatenciag die atveed o ol ! gue desempeia en determinado contexstn da interaccion
spcial ™ La base de la responsabilidad penal reside en los dmbivos de competencia de cada persona,

H‘l‘*ﬁﬂﬁ.ﬁtﬂﬂlm-%mm—p—u‘.mﬂm{ﬂmmﬂﬁﬂ Esrerrady do Cokerbn. Bogota,
1904
FRECH, Comportameerio Hpke @ imfmicciin del masiade, Macid Pres, FadridiBercolong, 2008 B s, T peml =
Fjuianda objeie ol Massed oo Mol Bz Do b Gladea Yk, Mlamed fain Voo ¢ T feyes Mvinads,
Madrid, 1903 FRECH, o arjutecién oyt Eswde de o cesmin. mad Ricands Relikes Plinm. Bre BOMIRLLGOHES!
SCHURE PSRRI K OHLER, Sabe ol sricck de ln imerk ded delin (ermbtark on & Dlmasiilat o Fabva), Madul.
TOML o FPAT, FRGCH, La bowin de o diuiocin obgsted el rensfodo e fosciesis, B ogiods p o profdersdoog, tred .,
A. Rebles Plson. En: FRSC-VROELES PLANMS Devoborar @ aifotds Sebim B imquangeidn ofietve en Devacha seedl Aeker,
Barcelona, DM
o Sobew W wh ri iz ld s = Iﬂnm_“]Mmh-w&-qnwmmw_mﬂ.:m

La Irepussacion paral wd fustrees e e defrudeodn de L speciiies bty gus 52 250 o s posieén jndcy n sions
i ocepa ol ugebs g SEEHTHINGG conbuain da irmereeciin, S 86 i cnacnes o b T mmr rebcionn s com
rxnidom, s eon (eissder posbadors de rokes El%lml:ﬁm:myﬂmmﬁﬁ“wm.
Fueiiiin, s VA e L il usligeTe e e PebCOf Son RIS n el mundn e b eseiehois § o L saleds
(it phgesaareiiont | Por i paise 1 parona wun prodecino seeisl sie sk comittsps @i o b el o srdinameiio
parkdicn, p openy o6 Apcin ol o shdge qus concon, o del deterderinchn ens icumein ], Al JAKDES, Le e 4
IEMaRITn £ b dogreeoa jurifie-panel, el MANUEL CRrMCHD MELIA foter fe spmamwaocdt de le daghdtica
Jeienpaail Madad 2003 pp. 19I5
En o accimded chpsdké s privigen i SONEMTI WStimo | b incenadcinnes peesenian i1 i ate o cosephiptal ¥
ailanber iaca, &l rol Sooml momel 0D de INpUSESn medec b complidal de b ooneins inberpenanaim vid FHA
RIBCHEFIRT. Aol coced’ y slstena. e (EREEEN. et Boetnnl, Unisprssdnd o Masarra, 1001 p, 138 p. 137 noum 411

Emr pleiisurizeim b expuiows s D oo, poblicals comp Seoss Seso nn B 4K 08 ifamiin Conerpro v vaieTa,
Besity, Barteionh. 1996 pp- 357 7 85, 269, 370
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¥id que Onicamente: puede reprochirssle a un sujece b produceisn -a [ ne conteneidn- de cursos
lesivos que debia haber evitado o neutralzade en funaidn a 1 posicion de garandia que cseente. Al
referirse a la comisidn par omisién, &l profesor Sika Sinchag dufire la posicidn da garanie como o
asurciin del compeanise matsrial de sctuar a mody de barsor de conlencidn de determirods rissgos gus

amanezan ung dsfees jurdico ajena” ®

Sa afirma gua sctunkvsance vivimos Un process (nerss al que oourmid ouando of delies da
aFtsiin imprapis se cansruas con base an la dogmatca del delive de cofisidn, pues desde hace
algin themipa los estudios dopmitcos vienon destazmnde b axlgencia de una posiciin de porante
wrrditn an el dedto de comibslién aciva, tradicloralmente pensada solo pars ls comisn amisha™ &
esta pendencia subysce el reconocimiznto de la escasa wirtualidad de fa causalidad
naturalista -propia de un concapoe enisal mesinico do injuste quiciia b sk dac en s modificacan
dal mundo externo comes o iberie de imputacidn- v [ ides de gue o dedsive parm b configuracon
dal injusto penal =5 fa imputacidin o adscripokbn de by redacksn de casalided en o plaro rorative
o vaaratha, Al iguml que an la comisidn por emisidn, en la camiskin acova la mara consmamseian gue
un sujeto ha cawsado mecinicamente uh ressado esive et un ehjers juridicamanta predegidn
adn no pases significacks penal alguno, sine que e preciss valorr dicha conduom en el plano
nrmatva’’, esto es, vinculada con un dgb-m'dtu'iurdd'nmpm lsive, wIdBFIMMﬂ de la
configuracién concrema dol Sefus quo defa arganizaddn podrl presentarse coimao i abigraddn da
omitr o de achuar®

D= esta maoda, ol sujeto gue realza de propa mana |of semantes axtamas del tpa no
respanderd par el resulmde fisicaments causado, cuando diche sueesy Bsive no la incumba en
rardn do habar administrado su esfera organizativa demtro de lod limites permilidos, ¥ Ro-anconranrss
instiucionaimence vinoulado con el tular que ba sulvide |a pbrods del bien, Diche de otma modo,
neo responde porgue no es posible [undsmentar e pasicidn de gersntle A menuda, en la maparia
da supuestos de comision actia, 8l polldensmients del auter como garante es fan esidante guo o
presupucsto puede pasar desapercibido, pusits que en talos cmes casi siempre 3 pesicon de
gaspntla surge da la propia acdan ® Sin smbaegs, sl 18 produccidn ~inchuso conscente ¥ de progia
rmans- dil reddmde ksive no 25 consecusncia de una admintstracidn defectunsa del dmbico de
orgarizaciin personal, en @ b organizads est dantro de ks mites dal riesgo permitida, ol ol
ingaryiniente se halls vinculado ratitucionaimante 3 k. victime, emtonces decae fa posbildad da
stribur responsabidicad peral @ quisn e rirminos naturalstas cmsd dicho resultide: sine ouia, ala
suamiz, podra imputars la indenccidn simple o cunlificads de debores de solidarichd (articulos 128 y
|27 ded Codiga Penall Ahera bian, f infraccidn de deberes de selidaridsd tan salo es ;.n.mlhh:
ausndo va refarids a la v, integridad o ibormades ajenes, da modo que e deiito de amizion del

e 4 mpEietn re Bl Arapwin de Derecho peoal p clescin peeabn
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detber de scearra no resul@ aplicable cuards of comportambanin dal atanor contribuys carsslrants
a la lesidn dla ircereses patrimaniakes o socie-sconimicas,

. COMCRECION DE LA PERSPECTIVA OBJETIVO-MORMATIVISTA DE ANALISIS
EM EL AMBITO DE LAS CONDUCTAS DE ASESORIA FINANCIERA

Acquellas irforiackngs & CoNsEes qui Se suminissran &n o marcs da una relackin de asesaria,
¥ e s sppetan & ks cancones o estindares gue nigen o segmento de actividad de consultoria que
se trate, no deben ser reputades apartes comtitutivos de complicidad delictiva, aungue dichas
informroe ieevis sean utiizadas con (ines Beites qudmmdmﬂn*mﬁa.umhﬁ
auncpis 8l corsulbor IEnga ConSCiMBnS que su ApE sk Utilizado de modo defictive per parte de
=i chete, s que Be posicianes de gieRntia o S8 Cansimiyen & partic del conacimignio segure o
probatle que pueda tener &l supta de & imputacian, sino a parte de ks expectativis de conducta
o regulan o rol d asesor financkere ¥ consultor empresarial,

Exta conclusion e cohersnla ean @l pensamiante & ks prahibiogn de regrese, denominacion
con ln gue == ke conaee al supuesto de atipicidad cbjotia que Spara cuards ol siupEto con su aports
ha contribuide caisalmane a i producckan del resukado, pero marreniéndose dentro de las limites
de |z bor que desempeha. Bl cardcer objetivarmente atipico de adquelles sportes ajustedos & mol
i contribuyen causalments con un sucesa kesivo, ha sido reconecido expresamane por la
jurisprudencia de nuesera Corme Suprema al enpuidar of conocldo case de un faxisto que transparts
# los aumores de i hiwros. ¥ En dicha senienca zirme el Alvo Tribunal:

“Cue o punin irvcial daf andlisis de loy cendoctat o fan de estoblecer 5 dedanen an
jpenaimenie refevanies. & b deermsmockdn del rol desengedocky por el ogente en-el cantent
de= (o occia; o5l @l concepéa de rof estd referido @ 'we sietema de Posiciones definido de
imud pormalive, drupads por indivices inferoomisiobdes| de modn gue & guebromtomisnto
e bon Rt gue s impone dicho rol, ed aguells que chistivemente 18 impude o =
portador; que, W vz extoblacktn eete, cabe affrmar i tratdndose de actiddodes realizadas
pa.ru-:.uphnﬂn'u-ﬂ'dea{!me:. Io carnunidod que surpe entre efos o =z, 48 monero alguna,
ikrnitada, yn gue gubkn conduce s comportamiento del moda adecunde socialmends, oo
e reshondsr por el compantaiento fesive o e normse e adapte arre” (Seatenda de

In Sigior Fersa! oe ko Corte Supremo de lusticio del Pond, de fecka 7 e maszo e 200 1, recoida
wr ol BN, Mo, 4186-F7).

El desemperio de actvidades de asesaria financera o de consuroria empresanal, enicmente
puiach: dae hugar a unaimputacion penal por complicidad cuandea o aparte dal atesor posea referencia
de sermoa ponusirarnmenbe delictva, Pero, den funcidn da giss criterios puede predicarse tal referoncia
de s=ntido respecto a una conducea de asesorka financiera? Revisermos a continuacin los principales
oriteriss slibrades por b docorna especiaboads, pars sebventar B probilematica do las denominadas
conducs neutrales de imersenckdn en un defito, aplcindolos al dmbite concrete de o actas

sl a e ol CRrIr roe T paTEEIE BL e venchd ol e b e (o sibiacide de aieri morunafilg o fo trona del doban, qun
o it 6 menfein o bis ds gnw de koo vl cencido Tam &8 srrrimadoe i b o 52 demsrera que ir camvatin
Sciien o nacrsad i eEsld LALITISIN 00 Sede e poroabic fpp. YT IT) Sa o o e padiome gus ingrun. & un hpeal
e o riarE bl RS COMECINGS 3 S0 AP (i b prolongs amibeskments b side. Posieronients, un ridico s
diths corisedn pomkningss ki rueme LS CREr0in noeraing dw dich miserss, ey & tibe de Farms aciba ¥ e
props s, o0 i impaGlie | mbdco g reaked b deiwnnsdin pum o 3 s mesn g o e i hubless conscmdc
ol reanimacior nidi ofirmarks b comisin g wn hemiorbo, o e g m un debier S prokengar antibcblnente by Win de
[k e SR Tire e ealele OO coa flmﬁﬂmmrﬁmwm,‘ wn guranis & la wida el pochenis, ni
wrviea hi dhips o cormcude Rdieieln schn o Eatsmimns doonrl de b perhiles varemes de eios oo, o
g msian. dw asiuitn prapin. Er SUNA SAMCHEZ, £ debto v nmissie Concepan y e p. 215355,

Camsilanm & min wSBNE, mchile e wme. B CARO [ORRL o FIktetion abjeiva a4 I penopuckn dekein, Grijhey,
Lama, 3003
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asesoramieento finandere. Do entrada, & signficado genuiremente delicive de aporte del asesor
puede ser desentafado adopands un punto de yista chijstive-subjetive-concreto (atende a s
preferencas @ intencones del disnte) o un punto do viste obitve-gereral (adends a valormcones
intersubietivas o sodales),

Una de |os representantes mds sgrificades del eriteric abjetivo-subjetivo.concreto os Rawdn
A sy jiscio, debe considerarse gue b conducta dal asssor tene significado genuinamense dalictive
cupnda, para o dierte, [a aportacion ded asssor no posea ningdn oire sentido gue of de sar wna
colzboracién pam el delitc que perpetrany; es dedr, cuando ¢l cliente no tenga intencon de darkes al
apeTe del consultor un wso o™ Shom blen adicionalmense, coma 58 ha menclonado e o
§d.0., pora esta tesi, la punicdn del mesor dependerd de que la inclinacién del suter al hedho
delictiva bz 22a reconocible de modo mis o menas evidente, eoclupéndose del d3mbite punible
aguelles casas en los que el ascsor tene un conocimiendo tan soio probable respocto a quee su
spoma sard wtlizadas para parpacrar Ln dalito (dolo evermual), Las critcas 5 esta compransidn
subfatiwista han sico ya fermuladas en al 2.1, do esoo trabajo

La perspactiva objeto-penerl o5 tazada, entre omraes, par [akobs, Schumann y Frisch Fam
ﬂ;ﬂg valkorands al sentido del aporie del asesor desde un puraa de viita incersubjetvo-social,
prescindsende de b concretas proferencios @ intenciones dol cliente y del asesor, so descarta la
punicidn del consultor cusnda su aporte de asescrambento poses Un sentido shternative al empleado
par ol clienre; destacande coma relovance @l sentido social de fo comunicocitn. ' Jakobs llustra su
potiidn con el siguente sjemple: i un sbogeds infarma veridicomente, ande uno prepunta, que f
bmtin del delita gque se transfers o cerin Pais 52 RUSCRae @ fo Inderencian de los drpanns de elecicion
alemones, eifo no condiiturig encubvimisata (pamcipacian tpiicada), po que ef sentido sockal de o
informacitn olada S0 agota en dar o conoosr i sduocdn widico (@l informadon puede servir @nte al
acreedor de ln specuckin come al deudor de la ejecudon). De mado distings he de decidires cuando ol
ohopods dierdmang b on qué paizes se pusde poner o buen recmide con s segunidod” of bati® "

D rmachis rreiy similan, Schaimann considera que &l asesor 82 solidsriza con el dalvo ded clisna
cuande intersubjetivamente no pueda varsa otre medvo ecrable en la conducta ded disnte,
distinte del dalictive, Y, an esta misma lirea, para Fisch “debe fablarse de ung conducta con sentide
defictive. siempre que en iode o en porie presents ang configuracis tal que desde el punte de weto
penzrgl o bajo (o considerociin de jor i prarancios del caso sl puede ser explicodo delictirarente. esle
a5, e ploboimente o en referencio o los portes covrespondientes no tanga ofro sentido mds Que Come
pogifsleceidn o fooiidociin d= wa conducto daliztivg ajena’ ™

Dw acuerds al entendimisnts obetiva-general de [ referenoa de sentdo genuinemente
delictiva, debe exduirse la imputacian al asesor financiess Slempre que U contribucan apareeis
ohijetivaminte con sentida 5l s prascinde del posterior heche delictive dal clisnts, siendo indiferente
que tl apoete Nuviera o no algin otro sentido posible pars el cliene; £ contranio, debe afirmarse la
irguacion al asesor financiero cuando, 2 se suprime & heche dulictivo del chonte. el sentida de su
aporte decas por completa. Dhchia brevamenta, &l corsultor resparde pEnalmenta cuando sa
asagaramisntn ain excusivamenta metads por el plan dalictive de R cliente, aclarindose que
s trata o uma motivablidad obijetivizeds {des-pscokogitadal

Elln supone afirmar @ impunidad del asssar sempre que cempla con los deberes derhvados
de s strus o posician juridica. Solo cuando s produpes un quebranteniente de dichos debenss,

i RN, Devecs fengl Farin Ganesel, po. 1007-1060
U JARCES. Dericho Peovl Ponte peasnd. pa ] -4 T

"
“ gt por HOBLES PLANAS Ly panscpssn o of deiso. pp. J85-Bie
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v el aporte de comultoria kays sido wilizado de meda delictivo por e chionte, poded predicarse
una referencio de sentido genwingmente delictive respecto a la condicts del asesor, El ssasor o
consultor s= extralimitara de |as funcionas qua regulan normativamenee su actividad, cuanda
inrervenga estructuranda o dissfande una oparacidn e e delictiva (en el plano objetiva). En
tales casos, mis que una salidarizdeite con el delite perpetrade por of cliante, su alefamiento
raspacto A los estindares gue rigen su acthvidad de consubtes la apraxima al heche dedictiva

ariginariaments permeneciente & cliente, & tal punto que también legs o pertenecerle, sea a
tiulo de cémplice o de coautor,

El criverio esbozada, segin ol cual salo es punible como odamiplion ol asessr qus quabsanta
& 54 alaja an al deszrrallo de s aetvddad de bos exiEndares que rigen s prnl'e:'ldm. =5} p|=r|a.|"rltr|-lt
eampathla can el prncipio de cutorresporsobilided v con el principio del hecha [copitotionrs
paenam neme hoiitar). Ahork Ben, pars slirmarse el complimiento del rod prafesional, ¥ por
consiguiente liberar de responsabilidad |:-E|"|?|| @l asesor, no pucde realizarse ura yalorackon
abstract, desvinculada del contexto Cancrafs an o que w2 produgo el negocio. Ex necesacio,
contextualizar el 2cto de asesoramients para dasamtrniae su cardcter neutral o su referencio de
sentide gendimamente delictive.

Esta neceeidad de contextualizacién Bava implicito el riesgo de aparicién del fantasma
de los conecimientos expeciales, que en mayer & menar grade habica en al razanamisnts de
algunas de ks denominadas tesis objetivistas. Chue el sperte del consultor pierda su sensdo
reutral cuarkde es realzado en un contexoo dristicamente delictiva®, no debe imerpretarse
en el sertido de que & sola circunssancia de conocer la mmimente comision de un delito por
parte dol eiante. v el hoche de poder evitards via abatencidn de un comportamiento que en =
as inocun, astdndar, cotidiang o wacilmente adecuado, e sulicients para Rindamentar fa
imputacian panal por complicicad defictiva. 50 la corstatacidn de ambos datos ficticos fueran
sufieientes para b imputacidn penal, sntonces deberia sanciorarse come cémplice de trifica
ilicito de drogas al dewdor que cancela s obiigacion orediticla v 300 segusde —sin medir
wolucion de continuidad- e acreedor utibza al dinero recibido pars soquiric sustancias heitas
gue huege comercializard, pues enotal caso e ato iicito del acreador era reconocble por ke
provimidad espacie-tornparal can el hecho, ¢ el deudor siempre hubiese podide mourmplir su
obligacién de page. Sin embargs, tal soducidn no pueds sino sorprender,

La afirmacian, sapin b cual @l sentids dal campartamienta del st (nscamente peada
e aprehendido conteualizandolo en @l concrets Ambita en el gus 58 pmdu:e &l rngasia,
debe ser complemantada con la aplicacssn dol criterio shjetiro-genaral descrite lineas arrba, en
tante que el sentide secinl de un comgortamiento no puede desvincutarse da kg COnCratas
circunstancias en las qua sa pl't:ldu:u. ¥ no entendida corme un gire subsetivista gua hace
dapandar la valoracion de la conducen &6 5 conscmienios especioles que posea el agenta, 5
g toman en cuents los conocimiéentos edpecioles dal profesional, para fundamentar su
responsabilidad como complion da su chente, 52 ngresa a un escenario qua coniens "un
debier cantradictorio: = se sabe |9 qus ocurrg hay plena raspaniabilidad, para ks ﬁbﬁsa a
darse por enterado de & stuackdn smenazanme o 2 no olvidar, de inmadisto, |& qué = ha
flegade a copocer”.® Lina solucién de taf calade, beneficiaris al profesionad indifarente que no

Eds croaric, conlrme o ol un srdamn cedden [T g e ——

VAL (e Wl o eite de s o608
jramer kg E-leﬂ.h{ﬂn[nrwnﬁ.f.umﬂl.mm ohyelivg an Blrscha pend, p 5% Ao qum deiermana of SR de
i ;wiﬂmﬂ:ﬂil‘dﬂ'\kll mmm“mw|m*|m Sl Baiinin ol Cortema a8 o et dale i e
Expiciolinatie. paset que un contenis crtpooNTicr . delefimn anfwicia en un compmrinminio ot gt o & s erisssiyec-
sarpinaste sdscssto

AKCAE, Mesisonimcie dof noter @ b iocde obfeie, i O Suimg Gongdbr. B Bk de Shrecks faeo p I
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se precoupa por conccer rids 2l de ke estrotaments comustancial a su funckin, ¥ perjudicaria
al ’;u-'glnslgnil acucioss, generado asi una estructura disfurcional de incentreos, La cusstidn
esencial para aflirmar la imputacién penal del asesor no s si este contaba ean cansslimisntas
aspaciales zcerca ded use que s cliente daris 3 p apartacidn, ging & en S concreta actividad
consultora & abajd da los espindares profesioralments adecuados, al purto de estructurar una
operacion que de acuerds &l contesng puada ser reputada de instamente delictiea,
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