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L INTRODUCCION

En este trabajo analzaremos ks cusstsnes pringipakes gue s8 suscitan en torno @ Impussts
a 'k Renta panano, cuands e gersran inlereses por pridstamas en moneda extraniera otorgadas &
una p.grmuﬁ.d}:uqﬁmiqllmmﬂpﬂ'spnruupmnﬁ.rﬁ:anbdmillhdﬂlmﬂ o, whanido
ambas “partes winculsdns”, El erabajo se desarrolard schre b base de que of prastatanio no es un

banco i ermpress financiera

Muestra fegishcion comiene toda una enumeracien de sipusses qua definen & exduendia
de vinculacksn, D incurvie en cwalquiera de dichos supoestos, b speracidn o eransaccidn eelabeada
se reputard reslizads anmre “partes vinouladas”.

La primers grav cusstién os 1 aplicacién el Impuesta o ls Renta sobre los noereses. La
sogunda gran cusstién e I8 precedenci de la deduccion coms gaso de dichos intereses,

. LA APLICACION DEL IMPUESTO A LA RENTA SOBRE LOS INTERESES

Las interases de pristames constituyen ingresos bajo el concepto die renta que acoge al
crterin de penta products. Ese oriteno e recoagido por fa Ley dal Impuesto & I Rzt (en adelanbe
LiR), cupa Tesre Unico Ordenads fue aprebado por & Digcremn Supreime Ma. | 79-2004-EF de b o
diciembre de 2004, =n &l Naral a) 4ol articula |, wl safiabr que, & Wnpuesto 2 la Rema, grava “as
rentas ui provenpan del caitel mmpthﬁmmlwﬁmnh:ﬁ:mer.mwﬂﬂ:&
corna tales aquellos que Bravemgm de ind fasnbe il y sumcipeible de penerds dogresns peridicns™,!

Garcla Mullin® considera que para que los ingreses califiquen comea renta products deben
sumpdir con los siguientss cuntro requisites: a) s sean i product; b} que provengan de una
fusnte durshla; ¢ que sean periddicos; d) qua la fuere Faya sidin priesta en explotacan (habilitacion.

gbicky w3 gem LIPS mo splemenos proeve fik foTman g calficsin eame ol bejn ol EMTIETSO e remia. prishiin
GARCTA, FILLLIM, Rugus, iasswl del dmpueite ¢ b Rie, pe 1822
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Los inbereses provenientes de un pristamo mednen bos omtro requisitos. Enoefecoo: a) constibuyen
wifia riguEs fueva, distingg ¥ saparable de s fente que b produce; b)) proviensn de ura fuente
durabis —el dinero que ha sido encregado an prdstame ¥ gue serd objebo de demolucidn podri seguir
ganarando renmas para su dusfio—; cf el caphal prossada, que genem |os irtereses, estd en aptitud
de producr rentas de maner pericdica; d) & fuense produsecs -8 decky el capital prestade— ka
sido puesta en explotackin al ser colocads como préstamo 3 (avor del prestatadio,

En el misma seetide, Garda Belsunce resurms o criberio de renta producto de e manesa
siguanrrtan “rédlic s fa niqueza neeva matenial {periddicn ¢ ascaptible de sario) que fluye de v foente
[productivg dureide § gue se sgpresn én Léfmaros monebaring”, coincidiands en eita farma con lo que
sobra of particubar sediafa Garda FMulin

1.  Lopintersees y boe dividendes presuntos

Lino de los casos on gue w= configura & dvidendo grnado con o msa o 4, 158 e aouel
prevista en o fiteral g} del articslo 24-4 de b LI Con arreglo a deho dispositvo, 5o considens
dividerdo “lods swnn an dimero 0 en especie que of procticorse iy fecalizocin regectiva, resulee remto
prowirisde de fa teroee cotaporia, Bn bonts sipaiiaue unﬂ'nlpmﬁ:ﬂh indirecta nbilcﬁ-amrﬂnﬂ-!mpmb
fie pastenkor controd frihutario”,

Tad hipatesis de divdendo == dacia s b empeass domicibada en el pais mourme en desembabes
de direro que han alectade sus resulindos def ejercicio, sin que le sea posible demeatrar
documertariaranta quc, on efecto, se ha tratado de pago de intercsas sl seresdor del axtranjar
i g otoepd un pristamo. En tal caso, results evidente que o drgana administrador dal Impoess
ala Rerta no priecks establecer gusbn redbid reatrmenis el dinero y por qué concopms b ue entregada:
erotras palibras, boarencis de dooumentacidn sustentitoria deterimion que los referidos desermbalses
na puedan ser abjsro da contred rributarie, por lo que b norma los sepem como diidendos gravados
con la s ded 4. 1% gue afecta e tipa de rentas.

En consecuencla, & la empress domicliada pueds demostrar gue ol dinero desambotsdo ha

slde eregade por contapte de imereses generades per Wn préstame al respecivo acresdorn, no
putede ser aplicads [ norma bige commntario sobre dividenda presunts,

Drentra de este ordan de ideas, la circurarareia de que, anun determinado easa, |os Fbereses
no puedss sor deduckles cams gasto, ne st bnmediae aplesdan de b norma sobre diddendo
presunTe que venimes comentando. Bastarh que, & travis de |a doumentacion correspondiencs, sa
mdgmn{nﬂmmzruquu-uimhdnl pqgudchmrm.mq_m seesnd Treyie 2 un
desembalss quis S ancuwentrs suist a control ko,

Es enicdance —alejinconss dal caso de paga de IEreses generacks por un présamo- que en
general no podra ser de aplicaciin e lieral g del artioulo 344 de s LR cmndo e estd fremes 5

cusicquier desembalso respecto dil cual s pusde domsitrar que cormesgurgde 2 papos per obhigaciones
reales distintas de una distribucidn de dividendos o milidedes que hubsers reciide ol accionisza,

sacia o disds de b empresa que realiza al desembalko.

La LIF contiene an sus erticulos 32 v 32-8 reghn sobre aplicassion dal salar de morcada

El nurmaral 4 daf ariculy 31 establece que. 5i 5o producis unn transaccién emgre partes vinculadas,
seran spleatdes los precios y monbos de b contrapreseacones —e8 doc, e exto e serin aplicables

GARCE, BELELIMEE, Horaoa &, BN paacepan @2 s2iioo & o docisa o sl Ossscn Fbiiana, Erbgiongn Diepaini. Bussc
Barer, |87, gp. | 13101
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lag Irgereses— que hubleran sido acordades con o entre partes independieerbes en tramsaodones
cairparalies, an condiciones iguakes o smilares,

51 &l inbares que hubieran pactada partes independiemes a5, supongames, del 1%, pero b
persand juridica demiciisds pacta con €l storgante del préstame —persera juridica no domiciiada 2n
el pafs— un intarés mayor, per ejemplo, dal §%, m aplearin ls regls de valer de mercado y
ELUBMAT -, en nuesea opinldn, la propia ermpreds damecilada en e pais-* procederi a ajusor o
interds, para daterminar la renta neta de tercera cateparia del prestatario, a [ tass de ranckda del
1%

Er ol sjemple resuitaria que no podrd serdeducido come gaste la mind de los intereses
pactados por exceder al waler de mercado. Sin embarge. el Impuesto a la Rorta que grava |os
intaresas obtenidos por la parsana juridica del extrangers se aplicerd sobire ol Toml de los intereses
roalmante obtenidos por sl por efecro de bt pactsda dal 6%, pere no fabrd impoesto 2 ol
dividardios.

Al ser 8813 L1 Operacdn entre partes vircubacas - considerada come operacsn intarnacicnal
por concurrr dos jurisdicciones distintas—", el ajusta  valor de mercado salo e aplca para
emprasa demicliada en o pais y no para b persona juridica domicillada en el extranjena que, en este
casa, o5 b otergams del préstamo®

En of casao de gréstamas en moneds coranjera, & artesds 16 dela LIR prosume que desanga
un intares mo merer 8 la 15 promedio de depdsitos 4 seis meses del mercado mtercambiario de
Londres del dkimo semestrg calendario del afia aneriar, pere admite como prucka en contrars la
contabilidad dal doudor. Sin embargo, debida a que & présamo que serd otergads a b smprasa
derniclliadn en o pair corstuira una operacion en que b partss IREGEARGNIEE G0N winculadas, @l
dispasicien del srticule 26 no resula apeable v, poar el contraric, hay que sujetarse 3 ke digpussto
por los articules 32 y 32-A de b LIR, sobre valor de mencado, que hemos comentade lineas arrba.

D conlormidad con lo establecide por el leral aj del sriculo 56 dafa LR lod imeeasos que
serin obienides por b persona juridics dal exterior que otorga o présmmo quedarn gravados cail
el Impussto a & Renta de carge daasm dltima con b tess del 4,999, sempre ous se curnjan ks
siguientas requistas: |) que se acrodite el ingreso de [a moneda exiraryera af Parc, al tratars die un
prégrameo on diners: 2) que of orédio no devengiea un nteres anusl 8 rebatir superor a la tsa
preferancial predominante en k plaa o= dande proverg, mas 3 puntas —astos 3 puntas cubeen los
E3T0s ¥ comisiones, primas ¥ tods ara suma adicanal al irsras pactaco de cumkquier DR oL 52
pagua al prestamista dol eutrangero-| 3) que ef orédito gxiernc poti destinacio 2 cuslguier fnalicad
rlackonada con dgi-mdﬂnegnr.i:n:-:tr-dm gravada, as como a la refinandacian.

En case oo ol priscamis hubsera side obtenida @ Iz plaza americana on los Extades Lnades
diz Blorteaménics, B s prelferencial predominanb @ fa tasa PAIME mis 3 punios —por lo tanco,

el tope &5 ia rrea PRIME nids & purtos—

a1 Fasnirs gpirian PElUT Oind0 GUB &1 B PROpE ToIriBuTE deecls

|l | SLEAAT
s LI silo Pt de s pir Crmurn e wagare iy de (s SLINGKT

rpem s sk i PreTTaci Fe ke, poart procoded B s
5 e murrersl | el Tieeal ) dal artiouiy 37ob e e LH

o vier fmaral cf del pocein X0-A de la LR
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En camtio, sl el crédio hubiera sids obsenddo en la plaza del condinente suropeo, b tasa
preferencial predominants 3 la tasa LBIOR mis 4 puntos -= tope = la s UBOR mds 7 puntos—,

Finalmente, i of trédico hubkra side obserade an cirag plazas, la SLIMAT determina la cesa
Mﬁlm”mm:hdmpmdpammﬁrmbdqhhm
de ka informacion péonica que proporoons el Banco Cemral de Beserva del Park

La comparacisn de la tasa pactachs con la tasas preferencial predaminante en la plaa ==
ifenia dnicamente cuands b tin do intends dof crédito sex cancorinda, modificads o promagada,
Dheniro de e=te ordsen & ideas, &l cmrdo el crédito es concertado a mes pactaedn sard dortes dal
topa antes senaada ¥ dicho credito mo e objets de modificacion ré de promoga, los intereses que
en virtud de tal crédite seopaguen al benefiario oel extecior siempre estardn gravados &n su
integridad oo I tiea del 4,995 sunque s produjeran dismisuckenos de la tasa UIBOR o PRIME o
ls fijacds paar SLIMAT, sepin of case, qua de temarse en cuenca harian que b mea pactada exceda o
rranclenedo ope,

La msa sera del 30% y re el 4.99%, segin o literad 1) del aricule 56 de la LIR, en los
sigUiRrIbEs CRaos: i} sl po 5= atredita ol Ingraso de fa moneda extranjera al pis 2) 5 el interés
pactedo supera h tass mielrna sscsblecida on ln ey en cuyo caso en la pants goe se exceda dicha
raza se apicara & 30% y por of resto de intereses of 4.99% 3} cusnda fos moeresas se shonen a
empresis dal exserior vinculatas eceieHmicimenty con ol devdor —caso en gue se anconirarin
jussamente =] préstame qus s e wedo come supuesto de oste wakajo-| v 4) ocuendo los inbereses
wd@a&d:mcm&dihmrun acresdor osfa mbervancion tene como progdsia ancu b
urm eperacion de crédite emire partes vincu e,

Segin t by, 52 enbende que hay Gl encusbriments oundo o dewdor demicliado en el paks
na piicde demosirer gue B estructura o reiackin juridica adoptada oo Su acresder coindde con
jsscho econdmico que ins partes precenden reakzasn, Bl deudse debe obtener y pressatar a s SURAT
2 dechsscian jurads expedica por la insthudidn bancarin ¢ da financismisnte que haya participada
on |a operesion come streedar, estructursdor o Rgente, B | qiss ge certilique goe, coma
consecusncE de S0 ACTUASAN AN |8 operatan, no ha conocido quie edts, ancubira uia operacoi
ertre partes vinculidas, sin perpuicio de qua, coma cansecuencia de una posterics fscalizacién,
ELIFAT demminiere lo conbraria.

El articule 30-4 dal Reghmereo de b LIR saige que ssta declarsdén (s 58 pressnte ants
[ SLIMAT dentro de los 30 dias calendarios pasteriores B recepeion del credion, Dicha dedarcidn
deshen combener, £0me minima, kos datos gue sefial dicho arioso,

LI casa de encubrimionts s produde emands o préisamo es feermalmente atorgada poe un
banco sxtranjero, pero s respaldacks por un depdaine celdciclo en el banco [ BEEAITES T pOr Wna
arnpress wincubida con el desidor. En este caso, estariames frente a un présamo que, en realidad,
para 1 ey estarfa siende celebrade entrs pares vieculides, por io qus o Impuesio a la Ronm de
wdﬂmmﬂmﬂlﬂwhfmmlmmﬂﬂq:hrli;m la tasa il 3% Fviceniemermis.
en un caso asl no serd posible abitenor la declaracidn jurada de la institucidn bancars o da
financiamisnts gue haya PAKCPE0 en ln aperadcn a qua nes hemos mierkds linms arriba. Pern,
muniui # obiuriers esta dedaracian, ta SUNAT padria, =n caso da fiscakzacan, demostrar que ha
exlstida enobramienl,
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La circurstanda da qgue exista un encubsirmisms e b inculasdn, por ai sofa, rer impide gua
&l deudor deduzca como gasto los intereses, savo qua, por alguna do s otrRs FARGREY qus
comentsremes rmas adelante, @ deduccdin no fuera legalmente posbile.

&,

El sericuly 47 dw ln LIR permate asurmic ¢ Impussie a b Renta sobre bos (ntereses que, an
principis, son de carpe oal prestmista del exerion, 5 los imereses resultan deducibles como gasta,
&l impuesto asumido mmbién serd deducible. Ahora bien, al asumir al prastataria gl Impeests 2 b
Renta que legalmente a3 de corpe del prestamista, la bate imponibie sobra [ cual tiens quas calcularis
no aumenta ¥ sgue sends igual & fos intereses abenndes al prescamisia dal exeriarn

Sabeo @l caso de asuncita par el desdor de o8 interases ded Impuesio a B Rents que o de
cargo del prescamisty ded exrarion, el prestataric Acia coma agents retenador da dicha Impuesia
atfenta. La retencidn debe producirss en o mamenco gues los intereses saan pagedos o acrediados
ol preseamist del exserior. Bl monte dela resepcitn debo ser empozade dentro del mes sigukenta,
mdﬁmmﬂﬂﬂmdmrﬂmmwh SLIBIAT, sepm o dilirme digite ded Regisera
Linica de Caneribiprentes (RUIC) dol prestatarss domiclizdo en @ gall, conlarme |o sefalan los
articubas 76 7T da I LIRL

L LA DEDUCCHIM DE LOS INTERESES COMD GASTO

El artieuls 20 de | LIR saabliecs que 2 rerts bruta est constituida per ol conjunts de
ingrosas Mactes al Impuesto qua se abtergs en o ejercicio gravable,

Agrega dicho artiado que, cuande las ingrascs provisngan e B enpjenscion de biemes, |3
ranca brura estara dada por Ia lifararnicia sadsterie antre of ingress rano Tomal provensente de dichis
aperaciones y ol costo compueable de ks hipnes enajenads,

Ahara bion, &l articdle 37 de ta LIR recogs ef principio de causalidad, segin el oual, a fin de
establoosr la renda neta de peroer W‘hjﬁdﬁdﬂtﬂﬂh b renta brits 68 gastas pecesarios

parz producifa ¥ rantener su fuents, asd como los winculadas con fa generackin do ganancias. die
capital, en tanto by decuccdn no astd expressments profebids par la LR

La Tercera Disposicion Final de la Lay 27356 precisa que los gastes son recesarics para
peadueir I rana y marsener b fuenta preductord cuands sean rormmales pacs !aa.:r.r.-h:l.d que
gunera ki rents gravada y cumplin con cnterios cies came -‘a:ﬂ'uﬁH_!d can rehicién 2 los ingresas
del contribimente, penersicad para lop gasios A que s rofiere of inced [) da dicho articulo; antra
orros,”

Precisando o sicances do la deduccidn, tratindess de @arases de DREEsamos. & liigral a)
del articuto 37 sefuln an s primer parrilo qmmmuﬂmhlmmwmiummdqﬁmqh
a8 oimi | grctos arigiiados por [ consmmucion, PERcraGon § cancelacon dfdi::jmh::r::mm
g s deudas hubisran sidt conraidas para “edguirit hlenes 9 s W 1in o

r ha lan
El incinn I thel mrmicuios 57 prd rofocice o | dectin cle- iog Fages G por SSSipuar AT, B TAgR 1 Tk henssore
wiriud del sl labsnl pebomie ¥ fon wnoeh & cRm
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produccian de renlds gedeadas en el pois o mantener su fuente productorn”, esmbleciendo alguras
limsackanes al respecio.

Erun trataps antarior seftatibames qua “lo circunstancie o que la Tercess Dispazicdn Final d=
fo L=y 27356, of prociar of princin de cousalidad, no haye guenido o no bopa podids rediizor wed
enummrociin foxeing de fos onbemos que deben sed tomados B0 cusnbs, hevo ol mvEo e S
seiinfadn hr enstencie de esos obnes cribinios, fevela con clondad qui of depiskacke ho entandido Que el
principio de cousahdod y ki eapresiones con los que dicho prinopio esed repalade en miestra ley del
impeesin o fo Rento, deben ser inderpretados con fesbilided y e funidn de ks hechos comprendidos en
todd casg cancrat” !

En tal sertida, cusrde 8l arckuio 37 de |2 LIR @= refiere 8 gastos necesarios para produde
ranvin, hay gue erpreces esta expresion con b Nexibilided pertinence, o igaal que debe interpretarse
con Rezibifcad o expresidn ‘Eummulupnn la actividad que genera fa renta gravecda” y
“gastes razorables en relacién son bas Ingresas del contribupente”, como opindbames en el trakajo
anpes referida.’

ﬁmmunmﬂlﬂumnmhﬁﬂpﬂﬂﬂhNMMEmnwﬂeqx
s incurrz or 4l pars obtenech, adn auards inalments e2a renta no s8a obiecids

Claramente b= achvierie que la deducbshdad de un gasto no e supeditada Inexerablamants
a |a sbitencisn del ingreso que se persigee obteren Lo que = requiens para |a deducdon es qua s
by realizacs 8l gasto con e objeto de generar la renta, ko que no necesarisments Supones que esE
ez finakments cbienida,

B Fribunal Fiscal &n su Resaolucisn Mo, 04759-2-2005, da fecha 27 de julie de 2005, ha
reconocida lo siguiente:

- Quene pueds resringices L esisa de wa compra de scciones 2 b obtencidn de dividendos.

- Qe aun CUANCO IWEntir @0 sCoiirss gerung divilerdos, la fralidad de dicha Erversicon
pueda chedecer a arones distintas 2 la intenddn o walunted da parcibic dvidendos (por
q;u-npln. s coempran s posiered de pro wodedsd parm hacerse duefa de oty de gades
gl aotivos y & explotar dichas actives). Bl Tribural Fiscal mesnciona entre esas razones
chistiritas, las sigdientes ) abtsrms control o participaddn en las decisiones. de b sodesdad
que enapna ks scclones™; i) asequrar o manterr una relacidn comerclal o pesicidn
contracnal con l empresa translersnta!', por sjemplo b de ciente o provesdar: 11
Eenernr Snergias ¥ ahorns entee [as empresis, evitando los sobrecostas propios de dos
eTEress gue Tenen Gus coffpali Ehtre 5 par kos precios en el mercedo; b reducr
ardenadamente ks capacidad instabida innecosaris, para adecuarts g loy requerimientos
dul mescads: y W] convertic a las empresas an rentsbles {goneraderas de urifdades
grawadas), A traves de |oe shorras propics el contred unilicado de las rismas,

§  HERMAMDER BEREMGLIEL. Lus. Mgunar comidevaciaren mbra o Prifcibi de Coamslidad so ol kmjsieato o o Becta. B
Fidsa kvt Werdom Po. 25, Lima, Talores Gerifica Eduesiton, sicrernbie 1003, p: 396

'L GE

B Rloreniiraia, il Dol e sacmdad a8 ahivadi sdgidseds lo sccioses mmeda per dheha socioded cue din e
propeded de sercerm, who gua mlas sociones Rubiee ddy adiginie o ls propa incioded e |adquinkodn de
aocicrm de propds eman | ¥ formenn e de 5 activ

1 Ep apdeakhs b Epeeann mn b o 1D precet e
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En tales situaciones procede la deduccidn de los iraereses da| préstama, pues se cumnple con
& prindgpio de causafidad.

Los rederidos intereses resubltarin deducibles como gastoe por el prestatario domicibads an o
pais, Hempre que &l prédams revults pecsiado para chtener la renta gravada de dicho presiatario
o para mantener [ fuente productara de b renta gravada, o para generarks @rancias de cpial, con
armegio @ principio de Gusaidad establecids an el primer parrato del artioule 37 de la LR

El literal 2} de dicho articdo 17 precisa que pars & deducdon gomo gasto de los raferides
intareses, astes deban originaree en |a constibacon, rerdvacdn o cancelackin de préstemos concraklcs
para e @l prascatario adquiera bienes @ services winculides con b sbrancidn @ producsidn de
rentas gravadas en of pads o para mantaner su fuerie productora, con las limimcones gue sefalames
on hos punmms 4 p 5 sguientes.

4,

5 al misma tiempe que surpen mereses 2 carge del prestary s dennicilado en el pals en
Evvor del prestamisa exranjens, dcho prestatario chbene tereses exonerados del Impuesto a
Renta —por efampla, por haber efcciuzdo depésitos en bancos del pai, recibiendo nvereses que
gegin fey esthn exonerados ded Impuesto a In Renta-, los intereses 4 favor de b persona juridicn
presmmizm del estranjers Onicemente sechn deduciblet per o monts an que adcechn los intaroses
exorarados abtenides por al prestaiarks an of misme peripdo. En obras palabras. si en el mismo
perkdo da tiempo —en ut afio cakendario— existen intEneses por |00 favor del presamistz extranjero,
pero el prestamnio bacbienids nmereses axonerades per 60, este Etme sola pedri deduar como
gasta 40 por concepta de kos intereses 8 Gvor del prestamisn exeranfers —y ne 100~ sin perjuicic
de gue ademis gogard de la exeneracién por los 80 da indereses que ha obtanide.

Para los efeckes de esta limitaddin fio 88 [oman an clsanta clertas mtercses exonerados.
Eiles son: bos generaded por valores cuya adquisicidn se ha efectuade en cumplimients de una
o begad o de disposiciones del Banco Central de Resera del Perd y los intereses geveradaos por
valoras cuya tasa de nterés en moneda nacional es (gual o menor al 50% da la tasa nermal del
mercado. #si, para ssguir con e misma efemplo arterier, 5l de los intereses exonerades por 80 qua
ha obitenics el prestatario, existen 10 ne computsbles por |as Fazones axpuestas &n aste parala, al
resultacks serd que ol prestataria debe comparar los inferases de 1 CH) i e diod prestam B eXOranjamo
contra solarmente 40 de iroerases econeradas. Siends alle s, da los |00 que dete pagar 3l prestamista
auntrarero poded deducir 60, manteriendo el derecho & considerar exonerados dal Impuesto a 1

Hanta los B0 aheepidos,

Al obtener &l presmaranio ImMereses exonersdos del Impussto a fa Reits deberd gener an
cisenta s dispasicin contanida an el inciso p) del articul 11 del Reglaments de la LIRL sagin & cuol
“ruanio fos postoy megesarios para producr lo revte g mandener b fuents Facydan, CENImeEnte, 20
nenbas provadat, sxoneradas o ingfectos, y no sean imputabdes drectomente @ ungs 1 d alfos, I deduccidn
s efectuard en Jormy proparcionol @ lns gesiny deectos impatohls o dichas rerias F-«aﬂsl dicha
rorma que "en ko comes e qun no se pudiero estatiecer fn preporcionalidad indicada, se considerard
oo gasts iberente o bt rend grovod of importe que rasilie de oplicar ai tacal de lor gastns camunes
ol porcentapé gue e abtenga de dividr fo renta Bring groveds witre el ental de rentos hiutas, graveda
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cepnerodes & ingfectos™. B legsbdor entiende que para obtener s intereses  pooneradod, &
contrituyengs —an esie ke o prestataro domiclisdo an el paii- ha tenide que efecuar gasos
que, e 1al razdim, ne son deducibles, escabledendo estn Frmnuda, en concrero, una reduccitn del
merdo de les ereses coonermdos, cue ya o terminan siendo de &0 -segin o gernples menconados
an Ik dos parrafes precedentes—, sino gue se disminuyen en el monto de los gastos apkeadog 3
panerar tafes intereses paonerados

Lot interayes que pagus o prestatario viniusdo econdmicamente b su acreedar del estranjera,
e e dedudbles come gases an mku.nrﬁdnundnhdﬂr&mm:hdll resahtado de aphcar el
coadriants de 3 sobre el patrimioni o del prestatarie. Selo serdn deducibies los inbereses gue prosengan
o b parte del andeudamients que ro emteda del resliada de aplicar diche coslickente da 3 sabre
el patrimenio del prestatario. Asl, por ejemplo, & al pacrimoenie del prestanrio fuem de 100 ¥
shtiene un préstamo de 500, por apliacian del coeficients sobre =u patnmonio resulta que ef lmite
da endevdamisnte ascionde 8 300, por o que scha resultadan deduchiles come gaste res quintos
el inpereses 2 fvor del prestamesta exiranesng.

A dicho efectn, @l patrimanio neto del deudor se esablecs o clerrs del sjercicie anteror, 5
dichr devdor so censtituya en el curso del ejercicio, se corsiderard come patrimania aete su
pacrimonio il

Cabe agregar que para afecios di b comparacién expuesta anoel pnits 4 precedents, solo e
Loearan £n cusnts led incereses que conforme a este purdo 3 resulen deducibles, Asi lo sefaln ol
nurrsarsl & del liberal a) ded articula 11 dol Raglanmines de b LR,

LLos gastos dervades de oparacicnes da crdcdig ashn sxpresamente sxclikdos de o probibician
da dedudr gaited provomontes de aperatonss ofsctmdss con sujetal resldentes en "Paraisos
Tribimarios” & quis chtienen ingresos 1 raves de un temieona consdarnd o o " Paraiie Trkuida
a que s& refere @ nofird conlerids en el Bterl m) dal artoulo 44 de b LIR

En comsecumncia, s o otorgamte del présamo reside en un “Paraiso Tributane™ —pais o
rerrmocie de rula o baja impedieiée- U abtisna ingret s 5 traves de un terroro considerade eame
"Byralis Tebumria”, alle po os cusal gue desencadens la prohibecion pars ol prestatrio de deducie
comc gasto los interesns a favor dal prestamis dal axterks
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