MERCADO FINAMCIERO ¥ TUTELA DEL AHORRO™

ExTREVIETAS

Griowvanna YisinTea
Predesnra Brincipal de 1§ Pacehad de Deveche de b Uil ad d Odnova
Oegamizslor dod Congreso schne Merede Financlern ¥ Tulel del Ahoma

“Wiewmed gv [ erg dil whorre masivo: los

recrrrss wimeisclos di ane melbited conformada par
peaneiios alorristas cons i Ml grad rlgreza, 4 (g
criel recarren brs ETLTESAE PEra emkir acciones ¥
abligacionas,

L greativales cvoe o Trsolmen cin s preser ia ]l oy

Jos sittimeos afios Fen pueste oo peligee of egiaiibeio del
eieterne: desbruyendo lns shorros de bes frmilias,
afeckands 4 corfatra de (s chorrishns ¥ corriendo o
riesgn de agnfer los faentes de fnoacinmienio de fos
erpress, Loa revasdiog fegralutives, desde Amirica
Tracia Exrape, han operado o onvios siveles;
paterciandn las anbaridades del meroaelo, reformands
fns pridchices del gobicreo forpomdam y
rctpmﬁnﬁﬁﬁnnﬂnufmiuhmdhr&mﬁmr&m'.'

En wna hermasa lecalidad vecina al Lago de Garda, en Brescla {lkalka) HNamada Gardone,
apasento final del gendal Gabrielle 0 Anmungio, iuvo Jugar ol Congreso sobre Mercado Financiers
v Tutela del Ahorro, realizado el 10y 11 de junie de 2005, La preocupacicn de los juristas estuvg
cemibrada on las L'Femtitrn::- realivadas= por los intermediarios financieros ¥ sus eiecios sabre Ia
gran masa de pequefios ahorristas, ballandoe motivaciés especial en bes diversos casos de
insolvencia de varias empresas que pedjudicaron directamente los ahorros de numerosas familias,

La importancis de los temas tratados en el evente nes sugind aprovechar la ocasidn para
enfrevistar a la distinguida Profesora Giovanna Visinting, a quien agradecemos su gentil disposicidn
para absolver las preguntas plantesdas por b Revita ADVOCATUS.

L. iCuil ha side la motivaciin para la  iniclo de sus actividades en 1985. La firmula

eleccidn del toma del Congreso sobre Mercado
Financiero ¥ Tuiela del Ahorro?

El Congreso schee Mercadoe Finansicm
v Tutila dal Ahorra, fue sugeride por cl
Pridesor Franoesco E:HJEEI'IFJ. quien dirige la
Revista "Contrato y Empress”, Esia publicacidn
celebra, de esta manara, los 20 afos deste el

de la revista buasca abrazar la temdtica dal
conirate como instrumentoe para realizar
u.pe:ar;'lq;ln-:: econdmicas con la empresa,
también en & forma spcietaria. Se trata de una
feirmala quee ha encontrado una audiencia my
importante enine los estudios de abogados, los
magistrados ¥ tambifn en estudios de
comercialistas }fhnl:um.

= pirevistn roakeads por I Socom Ukerks Weokos prs s Rinosis AVWOCATUR
i puemi e palibeas de maugursciin del Cangress, dirigides on la posmeln ineedisetive reallsds por ol Prodesne Francescu
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Giovanna Visintini

El temmn del Congresa ha sido elegidda
tanke por la gran importancia que reviste para
las miembrog de [a revista, como por las
muchas #scalas de refinanciamiento de
empresas, ’J:E‘E-E'I'l.l'i.d"]ﬁ durante =l alime afo
en ltalia, En el Parlamento se evaldan
actualmenbe kos proyectns de ley para 1a tukela
del ahorro, sebretodo el concerndente al Texio
Undeo Bancaric gue s quiess reformar.

2. jHay una ley especifica de tulela del
ahorro?

En Ttalia no existe una Jey especifica para
la tutels del aharea; dincembaego, s 60 norma La
tutels del consurmidar. Sepiin algrinas corrientes
de opinida, la categoria "consumidor” padria
sbarcar también la del “aharrista®.

Mo hay una categoria, una legislacidn
ﬂpuciﬁuu,. que regule al ahorrista, Existe una
norma programatica en la Constitecion itallana,
en La cual se dice que a Repiblica favorece el
ahorro, sobretodo el shorro popular, Esta
norma quiere incentivar en Jos cudadanos el
abosrro como actividad econdoica. Se sienda as{
el comaopbo, la directiva relativa & e ol aliciero
dobe ger (ukedado.

El Paclamento ra ha elaborads ninguna
ley programiitica sobee la tutels del abeoro. Mo
ko cumplido eate preepte constitucienal. Ha
dejado a I dicectiva comunitaria 1a legislacidn
de "la tutels del consumidor”,

La Comstihucion italiama, sinermbargo, no
hatda de comsumidores, habla de "ahorra”, B
h—gis]ad.nr italiano, en la actualizacidn del
Dereche Comunitaria, ha insertado en el
Cadigo Civil normas que prevén los pundos de
Jos eontratos de consuma y ha elaborade wna
ley regulando todo sobre ol “derecho del
consumidor®. Estos derechos han incluidg

lambién el derecho a In fnfocmacidn, & una
adecuads informacidn

3. Pstanormativa comunilaria se refiere a
las cldugnlas abusivas?

Las cliusulas sbmivas son diusulas qu
deben ser consideradas junto com Las clsuslag
vejatorias provistas en el Codigo Ciwil, con
referoncia 8 La relacidn entre un profesional v
un consumidor, Dentra dol concepto de
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consumidor, la jurlsprodencia ha colocado
tardridn a los shoerigias, tanto osi que la ABI
[Asociacidn de la Banca Ttallana), al claborar
las cldusulas estindor para los conbralos que
pueden celebrame entre bancos y ahorristas,
ha incluido la legislacion sobre clinsulas
vejatodlas, fras revisar una sesle de clausulas
en las MNUBA (Mormas Uniformes Bancarias),
que son las clavsulas esténdar que la ABL
predispone, y que log banens incarporan
cuandg realizan contratos individuales con sus
clientes. No son estas cliusulas de obilgatoria
inclusidn para log bancos, pero cusndo algin
banco las inserta en un contrato con algiin
cliente devienen en obligaterias, Algunas de
las cldusulas de las MUBA no eran favorables
al shorrista; eran cldosulas que podian ser
cansideradas nulas a la luz de las nosrmas sobre
tutela del consumidar. Los jueces han sostensdo
que bajo las normas de tutela del consumidor
2 encormiran tamblén b contestos entre bos
bancos ¥ sus clientes, del po que estos sean.

0 iCwil es la shiuacidn del ahorri
Italia?, yios ‘l'l.l'l-u'l-dﬂ?“ R S

Podemas decir que vivimos en L era del
sherran masa. Todos Ins mincscules recurscs
de una multiud de pequefios ahorristas forman
HNa gran fqueza, con [ cual la empresa asume
i enorme relacidn de obligaciones. Bsto
invade la realidad itallana.

La gran empresa ha encontrado un
ahorre en masa conformadn por poequehos
ahorristss. La gran crisia que ha afrontado ol
equilibrio del sislema bancario este afo ha
sacudide La conflaren de kg ahorristas, creanda
el tlesgo de agotar las fuentes de
Ananciamiento de las emprasas oo Ttalin. Los
remedios que son sugeridos por otros paises
de Amirica y Buropa se dan en varios niveles:
repatenclando la autoridad del meteadn
mediante uns auloridad administrativa
independiente, reformanda el goblerno v la
direcciin y refponsabilizando al intermediaso

financier.

En lalia bay ygna ley sob
intermediacion finansers que r_l-r-u-'.-EFurm amf

de obligaciones & cargo del intermediario
financier, Asimismo, 3 reciente reforma del
Sistema del Derecha Societario ha =ido
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adoptada previendo, por glenplo, la regla de
la diligencia especifica a cargo de loz
administradores, reforzando of sistema de ia
responsabilidad,

Par otra lade, exisbe la Pcudl::ﬂ'ida.& de
atEn-FI:Lr los instrumentos de tutela de la
empresa colectiva, de ta masa de los ahorristas,
Mo es posible pecurrir a instrumentos come las
chmes Actioeis. Bata o= una dificultad propia del
sistema de tutela imliana, De-allf que Ta tinica
posibdlldad de defensa de log Inbereses de los
pequefios ahorristas estd en la apayve de las
sitnaciones del consumidor, considerando
corsumidor también al ahorrista, .lpn_l,-l.and{:- =
imiciatitwa individual ahorrigia ¥ creando una
saldaridad de grupe, (de wna colectividad de
ahorristas) que los avude en sus relaciones
cansenssales.

E JCudl g5 la posicion de la jutisprudencia
can respecto a la tuiela del zharrista?

La jurssprudencia se ha gxpresado a favor
del ahorrista v en contra de los bancos sabie
ia base da lo dispuesto par el Cadige Civil,
pero sobretode por ¢l principio de la buena fe,
de la conflanzs entre el cliente y el banea.
Todos lis ahorristas ameritan una hatela contra
la carencia de informacking existen en [talia
senbencias que han condenade alos bandes que
mo han informads a sux clientes sobre los
s de sus inverslones. Las sanciones del
incumplimiento pusden Hlevar a b nulidad del
contrato por accian de los obligados. Bstas
sanciones son previstns por la legislacidn
expecial, com el finde sancioner incluso penal v
adminigtratvaments sl :umpnr‘l::rn:iq,:nm-
incorrecto del intermediario,

El juez, para fundarmentar una nulidad
de contrate y consentit la restifucién del capital
imwertido, ha tenkdo en cuenls la contraredad
del contrate celetirado por kos bancos con las
gestinrms financieras del capital de los elientes,
D alli que el eliente debe astar enterado de
todo, porgue, de lov contrario, @l contrato de
adguisicién padria considerarse nulo, Buena
parte de la doctring ¥ lag sentencias encusdean
esta problemdtica en el ambite de la
resporsabilidad comtractual o precontractual;
en ¢l ingumplimiento de la obligacidn de
corteala ¥ probeccidn del cliente

Esta 4 la mepor solucion 2 la luz del
Cﬁdi:gu- Civil, Ex dificil a tar la nulidad
por vinlacidn de wni primpl-l} de ardaen p'ﬁ,'b'lbm
econdmice No previslo por ningung notma
imperativa. El compertamienta correcto se
insgria en una actividod de premocion para
ineentivar las adquisiciones. El incumplimionts,
gl hay un contrato de gestitn financiera entre
ol cliente ¥ el bamco, acarrea n-_-',r.hmm'biii.dpd.
contractual, por la obilgacidn de profeccdn y
de buena adevinistracidn que se origina de
diche acuerdo.

Par el funciomario que sbosa de la
confianza del cliente que ha invertido todo su
patriemonis, si hay conflicts de intereses ~de los
irteresys chel cliente con Jos intereses de los bancos-
diebrerd rezponder o Hhulo personal por Jos dafios
causados v ol banco deberid IHFI'.II:'II:HF fambaeén
por &l comportamiento incormecto. 1 legislador
deberd repular & ravés de una ley ol limite de la
respansabllidad y del pesarcimienio en estas
siflaacinres.
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