A_DHTRIEUCI@N AL ESTUDID DE LOS NEGDCIOS FIDUCIARIOS

Frnmmow Escomars Roras
Catgdritien de Degte Ol en . Pomtlicia Vabvees ited Cufdliz del Pend yen
Vinreersikad ik Linm
Kl el Consie Comsullivo e AMNFCATUS

Sumanem
I Iitresdinsel i ~ 0. D i & flrdickmad]— T, Oripeses ~ 1Y Bl pmhlar de g - % El probbis
e L simmilecldnee ¥L B prohizma de] frads - VI Bt~ VIR Electod — 15, Lod Sopcos
hidueisrios an ol ok namiero persme.— X, A modo d comokesbdn

I INTRODUCCION

Loz nfﬁn:':u: jaridicas estn destinados a :u.u1p||'r determinadas uiwcicmes prcticns v es
watire la base de b valoracidn de las mismas que cada nepachy efdusiisa du reconoctmeenie o el
plano positivo,

Crravias a la libertad negocial {constitucionalmente protegida) los particulares podemos
escopger, entre los distintes negocios juridices thpificados, a aquel que sstisfugs de mejor manera
nueskras intereses. Muochas veces, empeda, b gue desermios olMener 0 @skd cantenplado de
ima et directs por alguno de los negocics jurideos tipificados Es en estos @sas que e recurso
a los megocics fidyckarics adqubere relevancla inesiada, enotanio i los Mo constiren
instrumentos gue, validndose de esquemas tipicos, e encueniran dirigidos 8 procurar la
satizfaccion o infereses prictoos difereites a los gue justifican a dichos esqueimaz.

Lomo ha stdo destacado,' los negocios fiduciarios logran su cometido gracias a que
incorponin packos que desvian ln natural finalidad de Ios esguemas negociales Hpicos de los
rudles se sirven. Bs por ello que 22 afirma que tiles negocios constitnyen un po de negocics

isdlrecios,” esh s, de negocios “endarezados” al logra de un fin diferente al que ke cormesponde
de acuerdy Con s funcidn tpia

Aun cudnide In doctring ba dedicndo grandes esfuenos al esclarecimiento de los no pecos
problemnas que presentan ks negocios fiduclarios (o los relitivos a so adnigibalidad, validez,

Ed.‘uh'l.:l-:u_m ¥ eleckos), no e puede sfinnar que hoy en dis exista corsenss sobre 36 configy mcin
apmatica.’

Evidentemente, eesultn imposible agotar e unag pocas piginas los distintoy aspectos que
envurlven la complea problensitica de bes negorios fiduciarios. Por tal motive, este breve snsayvn
debe ser considerado come un inteno moy dlemenial de agrocimacian a Lakes negocios, realizadno

oo el imen afin de ladar 1o atencidn respesio de kas diliculizdes edrcas e existen 4 ln hora
de explicar su nanrakeza, validez v pfucios.
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I, DEFINICION [TRADICIONAL

Les negocios fiduciarios sueben ser definidos come aquellos negocios en wirtad e ey
cuakes se tramsfiere k tbularidad de cero derecha (generalmente, propiedad) com ¢l propdsito
de lograr ana fnalidad que no exige 1 produccion de tal efecke.’ Sobre la base de esta definicidn,
g2 afirm que los negecios fiducianios necesariamente incrpamn un pado que determina que €
stipebd adquirente del dereche (& quien s denamdng “fidociarss™) delba ejercerlo de una forma
previnmen e determinuda por el sujeto transfesenie (o quien se denaming “Fdician =7, gard
uege metransferidoe a &ke dlins a 0 un tercena!

Tomands en tuentn ests manera da erd@ader lo quie som s negoons Fdociaries, Galgana®
ofeoe el siguiense case coma un gjempks de los mismos: Lilpkenn deses covcederde 1 Somproein ol
use lwmparal de un bien o cambio del pago de una swma. Ll por le mnte, padria e=lebrar
un coniralo de arendameeniis, o6 bt que este conlrate preckaments & permite intercunlsar
el derecho de uso por una retribucion dineriria Sm embarga, {pine prefieme celebear un Contratn
de compravents, insertando an ol contenidn del mismo wna estipilacidn en vitted de fa dual
Srmpronie queda obligado a retransferir b propiedad del bien luego de clero empo v pas un
precia inferior al precedente. Segin el antor citade, ey Sapresio han concluido un segocn
fiduciario, desde e &l plesin pm ic1 il PEOUEITIR ngn:-tinl utilizncdo -I|:|:lr'|F|r.|1'c-rr|||..:.:-ll que consiske
en la tansferencia del derecho de propiedad, es evcesive mspecto de [a finalidad perseguids
per las paries - sea, de la ransferencia tem paial diel derscho de usa-,

bata definicidn tradicional de los negocios fiduciarios ne o5, sin emlrarge, b quE e mi
dpmidin responde 3 sy verdadera esencia. Los fuidamentos que me permiten aseverar ksl cosa ¥
la definickin que en mi opinidn debe adoptarse sobre dichos negocios serin cocstiones gqu
tratare muis adelania,

I ORIGENES

Los negacios Fducindos, coms muchas de Lis indituciones del derscha |.:|ri1.'.'||:|.|;|, CEIC LIt
a5 origenes en el derecha romane. Asi es, desdee antes de la aparickn de los garantizs veales, los
FOMANCE ¥4 conccin tanta bas el fidecioe camo los fadelcoanisos Emmentarios.” Los pect o
Sehicioe etais negocios en virad de los cuales un sajrie transmitia o otro an derecha de propiedad
a fin de que este Qltimo 1o eescers de cera manem v Jo retransmitiera wna vez obienkds ciero
estado de cosas, Se conocian dos cases de paction fiduciee, 3 saber: b fiducia cu crabilers v 1
fidacia cem amsen, Por [a fducia cuo condilore, un idividus. fiducianm), que en vidud de s
rebickdn distint resubtaba ser devdor & ot be transtenis & este albmo ¢ dpciassl b prropieda
de um bien, pactando ambes Ta rebransferencis de diche doreclis sl momesto del paga de In
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dreuda originans. Por la fidiacia cum antica, [ S parke, un innchiv Sl (Mchocaambe) b2 ranchecia o
otra [Edwciacia] L |_'||;|:||,'|ig|:|.'|d de un bien, |_.1.1|:|:.|.ndu ambim ln retranisferencia de dicho derecho al
cabo de b realizacein de clerios actos (generabmente de adminiziravidn] o 3 b ocerrencla de
cigros hechios (oese del peligro de confiscacidn, eeec. )’

Leos fideomnisos estalnentarios, por oo lado; exan negockas én virtud de los cuales 2| oz
il trandmitia sus bienes a wn bercerd de confianza o fn de que este bes diera un desting
deteraninado e beneficio de sws herederos. Bl cumplimienta de la voluotad del o oeiss eseaba
oo fade a la honrades v lealiad del fiducianie, toda vez que -par lo menoa hosts anses de que
Augusta ordenara a loe Cdnmiles intervanir en las casos de manifiesta falka e bealbael v hemraidez

die o5 fiduciarics: el benefciarko 1o tenin proteccda juridica alguma pam forzar la ejecocidn del
Enargn recibido ®

Los negecios Rdheclnrkas, sim nmbargo.. tal como san enbeisdidos en 1a actualidad, J6 deben
la patemidad & Ferdinand Regelsberger," quicn por ol aito 1850 sosueoe que tbes negacios enan
acueilo: que, siendd seriamente r||.:|:r||;h:|s, presentaban como caracteristica distintiva la

Incongruencin o holerogeneidad entre el fin confemplado par s partes v el medio juridica
ermpleado para kgraro.

IV. EL FREOBLEMA DE LA CAUSA

Tal coma. be ke setalado, Sseptin uni mpirtante werienke opiniin,” 08 regocios dudaros
pressntan ona dismsncia entre el fin querido y el medio wtilizads, desde que este contempla la
transmisicm de ana Gt laridad e regeerida e satistacer s intemeses g2 Ins panes. En efecha,
de acuerdo con esa covriente de opinbdn, en la fducia cem credil ore aguello que los sajetos perskguen
—raranbzar & ppo de sna deada- peede zer aléanzadea medanis b comsgitacion de nna garantia
real o personal; misstras que en la Acduck . cem ok agquelio que o5 suieios persguen -aoos de
administracin, efc.- puode sor alcanzado a travids de un s'nnph mandaio. Por umﬁlmnenm, las
comsecuencias juridicns provocadas tanto por b Gdocia ewor seedfare comi por la Fducia fems
nrreicn resultan excerivas de cars o los recesidades de las parbes

Quienes piensan de este neode 200 conscientes, stn embargn, que en onelquiemn de estos
idos BlepREhs (fducia cion credifors Wy fidacia con ameica} los setes realmenie desean ol ls

negooes celchmdos surtan eheitoe traslatives, pundgue solamente cono mede para aleanzr us
fim

[a eake pammh'nr carsciershca que tendeian los WO fbuciaries -dmomnandis entme ]
firi y el medio- s que s autores (ue defisniden Ly esis tmdicional sostensn® Qs 10 28 posible
encentrar en los neberidos negocios uni crus iddnes que sirva de soporte ol efecto traslativo
ique provocan, desde que Bne Hnes de garants (fduca coee creditoee) o de mandato [Bducks v
amin| en ningin cas0 exigen Lo efettivi imnsierencia de ka |:||"|‘_‘|]‘_:|iE|_‘|,|:||j (o de oira derevhol. En )
sentico, los referidas autorms maniliestan!® que los pegocios fiduciaras solo tienen cabida en
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apuellns sistemnas que aceptan la posibilidad de aslebrar nesoces abstractts (que son |08 quie 8
independizan de su caosal, en tante gue lod msmos oo exigen gue ¢ efecko (egocial] B sweie
a la finalidagd ™

Contradiciendo esta forma de ver 8] asuntn, ELIMER ClTa na menos Impnﬂ:mlu parrienibe di
apiindin que sostiens que ks nepocics fidudarios s immorpoman e caes iddnen gaa justificnr
los efectog tréslativos que aquelles provocan. En efecio, esta comriente de opinién afirma'® que &
causa de esbos negocios, lameaida cainst Sifieiar, es mia de cnrdorer atipion, cuyo disefio responde
a la combinackin de la finalidad kegal de los negocios Hpicos uiilizados indivectamenie won s
finalidad paribeabar establecida por las paries rzlue celelsean dichos nepocios. En consecwencia, los
detensores de esta posicién aseveran™ gue lns negockos Mduclarios s tenen cabiicda en los
ordenamicnics de tnbe cnusalsta, en o que i ansieenci de propiedad (o do ot devecha)
pyharin suficientemente rlnpa.ld:d: e ima Mmcidn (raieeal al‘lpi;:

Abora bien, joudl de estas dos postclias= e2 la comecia? & m enbender, i segunda. En
elecio, =1 bien en verdad quie las partes pueden acudir @ ssquenas legales tipicos par crear una
sirmacidm que de algan modo otergue seeuridac al aomeedar {Ralucia cane refifere] o para insta e
una relackin de conflanza destinada a projeger cleries intereses [Miducta aon gles], no es menos
cigrto que s=mejanles fines ne tienen por qué see akanzadios de maner eachusiea o bnavds do
utilizaciin de los refendos esqoemas. Asi es, Jpor qué -salvando el proablema de Lo lsobud que
e alguncs ordenamientos podria presentasse debidia a & prohiliien del paco comizsar- parm
g;amntil'ﬁ.r il Py ohe e deuda nio == e bransfenr Ls ;:-:mpiﬂl.hd del bien con la condkckan de

B lrrn.-hrl altraciia, ijum A oporem hos ceunnles, s sl ipusl gue oo i "sepealimile driboecil™ Se esiioise e
fmegiaans do akibucin® 8 b s scrgas nlgri lips de dorechin, e sk pevsapl, ol @ pelisiaiivg. Toks (M “apgeatiie ok
sl Cinn” oot us fnsfoem o pinadcs, o “cassa” que pa g o dvapdam e padrpnma s | g prososss a] e un
dereilan, Adim ben Ls il exire lux ncg b,y s ety s rsdinss e ki mgisemie: boa primparog s o by
“ewmnn® rpee puek fies fe b b L islermees gae bes s ik jee, i cBbo, s Beprins pnislkes goaileaen. Jdo b de s el i
al Thtrdarom b s soqproria B Iraetio el darowhn DH Lan Permlaniesnn [rmede ser i D s diverso, depeifosibe el s gl
dul e w iree CdT R G, e, Joessiiia. sl | P 2l ¥ ker nip l (g Tt [IESEE ]
aErEeii, o Didoareein yue sopores b airibaciie & doreches. Tell lumlanssyin, que spale; pid-cn A o s o, i

el Byen ki mmbcvobentes: {iipicn - prilcoes) de e pepocion ghatmocis.

i Peem, I arpdoins camsales. enstneslitod de megucios da sirhoin. fosen g servdidos yellescess para qie el olimgaiaes in
ilel derochin npene. A e fune, hesnepocios sesimeme, op aealided de egecn s e airlsio e Bete g ezeedleos s elivmas pae
i e oscrgregd pppbe diedl direchn opees; dnsinhangn. ke acgois el deilos g voslimiz L e de b nepgoe alsieais
an reuei gpie s willibos o o e s e pars e diele she gamienie s prelusea

=

Waeitin urdepzmie i jeridica (al ] g Ln gaan sasyiin de ondermmienion i costensphe b peoshi sl @ o ke fosaies
s bnictam fualvn e rstens cemhioes s Poo b lemis, iy ke B el serdciorda e liseraldad damcnmale wanniungel
S voldimiand dp i de i paries e anelonr 1s propiedasd de sn hiee y beeso el e fe i parie de mbipgins ol devecles, debs sy
derlarmdo e, por faha Jde s i judifivative Dissananie b omineio e, gor eleiphs, e obdenansmin elendis Fo
vleih, miimjar Eoteli sl cogei de i derechie nebos, dadkio onlonasicnis mivanesaie be oborga clincss aanibetives ol segaio
\jie, win e e § G coadn fastiicanva def idesplimsmiesti. siko vodisaps b viilostad O s de las paekes de lstslenre b
prapicdad deuw Bon P b wibinesl de ls ot gams $e abiping 6 derabo Tor e ke, 0o onisie o8 ol & tmnendeen de b
(e ] ped viondi e eoingi e vRale o detreiin, s s la e e an ok de o pees o e mo cossiderecibn e le e
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oue eabe devocho sea rebransferido al cumplimiento de la obligacion? O g per qué pass encargar 1
adiministrociin de sierioes negockos o e puede transferie emporalments B prapisdad de les
activos quee hacen posible of desarmlby de bos onisamesT

Medtese eudn arbitrario resslts ofinnar fue la {ue Las parts Liscan Fn.u.-c[r ser alcangaades o
travis de negocos dkinkas de ac[u:llm de lox que se wabem (esto os, de oz rl.ulli-n.im Aducianosk
yiu quee, de hecha, g3 posible mcontrar un sanuimeng de casos en ks cuales ello no ooarre
Veamos, pam conlinmar esi0, algunes epmplos

Ticto, temiendo ver incautades ks fincas que B pitis extmnjero, Iransmilie a -,‘_'u_l,.l;l_,
RRIRTE-Ta BT que poses la mmcionalidad de ese ||.'|I':. a Py iedad de dirhas fincas, ranvmieada
ambos qué. wid veg cesada el peligro de confedcaciin por cinda de guerma, s pn:n.'lul;lr.'i Ia
reiransmizitn del referido derecho. Prinina, temiends que Germos bienes sean embargadas v
secugsirmdos a fin de que resgondan por o deoda oseracis qué tiene pendiente de page con
Seviarea, Je tmsmde g Terohics la pmpled.:.d it los mismmnos, convindendo ambas e wia VEE U
Uit g pE-J'r_g.Tl.'l e 1:|'|'||.ru.rgi:l s prroducirk Ly rétrafanigidn del referido derecha. Ahora bisen,
pquermdn Tioe y Prims perder dos dereches de propiedad de bos que eran boolares? Moo Ni ono
ni alra desean wver confizcadas sis Aocazs ¢ vematados sus bienes. Sin embargo, par lograr
semaganite proposim no peeden reoormr @ 105 negocios bpiees no traskativios. Paraddficamnete,
sepcegitan despronderse emparalmente) de los derschos que quieten consenar

Pero no nos sirvamos de ejemplos tan cdlanos. Juzguemos b validez de b posicicn cuestionada
a b oz del gjempls propuesn por Galgano, Coma sé reoardard, o0 dicho efemplo Ulpione, no
aohistante querer olorgar & Semprgids ol derecho de uso sobire un bien a cambia de clerta
cuntraprestacidn, meurre @ la compravents en logar de securris ol arendamiento, Desde wna
perspectivi sletrscts, pareceria que efectivamente exists uns evidente desproporcidn entre o

medle utilizado y el fn perseguido, Sin embargo, esta impresidn es susceptible de cormeccidn si
se analizan s rirconsancis que radean el cass concreta,

Asi, puede perfectamente ocurtic que Lo, anbes de b celebracidn del negocio fiduciarie,
laya hechn salrer su deseo di recibir el pago adelantado de la renta comespondbente a los 36
meses quee duritris el arendamiento, ¥ que Seeypromio haya mostmado sy conformidad siempre v
cwandn se le otorgue b seguridad plena de que by relacitn ne va a conchuis anbcipadanente,
Cost apie podita ocwde g Clipere vende o bisn (que o 56 encuenit inscrlinh. Fn oste contexin,
e factible que las partes hayan detenminado que I dnkca manera de conseguir b finalidad
perseguida por ambas em celebrando un contrato de compraventa con un packo (indirecia) que,
al caber dy los 36 meses, oligue a regransteric ln propiedad por un precio menor al original
Ahora biea, si este fuese ol caso, fhabiia desproporcidn entre ¢l medio utilizado v el fin
perseguide? Evidentements, no. Y s que no siempre 108 miereses que las partes desean satisfacer
on la realidad pusden wr ehectivaminte satisfedhos sobre o base de la utifzacon de esquemas
Hpicos previskes -en abstracio- par Gl i St esto ocuree, ez abiobiiaments fctille que acjuillas
acudan i negickos que, previsios pam satisfacer intereses distintes, se CACACIETCEN oy tener
ehecios imavores d bos que las mismas equieren, Clano, ko quie las partes hatdn serd reducir, en 1
medida de lx juridicamente pozible, el alcance de [0s sfectas de dichos negocios, de moda tal
fue e pr\n-clu.l:-u R ClRTLa Sinkonnl entre lo GJEiE Bstos Fepresentan ¥ iy ijua cllas oo, Lom
pipacios fidociaros, por consiguicente, mesultan ser Inslnunentes o los qae se acuds cupndo los
negoclos tipicos abstractamente idesles para satisfacer chrins INbECeses 500 po Coibcrets
msuficientes por contemplar uia civsa demaskado “estrecha” pa o ablencion de la finalidad
practca gue buscan lag pirbes. E=m eprlica por quﬁ .:.|:|.'|.||.-I|:|.|5 M‘E{I{lﬁs 25t w5 o Tl cbaios-
desvian la fnlaiad de los negocios Upices de bos que se miren.” Bn ebect, como ssios ililmes

L e e D v o Wiy i Bt @ | o ppocuns G bl v ik, evtloicman e, Jidlingg de e s i lrme

eriphoslon iy Lis penive. “licnins et dilies prosssian nna cenis denssisd carscho pam ssbiafipoe . B futidiion

Lol sabew owrrias

ADVOCATUS 10

158



&40

Freddy Escobar Rozas

poseen uid ciesa demasiads "aemplia” pars la satisfaccidn de Jos dereses de las pares, estas,
imsertands determinados pacios, alteran ld composicidn de dicha cauga, tomindola wmenor, d=
meado que coincida con s finalidad buzcada, ¥ esto, qué doda cabe, es perfectamente factible, en
tanty que hiay lbertad de conclabf negockas abipicos, saeo ed, nepncios fon Ciuess difereines a lag
Iq.p.lml:ﬂl'r. crm rrrrt'p'laﬂas.'-“

En consecuengia, s posible oonsidenr que fos negocios fiduciarios IMCorpomn una causa
abipion {omen fiduclad), que consishe en el Tmencamdie” fempornl) de un derecks par la ventaja
que significa obtenser chero resullado devivads del ejercicio "porametsado” del msne™ Bsta
cawema sskeria basada en L que Wiforma a los negocios tipioos wlilizades indirectamente v resaliaria
de ks “dizmimucitn” que sufre esta dbiima como consecuencia de 1n inclusitn de packes destinados
& dotar de relevancia furidics a las asplraciones concretas de las pastes

E= sobre ka base de esta pecaling composicitm de la oo finkamae que Ins negackss Aduckarios
despliegan fanio efectos reales como oldligatorios, conjugindelss de modo que wamlen, cada
wnd @ guonedads, o inbereses myvelocmdas.

La pasturn asumida sobre ¢l problema de b causa de los negocios fiduckarios no solo
favarece & idmisldbdsd de los mismos en todios s ordenaiientos causalistag, sino que adomis
permile tenec por eerdnes |8 tesis segin b cual en esbos megocios s constal ceita divergencia
enire el medio utilizada v el fin perseguido. Ag e, abida coenta que me s paede juzgar a eshe
aspecto el fin persepuido) en foncidn de 12 finalidad legal del nepacie tipia indirscinmente
utilizads, dino mis bien en funcidn de b Grabidad aipica que results de b educcisn comvencienal
de los alconces de acpaella, ps clarg que no resulta clerte o de goe las partes se valom de un
esquema negoclal oy elecies sonsnyosesa s reguericdos por ellas mismas. La causa fdusciaria
ed, pued, 1n "justa’, v estid disefada a la medida de los intereses de las pifies, snido por elia
hikimea para preducir tanto efectos reakes come obligacionalis, va que ambas son indispensahbes
para mwalizar el fin econdmico que persiguen [ mismas

V. EL FPROBLEMA DE LA SIMULACION

Segiin una insiswente {@undque no mayoritaral coriente de opiniin,” los negocios fiduciarion
som negecios [relativamenie] simulados debide a que sus efectos ocultan b valuntad de las

de e copimlaes Ko pOENRGS pleieilin v canm dernesali Bl il juin salisfacier dichan nevsiilades Es puor el Y=
cribaed iy oy o ool ihe b e einod, Los arpocsin Dalicijoi odmes o sderraey e ks ol ils et ) e Upnias kb bove
Saibes s panlbilan

FHIRDARD BAREA, Judn. Sobie of Megeeo Shilaiim |8 parcnprd i o iy e e M e oo die Desseidin Uil L [T
Feiodcdibis IV, afbaal — prasion, Mlsadrial, 150 140

Ui viekncide nmlimuan: CANUSE, Dy shin. [ |'H:r.l|l-.'|'nu chebe Comeany, [ U wyiips () Clenerede, Tianaio fut v A
da Ficte Rewigon UTHT, Termu 1995 j S0 SORDANC HAREA. Fuen. Prdlsbamaton . oS3 HO0RE LS ROSATO
Brusse, Fidirta g P e Renew Do, Murcial i, Eicioms Jenlics v Soules oA Sadnd, 1998, pp 107 § 105, DE
ANEEPRCCEH ATA, Bo (i BT Triasd, da fPekerion v fpormsi /s, Marzial Puna, Falicione bandfhes 5 Sooinis 5.0, i, o,
2L CARBANIA, Lege, Mrperm Pldliaris, Bncdipalia liridcs Dy snie 306 Dl & Bromies Aanes, 1985 3 710
1 imar B, Ioupe Afrabo § Fdaleiciminn, Tl Fornia. 8o 14, 171

Ml GRS Do, T Ui, o S8

sl s lalu: ELALTANT, Pruscessn, O O, 4355, MESSIME, Prriceo, Dot Gervral el Covnni saibivids pon B
. Fmlagemoe, 5 Sl Wbl M. Viderrs, iane 11 Piliciiss e Fanoqui- Anwbrias, Bariss firen 195 i
TCHIEAMCER AR, P, Batialei, ERPUTE B o ) e o i Feleedanie, Boviss do Deveclio vl XLE, e juss:
n’l-!’l-m'-'|"'|.'.¥.]||:l\.||:il.."k'.:l-l:mr Frliriavg o o Deveshn Mercawd Bfiinnial Civiies s A Mukis Lo, il (0 LY | Lt o R b
Pusé Alfreds, Op Cit., g 145 NERMARDES DE MHLLEY. Mo, Toorin s Pt Avrden. Plisto st Docaifveiv, Sarira S
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Lini, & oo deviders, Eimidor o Plerschis C7600 Tbinorial hestasecvn WadaA, 1T, T2, ALIBALAREIG Shissl, 0
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partes de concheir nepocics disinkos & los que declamn calebmi. Asi, se afima™ qua los negocios
fidueinfins s compoanen de dos parkes, a saben una exterorizada v obe soula. La primera, que
i s mnantEne eservada, e 1 que "produace” la transfesencia del demcho. La segunda, que s
mantiene senlia, o5l que comtiene el acorrdo di los interesadee de ejercer el derecha dentro de
ciprios par.-i mirtnos. La parle exlenor de bos negocios hdecianos ot quenda PEIS R0 PO 31 0
sing porgue ocults lo que verdaderaments desean los contratantes, La parte interior de los
rixfevicles e C0E (F] T deiniesica qud a8 o Oin s i e, lpa conbrakanbes, a saher
crear una parantia,; cstablecer oo régimen de administracidn, ofc. En conclusidn, los e i b
fiduciarios son relativamente simolados, v si bien exteriormiente. demuestran In existencia de
vohmtidies de transfedse v adduibrie, inlerionmente mfeoman gue o dovics que las pashes quiersn
es gananiizar, administar, el Bl efecio tmslativo, entonoes, eoalta In valuntid real de las partes,

Come se podra advertin, b tesis comentada s fundamenta en la -indebdda- duociacion
eribre inbents prdction (Buscado por be partes) v el juridaca (dervade de los negocios bagjo
andlizish, Asies, reoonockendn que las pares desean constioir una gamntia (Ao caip crafliloned
o crear un regimen de administracion (fefoel comd emden), los autores que defienden b wsds en
cugstin Negan & la concluskin de que los negocies Aducaros san rebativamenie sinulodas debido
a qque el glecto traslativa que prososnn no se-condice con bos wv iles describos, Semejante medo
de proceder, =i eimbargo, no es cormrecha, va que, come be he dieado precedeniamenie, no
exisle mzm legal o conceprunl algana par segar 2 posibilidad de que @ ehszo talative == an
mertin para ranstituic una garemtla o pam crear un eglmen de adminssracitn. Evidentemente,
dicho efecto solo puede cnmplie las funciones ndicadas en el ambitoe de o atipooo per lo gue 3
lis parses mevnreen al misor, soke podein aliener armntias atipicas o regimens: de administracidn
atiplens, Suponer que ol efectn traslativa, cual fenomene sinuledo, dncamente encubre la
verdadera inlencidn de s partes, que coneisle 'en coear gamntias 0 mandalos, é8 aceptar que
aolo pueden crentee garandias o mandites tipicos; lo qgoe evidemtemente es incormectn, on Ao
que ¢l opdenpmicnbe siorgs ln iberted de orear figuras atipicas.

Mo voy a insistiv e b expressdo en los lveas precedentes scercn de In posibilidad de
translirir projiedad con fines distintos a los quee Hpicamente informan o o2 conbrates taslices
fEmgAvEns, peimit, denaceSen, eic. ). Por consliguiente, v sabre 1o bose de considerar que e
perdectiments posibli acudic a esquemas atipioos oon el fin de satsdocer intereses que en abstracio
we cncucnitrnn v mtelados por cherkis figums tipieas, resulta cam que las negecias Hdeciarios
iy presentan ba -artifical- d soclackin eotre fio [de garantia o administraciin y efecto (taslitcio),
el jui, pars laz s, esie en un maedio iddees para aleanzar @ m]url D cosen 59 sinsn que Lo
negacios en cugstkdn no son simulkadea®

S perjuicio de -l indicado, reselia interesante ver odog Ta tesis que equipam 2 los tegacios
fiduciarion con los eelativanwnte simulados no puede ssteaerse en phe 8 25 Qe = intents
fewarda leiskn sus dltiomss conseooencies

Enelecto, semin o weic on coeshida, ¢l aspecio 'm|.;-1.-m_-|. dit los oo Ficleiichn s, quie es
el que cobijn o lng obbpaciones de sjerer de cedo mado e desecho v de retmnsmiviclo g la
ceurrgick de defenninade evonto, constituye Te expresicn verdadenn de o veluntad de las
praries; par o que debe groducir wedos s efecton, cual fendmene disimalada=

FELIL, Ml Do Pradhibyedde ded Manin Crnsideastio v e Chaeteisg o Crorenoie, Bliborel CFeiaa 304, Madnd. 100s 5. il
FUESTERCA, Cnsliss, Op, £ p. 195

* ALNAL ATIERD, Mlmwvw], 15 Wi sie goo Do (Sicdario . O 6010, v 880y siguianles

* Ein bad semtlfler CUATFUMTE, | rmnisemsa . Miososds o (v Peave, Edicean Scicsmiloic laliage, Sopali, | wH poHIE EAMER
Feraminli b Cime el FSPAREA. Ml o Cimiergo. Fdicimee Dpabona Huspes Alves. 907 Pl - :
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Aplicando B tesls indicada al caso de 1 venta con fines de gasanti, s end s que concluir
quae, comi exisle simulacian relatva, la dmica relacicn wilida e b de garantio Ao bien, jde
quitt gamantia se puede hablar?

Supongamos. que Privms vende a Seoodis un inmueeble o 100 denarios, otergindele wia
opciin de compra al precio de 12 denarios, [0 ol debe ser ejencids 4 bos 24 meses de pagada ]
precic inicial. 5i se considera que la venks con opcicn de ceanpra tene fnes de garantia ¥, por
Eanbe, s encuentra afectadn por wee siomlacin relativa {pa que lo quoe las partes en realidad
qul,er'eﬂ 2B Sofiskrb i o gamnl;r;:l, haliria Cpuied concluir entowees, como en efecto 1o liace 1a
warriente dackHinasia nqui criticadda, que {em aplll.—.u:i.drl de las rormas soline simulacion) no se ha
]wwi.l.n:'.'u;h electn trashidlcig .1'|ﬁ'||:|1|:|, de mado que Priniie siguu siends progaehiTio el mwmailsle,
Al margen da lo grobesco que resulfaria indicarke a Prions que sigoe siende propictiio (debido
a e cwando declard su voluntd de mansferic el nmoeble en realidad quise O cosal, 1o ved
COITID E'F-ul:ulh sOFInNEr que, en defscto de vensta, h::,.' gamntia. En E.Fl:'r:m.-,l.r.'uil zeria ln Eﬁlif,xl-lhl
garantizada? ;Cusl seria ol gravamen? Mds ain, jee habrian complide lag fonmalidades pam que
swrja la garantia jen este caso hipobteca§?

A omi medo de ver, s, congiderar e los negecios lduciarics 2om relativamente
simuladas supone, bajo al pretexio da la “interpretacidn” apguda, descanacer abioria y
descaradamente b qua las partes han querido, con el agregado de que estis terminan quecando
absolutamente desvincaladas, come st mis declamckones fueran nulas, va gue results mposibic
instanirar entre ellas la "relacitn cculta®. [Por qué? Porque simplemente ne ediste voluniad
oculta, no existy negocks disimlado.

¥1l. EL FROBLEMA DEL FRALUDE

De acuerdo con wna apreciacidn mds ¢ nenes generalizada™ e segoclos Bduciarkis, al
encontrasse dirgidos a o obbmeidn de finalidades que no son progras de foae esquemas Vpicos
de los cuales se-sarven, pueden -en foncicm de ks crounstancias- provacar [ indebsda aplicicn
o isaplicacidn de sommas mpemtivas, constituyends de este nodo mecaizmes defrivdadanes
del erdenmmiento,

Tradicionalmenie e ha considerada™ e los megeciod en bawds son aquelles gqoo (con
préescincdencia de b conciencia v la volantariedad de s pasesy™ tenen como fimalidad -objetiva-
eludir la aplicacicin de una noss iomperative, o eléces de provacar on reseltado igual o similar
al prohibide per dicha nofing. Asi, s abisme™ que i bien akes negocios son celebrades al angpu
diel iewto de ana soema determinada fnomma de cobedun ), oljetivimente peraigoen an resalbade
“prohibide” per ot oo (norma defraodada)

1 k] mplile: ROFPOL Vinconan, i Coatrggne, Thaveno f Eowe P rismo, oem @ Ceoveme Judics © Pooke @i, Dhit. & Wil
Ealitrwm 5.p b, Mibaaes, MEF] p G35

Lokl i [LARASSL, Lasdiveben, Duiiuciones de Shrmrfie O] tadueddn y sodes & Do Clarsiu e Blanep Mo Filidsi,
ot Manin fonmns 1, Hishi Udimr, Bamekena, 1955 3 28 TIANEA, Meadiie Up, i, o 387 DL CAS BiLY BN Fakenzi.
B Meperti Yeilicn, Ui e Maddd, 19945 5 10

T g em T s la Ly vien rdjuancines b el i il i b lans o delraimlar ile Jva paries el cooma b cond gxn e Jiw Legle
prra i, o b v dia ] e mogesn oo e o alaipos oedees i, el lir o godkigeido =1 rederanemio. 6 eusl dobee wer pradog bl
ubwargen fo L sdencionalidd do les sijebos.
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i Imaginern i n (hmiiin s bmma cioiied deses Lan gosdhe (e s &y s e b de ohoser pre acpci i s
kplitsy st Al Issgeone sdomds (oo o vimte e b b i e resiliama geeshor s orn e i scobie 1
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A cwando esta lomma de entender el asunbo no e3, en essncia, erndnea, reselta necesario
ehechaar cierhas P'ml:l:i.unn a fin de f.'nm}utnﬂzr exactamente ro |;_||.|E conzizie = fendmeno del
irauda

Coino ha siglo indicagio™ la diunension reguladom del Derecho comprende dos niveles: ¢l
di lnz reglas y el de los principios (que hindnmentan a las reglas)™ Tanio s reglas como 1o
principios tenen naturalezs “regulidera”, ya que establecen las circunstancizs en las que los
sujetos, seiin sen el caso, deben o pueden malizar Ciertas aociones.

s oo it vmcukels lnmpecuas, Goalmen b, ipe o Hapics mo kv sy digpraes e we foooean <l dhaanbul e men R i g
hypmires dinetarens b progrieda de ks accloies = |8 emagrrvan A0 ouinpHe oo pagn eqpwilisnmniic ol cgilsl v oz indszeee. En
e comrien i e paries s diepores s wchding 30 aafiran ds G G gisestin prsalms. Hin cnbmge, e de owerdbic bes
docraresio s de olls: e da ol g 6] Ol |ge C1ve porssnin sstods v lides] o] pooks fog el dsenoedor prnssilann s
vt e prigrislan kel his grovesdo sink: el weis B il b shlgeostn gninnsitels fsle ek T pparias 2o progming s
puelen lmcer pars legraru] rosptsalo que prl etk el e don peeadiogresdane, sin el pelignole quey| pasinipe cpecishiele
ke bmieresa aga deslardonodn Lspodeenaliear ilpeae bt eder, e parios decidon, on bgar de celehior i i oo gerlis
prozidunis, ielidusr ena ompaicsis pointertadle --|1a-u'~||1h ot Deteiz mesde, en sirtid Je b comepreeyis o Banes
il b Ot do kas BLTUI R, P il o 0o paal gl ifee Ihienl endn (e afccpe ol sl Eavipd iy B opoiin
de o, cupblke ol veoermingionde o plos ggesd sl goe oo kol moien, o Benes le ilenge & Je enipresd el degogls o
smadguenir b acctmcs sl pdarm preeis, Sie swharge. poerellodoga il ool 1s oqedd ol Tisieo cobims o b £ gose i sclifans,
vapa s ee | geala ns it gu faess ool o pagss e esopress par el unns. 5 el el desio el pimio de v
priches. matens ] ezomimien) g pmedinge D eolehreoiin & B veri fe 16 a0 lnmes st oo e feeompie ex el Tisio sl
oo e See aruiomen e e s e b s peas (1 T ReelU” [ peie g provinesto roohi ik s

B Diighiwsnis i s prisis eevibed e heroweds v enocble y omos byasos, Biss gloeymsgoe oot poesees o b o) ogal ijsien
dimer o i He Eh esleemileato, koo et g pupdn docelebrar wna dimpcion O someehke, coonsdin de peciiin efyisea les
il i s g Svamid gravond v g ke Mo oo doosbl e e pslereina de log bomoe. woo eris graidis o oscsess Anie i
o s e prepuntem et peedig (eecar para bgres o pesoiedy ques oo i ke denssn s sz de e qas etar 2l
anpug s Larges de araliear ilgenas posblidodes, dosden, en e coldne iis dimaciie, celebne e domsniin ¢ 6 pemimia
Fas wrival e |a Bevisicsbyn, ol peslie sl 6l e e el smnechle, aun line b, Boovebal de la penmaie, al Bije relmimsfies ol
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Las reglas ¥ principics de nataraleza regelador no agotan, empern, el sspactio noeimativa
del Derecho, va que este sistema de control sucial usualmente concede a bos particulanes "podepes™
para provacar uni modificacidn de la realidad joridicn existente. Las nonmas que confieren los
poderes en cuestién establecen que, dadas ciertas circunstancias, algulen puede, realizands
determinadas acciones, conssguir determinados resultados que alteran ka realidad juridica pire-
exigtante™ Es importants destacar que las noris en cuestidn carecen de cardcier dedntics, por
b que oo pueden ser infringidas jo el sujeto achia correctmente su contenidn v obtiene ol
resultado esperada; o actla Incorreciamente su comtenido o simplement omite realizar cualquiee
actividad- y no obtiene &l rsaladn esperado.

Evidentemente, las normas ya indicsdes, los de fomianr an oniverss suldnsma, se insoriin
en el universe habitado por reghas v princepios reguladores. De hechi, normas reguladoms
catablecen cdma ¥ bajo qué circunstancias puesde sjercerse un “podec, De esao 22 tizue gue el
resullada que se oltiene con el sercicio del *poder”, ljod de sitar aislada, se encuonbn vinculsdo
o conectade con Gierbs "estado de cosas® A este respedia, s puede distingulr das tipos de
caperiones entre @l resalbado indicodo v on estado de cosas concreto, a saber la conexidn
conventional ¥ la conexion cansal, Se Hene ona conexion convencional cuinds 8l resultads
obienido con el sjercxcico de un poder genera wn iuevo estado de cosas como consecuencia de la
aplicacidn de mglas o principios reguladoms (= adquiero s propsedad de un inmueble, monces
tendré que pagar el impuesto predial -debida o que et poema asi lo dispene-) Par su parte,
se Bene una vinculackin & corexiin cosual cuando ol resubtada obienido con el gercicio de un
pader geners nuevas siinciones Melicas de orden coondnsivn, sacial, pss ipgice, ele. sin gque
medie aplicacitn alguna die reglas o principios (4 page ol mpueses i“""m" no padid adelie
la coleccidn de libros gue me intenesa), ™

Ahora bien, el fenomena del faude & ln ley se presenta on el dmbite de lo achiacidn de los
poderes ¥ hdeicamenie eoasise en prevvacar, al aongrrs de uma norma de colertura, by vialacido
(imjustificadal, o de vna regla, sing mis Blen de un principino,

En efecto, el negocio frudulanto no infrivge, como ko mdica b doctrina trdicional, indinsca
w ablicoamente el conlenido de una norma imperativa, pees ella e imypsibie. Asi es, sioun
negocie caalquiens colsiona ditects o mdirsctamenile 20 a0 nds normas iImperativag, eniaices
el mizma e despliega efecio alguno debide 4 que el ordenamient ln condena con aalidad {por
ificitud de oljeba ¢ de causs, segdn ¢l cazol, Por cinsigulenie, msenes que el negocia en frache
A la ley mfringe indirectamente Iy norma de colertura imgslica equiparda con el nepocio ilicim =

El megocio fraudulento. en realidad, ataca un principio que no se éncusmisa prowegida
especificamente por pnn regls coscreta, aungue s por el confunio del sistema juridico, Es por
ello que ge afimna que dicho negocss supaon [ exisbencia de una “Tagumna asickizica” en el nivel

de lns reglas™

B Broplin &) énibss Sgeider® o e seibsdn basbanie b, e maslo gug |l ook fietor apesill Gipar e grovoces i
s Wi el 2raloded pundica nbjeiva Ve prmal g ne, s e rgaren iKilind =] Eermpime on cupef i lods e ok pskmrs im
e L R e sl i dels o base s dera b sl el

" Lo man e agie canilienn gralena Lt vngrndui; b s ondtwntu i Ine mujeiis, s ssbaige, o dferencads Lis ieglis ¥ anelps
s pdahlemes prolubncioes o penu o, sl comssn i b itk de s sinibi ol v
Sol el Ekeimis clipeiriae

= AT, Plwun] 7 Juan RUGE SANFRG, Op CIE, g 71
T ATIERE A, Wy Jusii RLITE MANIRG, Oy C1L, p, T

 STIEIGER, Wummsl § hoam Feiix SIANTERG, Op C1n, g 75 IWOSEMED, Tiio, I Frawd s Ly fn Nonfioe i i o Al b
dn Fumevenaa e of Deorviee T, Mbvseial Ponn. Mudrid, 199001 36

= ATIESOCA, W] § Niar B ida AN R O, Ok p 67
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En wnnmop esquematioos,” se puede sostener que 3 accion A realizadas por 2l supto 5 en
e chrcumstancias X es fraodulenta i

[] Exisle una regla repulstiva que permute a Sactuar un poder para producir 2] resulado R
al realizar A en 43 Circurstancins X,

1) Camo consecuencia (ronvenciomal o caisoal) de B, se produce cierio estado de codas E
que, de acuerdo mon el balance entre los principios que justifican k2 actuncidn de b repls que
confiera el poder v ebros principios del sistema, supone wn dabo mjusdAcada o un beveficio
il ¢ no existe wna regla mgulativa gque mpkda poodocie B, guague peede haber unn regla
dirigidn a impedis E.

1) E es un medio para E, dado quen Boes abjetivamente adecoado para B, sun cwands 5 na
tiviera ese proposio al realizar A

4] Em balance entre bos grincipics indiades en 2) tiene fuerzd 2oicente par genemr ana
fuesa regla que establece que en las circunstancias X1 [X mis alguna drounsancia que seponga
b realizacion de I} v de 3] estd prohibkdo ejercer |3 regla que confiere poder de forma eal que s
aleae por medie de B, b consecuencia B, Por elloy el esulado B debe consideramse, en ef cisn
coneretn, invalida.

Comp se poded advertic, pues, ol negocio fmedylents o5 aguel que {derivanda de La
actuacitn del poder normative -autonemia privada-| provac, al ampare de ona aanna de
cobertura, un resultado determinade que (de torma convencional o casual] conduee & vy estada
e cosar reprochabile g faneidn de e principios que inspiras al srdenamionte. Ese eétado de
coas puede suponer un darea Injustificado o an beneficie indelddo® 4

S ATIEREA. Masuel p Fasn Hore MIAMTERCL O, Cil. o 8

* Copnlermlus] nrpocio en T en b i g egpoessos, oo be progams i oudi es b sonadinopliceble u lal oopoeis, B ko
Ciwall puormtin {u alifimerasa, pinr oo, de] Cvidige Civil oo ode] Coalign C0L s fl) o oot 4 spesindn sl ipes il
it s la g nelereacte ol ke o b kep Ellnsss co exbafarcs kegdlaciie sonipamds. Qe FLY ST e s e dlikopes
i e i T g badon o IO s s diae lei g ienus cipeeia soheeud e o b ey, tovres ko e b i e il

wrf riedn g l_|lil|.r||.||'|| ol va weukecrminds. p que prrkess pars Eiiireigueilicalsiens | ot presdn tvee FLIME
Whzer: Ope Ui, po 433

B Nggnia el Baialew b ley i, v logisbeces vomprmda, des espclse disttas. Popg ke v k sl spn ot ol go giar
whmagtovi on Dl iew b Ty msingile L ogplicacion dic b smie delnmdes, 4 por ool e 1 ek, q-l-\.ﬂlhlrrq"_l [ARTE =
it Trsiber ia D Lodp oot tm Lo poog’ ot Bl

Fll Anberproyecin de ki oy o Botoraa ded 2 falipe Chvil conblos: aim it ik woogie b maliecelyy irafaile. Ev ofests Wl inrms
1jnz persreta o ealar oo gl o0 ol sirtfeube I el Tk Prolimsiar del Cidipst il meahlege g v fom sty franisd o i ey of
AT A TR B iRk Ciniliag T A e A ered amipnrdushess 2y otee nerm aberask s alliniode Tafided. 1 aesa
frosudeniioes oy v frgee ko docledeiofo g ol b sy g camyrd varrnti e fukirie yepwyerale @l ™ | ale inndls
nlignl gar b sogabn el Ciipo Croil ospatiod, gsibescenmde. ¥ b mor ons sevsila mes s el iegeatn Bt oo o mnks
Cofremiay iy praahe e i wdng manes . 6 el rebach B e pond ol seaplica L i delramlsdi?

Florgrade ea Il o ke beg o esown g smsbad . g gl poe Tos panes AL asimns ol sogeseen Do a b ey o un
gt ik g S pracien e denrn e on e froke s s ooty e e o isdio e o pane clise g
erplivrasin e e ponna” Digpesativi. 1t sesdisesvn chmmmmnie o ol rpagio dF b eorepravenl cosopaiie e roovmygre: o
i i b e e ches o bice Deorplicscedoy dal griienls P ded Codiga il s larw ke ol Powr oo |l @l smereabir
prenibanin dervicne eo poopmekans el b preidsdo aale el itcenglimsebs ke 1s olipadion paimilivealy, lis omemes oclébean 1s
weapprasem b e bis o ises o inprimli dhe Tecanpere ol indile o0 ganieti evrelmna 5 e owgne e Trimile o s by s s
Uit IO s R RS leu e que e, o sl (e que ol gaeann o gy ermsmsn s aliian ¥ e e veriee g amen lis
Sereelaw. vhhpaccnis i dimii silimcintied |t saljaiivas metabe. Ak Ben o o parmss ta Lo s (o boalpainedcl
ik Tenalidaan, pedog oind Feree s v e lear by e delenielaki? 5 L snmprarens b led s gnies R iR b g
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Sentados los alcanoes del Frouce a la ley, e2 claro que los negocias fiduciarios, 2l enplear
esquemas Lipicos para abanzar fmalidndes distiotas de las que posithvamente nforman a fales
esquinnas, pueden eventualmente afeclar principios tuielados por nemmas impertivas . por
ende, sumplr una focidn Faedulend® Eljuicio de la Qichiud de ke negocics, s embasgo, oo
puede realizarss en abstracto, ya que b oonsiderncidn de o existencia de un dafo injostificado o
de un benaficio indebids depende generalmiente del bpe de crounskancias que rodean al caso ¥
particularmente de la realidad econdmics de cada operackin concretn (p. e soda & el precia de T
COMMprAvEnta con opcain de recompra @5 igual al monte matera del mutuo se pode considerar
cque aquells ez un medio Froudalendo que busca evadir [ aplicacicn de 2 prohiliicien del pacto
comuisarioh. For censigiente, =i ien e cletlo que Ios negocias fiduciarios paeden, al murgen de
fa voluntad de las parees, dfectar principlos nderogaes del sistema, nbién ke que resali
unposshle adoptar una solucidn absircka y generalizads, que ignora an andlisis n codcnte de
caca figura indirecta,

VIL ESTRUCTURA

5 ha discutido acerca die I composicicn de ks negocios fidecionos, miis concretmente
acerca de s loz mismos w00 0 1o negocios singulares.

Pare unia Fr.imm gorrente de |:||'|i|1i.:i|1r“ [0 13 n.riqn:in fiduciario enderra dos rlL-__.qut'jl'.‘E de
indole ¥ efectos basianie diferenies, & saber: un ME\L‘EiD de cardcter “neal’ ¥ otro de caracter
“obligacional’, Por el primern, el fiduciante transferiria la titlaridad de Cieno derecho {propiedad,
credita, ete.) al fiduclario, Por el segunda, el fiduciara asumiria la abligacidn de sercer e
determinado wodo el derechs addguirida, pars luego retmindimiticlo £l negocs de cardoter "real’
Befid Bfcaz ergd cmees, mientras que el de cardcier obligacional seria @ficaz solo e pairtes.
Ambos negacios, sin #mbargs; endrian ana vieculacido mary e:-pn:ia.l, en tanio que el nl:llig.t:i:-nu.l

rutbocitn e inrge e d el vt 3 b g e e i el artivai FO0R J 10 o Dl pricie i disgrtivank o & s juiiva
recgsscin e elam m b colebradn, L casd i angeeedbio P el e pancs sozoden o ls domgrrevanm e asclimas am apeids
T DETRITS TRy stca b v Tk Gon PEranls porthard. 51 Eseran il cosd. mo eokarialon anae O gapes Je frande o 1a ky
i il UE Lo it dhimd b ', il wiipdieke ke jrerfeulme e Tnctille splon el akacilo 108660 de ] Cddlign Cidl «i b
st gue camrnn el il Lae gers eg pes el sk o lacomspun vy pin gy oposie g povorgm e pars ool ol ape
com grerids o idmis mun o memplanelio e boogpe mpeselin o melieee o apbi o ceestion. s e gie s
[orangani ba el st s s s molaiali gpecs evie s bas preies i Jewi st o o aps el dn pocisdo. En consscizmcn. neall
pmafarhenior d colear, pow o laks s peinded del pepocio Fidulorde, . poe el i, ijae ] s i jogedog b apdicec i de b
e e s kS s e

Lo s tmioing (it e inels aibwrwninn 51 al negieion om Frasl i i, ol nlein senbo debe semiinar deionuimsaido i ad inkeaks
sl arien o Lng parcioseiridie adon §, pof il o of tesuleli e et oBeacr s seprodece e ol il imid e [ ol
nesvley 2 anprile e g cnopame la vk e nesliooe b itor proveisienie al ded iridnin s goces

= La cavel crompren esdn de lo esmacnera del feasene daleadaton g i b s, aplicdhle ol st s nige Tmdaeital pos
ervilar 1 e aledtidicn de B libsatad wonsiasoes] golsiscinadone geraslineds. Enosealn peis ye m s poobecilinm cas
ke papkinkado, enel yae ks ie b del kol Adiiisesdaive de b Cianann Sl Bupeerazom do Tapnses y Yakos
realilivunm corgralne saparilaresiy frasdlmbs baciahos s el oa b degtnineg Jo Felogivo e Castro 5 Brarvn {videe In
[ppaduatitn T4 | -3007-107 17 U pessalin prildenic, niigEis asoialiil e sl e paale, o la B de slrnlar wn
prikleiind e TFomde 0k ey, djiloc Do dictiliond i ki Jodinma rajuila by, voepie boscdvcida e b vvdans brisels se hasa oo ol panissilai
8 saenes ) sl gae o CidigoeC el bespabol doges e sl e grecs s Smaslotog ke ("or comsigod ol o sl e sidonioe) silioiss i
enrpidem e detormiredn megocires Trudalenbo, sopastl londed g se@okor [oliciabknsie 13 moldel el s g ileind &
canin. Y el pravpus, w G o dol ddige Ul sl ivesine Ol il ams confusd e Froude don sesibienia. die sso b o e
male la cornrtminot A ke b axbsuc e e an e gocho Traskdal e Gidcsissnir cabi aphizar b ssmewm i livaBalog. Sl amimical
diapi eiradig i Jiakieial} doasle mradifacar sl nepocin framdubesias, snbcoves el jmpeapos b o b parics mmn acebn e qoeaidd
e Lan malsian, ke s oofilumesaniie resuiia U gal & (weneRmcim

Bl ki CARNENALL Lign, Fa Stenadazine, fimazioe @l D Privaro. s ourne i Manio Pesaie, O i podudli §alinm
listimiii, 1999 p TLA

S Srifioren v bn s, i rews; BOLGSY, CHORCASMME MFETL C ARG -TEREARA ¢ PR AMHA (e AR TS
Juse, £ Megrbelo Mok o asy Py Cherst, Samivn, S50 Panki 0897, . §340)
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fusncicnariy ¢omo Hmbte externa al real, impidiends que; de modo bite, el Fchuciars T el
derecho adquirido para Fines diversos de aquelles previgtes por el Fdociante, Por o tania,
ambios negockas presentarian wne coligackdn Dilaseral wolumtaria,

Para uni segundn corriente de apimnidn,® todo negocio fiduciario constitnye un Goico acio
de autanomia, gque se dosionia @n una sela dnnlidad, aungue compleja, Bl ¢hectn meal v el
ohligacional, sur cusnds aimplician funciones diversas, serian suscepiitiles de poonduccicn a
A endsna foenge.

Frenle o ese probléema, ouyar conseuencias prickices no sy de cnidado® b aolucidn qua
debe adoptarse eg, mdudablemente, [ segurda. Esi efeceo, en prinser lugar resulia ya arbitrans
sostener que a5 partes concluyen aqul 405 negocios, esto o, que maniflestin des volontedes
d]nﬂidas cada wna de ellas o una finalidad diversa {aumgque coligada). Pere en pr.gqn.n.‘l.n IuEn:r
resalta emado sastener que el aspects Creal” v el pspecto “obleaconal’ paeden dar fugar a dos
neEgneins {'ﬂ]jSHﬂﬂE. En efecm, fomande #n conziderackin ol hecha e Ea mllﬁﬁcm ||,eﬁm‘jr|'|
supone la exisbenc de dos o mids negocies ausdnamot que dan hegar b unn regulacidn unitana
die tintereses, ™ w0 ex posible explicar wilidamente al negacin fidickario solsre Lo base de das
negocics (uno “real” y ot “chligacional™) soligados, desde que par o mends sino de ellos no
puede sor considemado camo negocio dutdnomo, Asl es, mientas que el denoorinade emoc
“real” puede ser considerado, en funcidn de 50 Hpo (compraventa, permuts, donacidn, ete.),
como negocie autdnome; el denominade negocio “ebligacional” no, habida cuenta que su
contenilo (que se agota en la necesidad de e el adquimnh e EU derecha en clerta macdiog

e clarmmnente insufbcente para dar hegar o un negocia antingoioo Ssusceptible de ser moonocido
par el ardenamiente caomo ml

En verdad, coma bien 0 ha sefialade® solo mediube un aribficic se poedo desconocer que
la orperaciom concluida presentn s unidad nescindibbe qjue, por In demis, le CAUTEG dutemomia
a lw fkguma. Tode negocio Adeciato constituye en realidad un sinico aoo de aulsnonia, destinado
a alcapzar una dnkca finalidad, cuys compleidad, sin embargo, en noda afecta su singularidad, #

VYIII. EFECTOS

So ha diseutide tambien acerca del alcance de las efecios que bos nepocies fiduciarios
provocan. Para una Ern mavons® eios negociis ansteren plenamente b propledad (o ot
derechal; €l efecto obligacional esti dirigido simplemente a evitor que el Bduciario, en la relacidn
euxitente oon el duciante, sciie al margen de las pacimetese ifpoestes por este dltimo.

e B 1, dalie dles: ABTARELL]L GRASSETTL DE WMIAKTING 5 PUCILLATTL dver HHRIUASE] IWAREA, Fism.
fanaledad 0 Op O p A7)

St bo hanesabi CAIRLIS], las cmsecroncios prdsiigas i L i gt amres v s oo nss mn iceon sen sdnrva bk, ey
i la csnisuccrin “duabas® jg pose o disly 1 rnlerdeprndimila i ke tfeowd di Dre dos depeond qie vodlmsrni b
“rpercadei® Bdusian (ver CARLIEL Toaain Oy Ok, o 244 y 3501

= L bl itk LENER. Guergin, Paogfll gl Callipaisme Neprenate. ChufTee Edbore. Milsm, 19840, P
SLASST 2nado pay IORDART RAREA, Tuang, Maunaless ., Op L, po B30
= Ast: DOMINEUEE, logge Allvedy, O, Ol 171

S CARIDTA-FERRAR A stiado por WSS RAREA: Tes, Maenien O O pe Sk FOOLIATT, Saltwiiens Prvirvikiaee Live
al Extuddn gl Derecho Ml rmhaecidn o la wgmaibi nlicifd Wilkis Porms ermaree v O, Sl 05 (RS P b
CIALERANG Pemaiesti O Tai, 4, CARTEL, Dimaaio, O T3, p jmy, RSB AL Ui €hp €711 It '“‘"-"'“".—'IUl"HIFHII
Line. BRECTIA, Uivhenn, BUSMELD | Prercesss T+ MATOLT, o0 O ULt ], v leien 11 i ||’-H|'.I.'|..l'|.'-'lll.'|l'.l
Pellaim i oeeys d Rt e facildigackees ¢ Condritas. M Dinee Ll Mafrad, 1995, 5 035 gy | i'l'l:l"-:ﬁl_'ﬁ.ﬁl W, Hirtam, £
AL, p BT9, DORIMGLIES,. Tosd Al Thp Tl 1T, GONEES. Dilaadk sy, Coningmig Uvniipaiilia |"||Ih-n.h-||:||-n.- B e
lmpm, 197, . S/
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A watn poscion, sin embargo, 52 ha opusste una cormients de opinide™ pars Ia cual esios
negocios no hacen o transterir una inlandad meramente aparente o foml, de s que la
propiedad (u oteo derechod permanece realmente en cabeza del fiduciante. Loz argumenios
esgrimidos por quieres soabienen semefante posturs won ezencilmente dos, 3 sabar () [ ingustica
inmata de Is teorda criticada (esto &, de 1 Eoria segin lnoceal existe transferencia plens del
derecho materia del negocio Adaciario) v, il ef redhaze de o bey 2 lp mizsma.

Comp nustenio del primmer angumento s utiliza el sipuients cheo: Prione, dewdor de Secumdin,
no pudiendn pagar en :rpla.m establecida, le phde a este dltimo una extension de diche plazg,
Seciufies avcede bajo la condicidn de que Srins beovenda una finva al seke efecta de gamntizar
el page de la obligaciin, Conforme o ello, Prinres otorga escritura de compraventa en favor de
Srcumir, confecandn haber recilvide 2l precio. En documenio privado, convienien e gue Frimus
quedand de arrendatario del blen, paganda ana fenta equivakente al interés aplicable o la denda
ariginal, y que padri recoperar la fncs al pago de dicha deuds. Posteriormisnbe, muese Secaming
van hijo Tenaius entably juicsa de desalojo contsa Proves pos subardendo no consentido, Alegado
por Peireis el caricker fduckario de T venta becha a Secundis, Tercizs opene haberda conmprado
antes del fallecimiento, Abora bien, de sceerds con la eoria de In ransieréncia plena de la
propaedad dels=ria admiticse que Tercing ha sdguinde kepilimamente [ finca, pese 8 conocer can
detalle los pactos existentes entre Primus v Seeenfus, po respondEndo adeois de Tns obligaciones
paternas, por haber mpudiade su berencia, Sin embargo, mdican sus detractores™, gl Dermecho
e puede s rechazar s cosseciencias anotades, e o que e mismas vienen condenadas
por el natural ¥ esponbines sentdmbento de jusbicia

Comp sustento del sepunde arguments s mecurre ol dispoesto por normas coaso L Ley
Cancursl alemana de 1879 o el Codigo de Comercio espafiol de 1885, quie. segin el pamcer de
les: detractores die la beasis de la gransferencia plena de b propiedad, establscen que en casa gque
el fiduciaric = encuentre en ona simackin de quicbien, el fdocinte Gene an fus sgpeabios que e
permite recupenin, de b masa del pronens, o bienes entregados 2l anisime

Abhora bien, pouil de estas posiciones debe ser considerada como correcin? & i mndo de
wer, la FESpUEStS Piss neceanamenie por un amdlisis del sistemma momuative o &l e s
encontremos. En f@l sentido, no son necesarios los esfuerzas de aquol'l-ns que, sk mo poed
fundkamento, lan sestenido guae @l s sppirafinms rmrrmphdn frar Ios FuFrpes legales citados no
alcanza-al Aduciante,™ en tanio fue en musitm ardenamienio no exisl= norma .'|.I,E1|.r|..u & parkir e
la cuil se poeda sostener que la ransferencea fiduciaria de propiedad (o de oira derecha) solo
ooure a mivel “fxemal”, Y oo se diga quee i novma de marcas o8 ln conkenida en el articulo 241 de
la l.ﬂl General del Sstema Financers v del Sistema de SEHun:u-].- Elrﬁ.inirn e Tan 5upgn|||ﬂ|d¢d1:'u
de Banca ¥ Segiros, que ratablece que &l fiduciario no adiuiere b propledad de kos basines
fideicometidos, va que esle amticulo se refiere a une de los efectos del negocie de Adeloomiso;
megacio que ng puede informar el régimen legal aplicable al instinte estudiado, desde gue su
tipificacidn Ir;]_n! er:rlu:..‘v: tacda plhullii:l-l!d de que canstiluya un nrﬁul:in fiduckaria, s fa que
e cancephie a este iltmio como aquel tegocio que presenta una desproponcicdn entre medes ¥
fin, o come aquel negocn que desvi 1o finalidad legal de una fgura tipica 11|.7.uem:m!n: edta que he
amiiEido-, o charto es que cieplquiem de estas nociones retaltn incompatilile con la tgicidad
negackl, en fanio que [a misma, por un lado, reconoce o exsistencia de propanseanalsdal et
eedio y fim (ya que de b contrare ¢ negocso no habrip sido dipifioado) g, por ¢l ot mpide

'IJ-!F.'JF!."IIJ!'-.I 3 Pty inimatusae al Cudiee Ciale, B Lassps, Koma, {9595, P AIT DE CARTHOY AV Fodanes, &
Megche Fiddetanty . Op. CIL, pp, § y e DELCH MOV, fosd Lo Op T po 4

Mk xRl [E CARTROY DA, Dalesos, DT Megoels Fdeslsein O, il fi 10
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igda eeferencla a un prun::l:llm ientn indirects {va que =He s pons La a.Li.pil:i.d-llJ dlel aesod En
comErcEEnoiE, o puede sna monchuirse que al ney ewiativ norma. aliana gue B ehorgus wn desecho
{com - alcance “real™ al Adociante sebee los bienes transteridos al fidaciorio, en poese sEema
los negocias fiduciarios tansfieren de maneren plena b propeedad (o cualgualer obre derechol). ™

Qe la solucitm considerada adecuadn pueda, sventualmente, conlievar situaciones injustas
es algo que evidentements no poede dererminar la adopeidn de s posturd eontesria que
desconozca la transferencia realmente operada, en antg que ello signilicaria collsionar con el
dizefo normative efectadn por las partes v admitida como valido por el Desecho.

L LS NEQOCIOS FIDUCTARIOS EN EL ORDEMAMIENTO PERUAND

A o bargo de esias lineas, bo afinmado que los pegocios fGduciarios sen admitibles en
ordenamientos cansalists romo el meestza, Esta conclesitn no paede, sin embargo. desconocer
algunas p.‘hrtll;uhrl-.‘la.dr.:. de mwestro SiEbemi

En primer lugar es preciso determinar =i algupa de las principales manitestaciones del
negocio fiduciarks a devenida en wna ligura del Derecho [positiva). ¥ en segunda lugar o5
preecise determinar si algunn de b principales manifestaciones del negocin fiduciario: podria
culisionar con nanmas imperalivas v, por ende, padecer las ronsecuencias de la nvalidez,

Respecto de bo primers, s necesprio mdicis que evertwalimente podria considerurse que
Ly fiducia eion amiee ha quedado 8 pifceda por el acsculo 24 de I Loy Gensral del Sidtema
Fimanciera v del Sistema de Segargs ¥ Organba de Tn S permiendencin de Banca v Sepurss, en
Eanla que el mismd regale al negocio de fideicomizo, que es aquel que detenming que una pate
(“fidedcamitente”) Lranefior uno o mas blenes a la ot (Clidocaasa®™, 8 G0 de que eta Gltima los
ufilice de cierta foma,

Semejante posiura, sin embango, e weadho oo suesteato vilido, En efecta, de acserdo con
el articula citado, @l Adoecidrio no lega a ser propietaria de los bienes fideioometidos, i e los
TisTIeE pasan & comformar un "patrmreaio automanen”. Aboey bien, tenande en csenka el hechin
dque L fiduci cem andco. presupane unn edectiva tmnsterencia de propiedad (o de ot derecho!
en favor del fidwciario, &5 clam que b misma o puede ser asimilada al negocio de fideicomiso
tipiticado por el arkoulo va indicado. Esto detenming que Les melnicgones subjetivas provistas
en ki Ley General del Sistema Financiers v del Sistema de Seguros v Crganics de 1a
Superiniendencla de Banen v Sepures para 1o celebivacidn de negocies de fdoicomise (sopin [ns
cuales sole ciertas persenas, bajo determinadas condiciones, puedon realizar "actividades
fidaciarias®) wo mmpiden b oolebracion do egocios fduciarios destinados a bagrar los fines propios
de la fiducia cum aorice. Par 1o tants, en nuestra sistemy s perectaments posible que los
particubires celebren nu?url.nn Teduciaries e#n virtud de s cuales bransAeman B Btulavidad de on
derecho con fines de administeasiin,

* Bl e sbgioro m ilsimehia de groptrdad (0 oo detes e e b oh st b ejersest s ciemi imem [ poriiain, o el desso
Jc prear, an Wowine sashiios § jeklisos @ el sl di g o S pemidab (06 euikbeie an wn shigslc
pregrstans i ilar “lam ). D eloto, didle sdippirens ped ] doie e sty medizeocios mels soloe el Mo [Halas sgloe
miletride, mowt meiee Wildis, ami il pembenin o g 80 omcueran o re ameglades w la Garlldsl poevisis por Lis jhafee Por
Eimii|gulethe. el Tibiiens cv m propielsce (Hinlar) Tl p unsleoial el hveleque ne Lig s oli b pewdos a egercer s dicm ey o cloin
ey parn bracficiar o) ldeecwe e wi be idorge o e lepitmndad el alpuma sibie o e, deomast qie in pesde e cousidensdi
v Eoadar da s people died. "t b

Hes sl B grvsay M Be i e cic anine by Pl adppimda ca fucn de an ne gl dasimn ¢l thermtdines ralparmalii en
Furedabdo e i e Mo anisacics dileitne sipella [rrake eer @ penclda mm nar Livrizctomest s 1 e (o lgc ksl general
i il | b vl dereolio & @ s o de erejercda v T e b Do alided pressia o & fegisin. Parsal mosd
idcrminie o scton jealis efevusdan oyl i e | ibewnindn lichsniin ol Wbl ehcap oue e TR i i
rrvabackin o L Dl in) preidats am il g g i lespe sl e 3
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Respecta de In mgu.m:ln. &5 preciso indicar que fa Fducia e ereditore no ha gido recogida
ni T la LL'].' General del Sistema Financiero ¥ diel Sistema cle Se-,g:ums ¥ Cirgdmica de la
Superintendencla de Banca y Segwms, ni por b Loy de Memado de Valpnes, Por Io lanio, e&n
Fn.rl:'pin no ewistiria impnl:d.iml:'n.rn =.|E|'I.Ll1.ﬂ- para i lees |n|'l'i:.-|.:hm= celefiren rhq'gn-r.im- FAduiciarms
destirados a Ingnr o fines '|:-n,:r|:-'i-r_r|. de I fichavia crane credhifor,

Mo se puede olvidar, sin-embarge, gue la fducia cen craditers supone la transfemrncia de
un derecho al sobp efecte de garantizar el pago de won dewda. 5 ezt b0 e3 oportanamerite
cancelada, el fdieciario deviens oo legitimadoe pam conserdar el desedho sealide, Por o tanko,
an wirtud de esta clase de fidacia @l acresdor terming en beena cuenta por “apropaarss” de un
bien del dewdor al incurnplimiente de k& obligaciin

Abora ien, esta situacidn es repudiada por log artivulos 1068 ¥ 1111 el Codign Civil, que
edtnblecen gue aumape ey se cumyla la nhlig;rriﬁn el acreedor no :d-l:'u lere @l bign |1r¢|1.n.‘|..:.dn @
hipotecado, respectivamente. Por do tnnbo, al esgar dirigida a que sl acresdor conserve an su
patrmonia o] Lien del desdor solamente en ants v en coanto no se cumpla la obligacién, Ea
Fiducia cunir eredifore constluye clarnmente an instruomento cuva Boididad ek conprisdsda
dentro de sguello que el ordenamiento no permite, de 1o que 20 deduce s wlidad e aglicacsn
el inciso 4 del articulo 219 del referido oddign,”

Aaibe esbe pancrama, e2to e, amte Ly constatacion de que soke la Bducin ooe saio resuli
witllda an nuestro crdedamiente, 65 oportuno preguntar s los negocios fdackaries constibuyen
inskrumendos oon aleances prachoos relevanies. La respussta 3 @n impadtante cuesbdo delo ser
afinmathea, En efecks, bos negocios Hdociarios no se agotan en los dos tipos de Rducl ya citados
ifiducia o mien v Hidacky e ersditorg), La realidad nos demuesing que existen comor como [a
venle con fmes de arrendamiente, por ejemophe, que 19 se encoad ran e ninguss de ssos Hpos,
En todos estos cascs, entonces, lendremios negocios deciars gque, salve gue didesten bucdar
ilguna prohibicidn, teadsin plena validez

X, A MODD DE CONCLUSION

El estudio de toda la problemdtica relativa a les segocies fdoclarios s algo que por
razones de espacio no ha podide agotarss en este lagar. He querido tan sobo Hamar la atencidn
sobre algunos de s aspectos mds imporanies de o figur, ks qoe pamddjioasents Gan sido
peca trafndos en el medio: Las conclusiones & lis que e arilsade en este alin 0o pecesita ser
Fﬂpmdllu'll!'lﬂ aqpuii, Sin Flhlhnr'ﬁ'_,ﬁ.. al@Epdiendo a b oo inscmbmernbe |:-L1nl(l.1r;|.1 o celachon o La
manera fadicional de estender b esenola de los negacios estudindos, considern que cabse resaliar
que slos No-S0N Obm 00Ea que instromentay due, sinvidndose de esquemas Lpisos, dessian b
Finalidad kepgal de los mismas wediante l3 insercidn de packos especiales, de maner que mesulban
aptos para satizfacer necesidadkes -perticolanes- que el erdenamiento juridico no ki ooado en
caenfa de formia especifica. Estos megacios, alpicos em esencia, Benen una cansa suficientemen s
idldmees pars producie un efects dendmitado real, que consiste en 7 trarsferencia o constiuciin
de un derecho subjetivo (propiedad, &), ¥ un efects obligacional, que congkske, por i Lido, en
Ia wecesidad de ejercer ¢l derecha recilriclo de cherio masde v, por el obo, en la necessdad de
restibulrdo o irancfericke @ wn bercero al calsr de cieno dempo o 0 B ooudrencia de deserminacs
hechin.
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