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I. INTRODUCCION

Digech s aparicldnen ol mercods, como uns necesaria cresciin del desarmilio
comacial mn la BEdad Media, bos flalos valores han sido concelvidos. Commso s
ticeanisiie de agilicacion § sencilbes para i iransfersncia de ordditios, § L funcibn
qmﬁnﬂml:adi:l'mlﬂlu de hd]imymhrhlrm%ﬂidaﬂdﬂkﬁdﬂﬂﬂ'ﬂﬂ-
quie repeesentar, mudm:nmmhrmmdnﬂ;mu Aeeniones.

Actunlmeides, nuesten begislacionm reeonoone casl i veinbena de Bfukos valoms,
it biw cuales e posible incorporar derechos de crédifo die distings noturadess, b
tirminos que permiten su adaptacisn a las condicionss econdmicas del mencido, ¥
hacen posible s clrenlacidn dgil v elleasmente, incorporando en olla derechos
prateiminlalis,

Ban codsarggo, los ehedtos gque su crculacion produee en ¢l mercadu, entre s
disdirstom octores gue inderyivoen o o procese de fransmisicn del Hiulo salor, vienen
a estar negubados dentrn de i marco normative pogn clar v confien, que brjes de
facititar la deserminacian de s efechs gue genira La enlrega do un thalo valps,
empaita laclaridad que deben lener lns mocanismoes de exigibiliclad die una ohligaciin

Ak, i, Ta imporisnscin de conocer v eomjrivndor Las normmaes que regulan B
il e Fifuldos valons, gque constifrven ordones o pronesas de pagio., resiilta
fundarmental do faiy 2on el gquines determinan bos electos gue dichs entrega
..“-.'-I-”.-,- ;H}u-t-l:qr PL I 1] VAT A (RO o SLSpeEEcTy i la= ll-l'l-llpﬁl.'lrllwn Ty dan
TR e Sl CINELn vV IrAn=IriCEan

Ly consiaberariin a el el odgolo de et artculio @518 ooentadie a jireemar los

ADVOCATUS 8 2003 . IIMJ‘



Juan José Cauvi - Jorge E.Lazarte Molina

efectos derivados de In entrega de los tiulos valores que constituyen drdenes o
promesas de page, nespecto de lasobligaciones causales que dan origen 2 ls emision
¥ transmisién de dichos titulos, atendiendo principalmente a las disposiciones
condenidas on s Miseva Ley de Titulos Valones, Lary M* ZV2ET (en adelante. "SNLTV")
y el articube 1293 del Codigo Civil

Previamente, es precise ertender con claridad el conceplo de §a obligacstn
condenida e wn il vales, ¥ su diferencia com la obligacion causal que representa,
pars luego onalizar lo Inmanencia entre ol filulo vakor v el derecho contensdo en él,
s bormas de ranemisidn, ¥ los ofectos que ella puede gererar,

I LA OBLIGACION DE PAGO CONTENIDA EN LOS TITULDS VALORES

Ln titulo vakor que canfiene una orden o promesa de pagn, e wn docomentae
Ui GE0rER a8 fitular ¢l derechs a :-.'-n.Elr el EI.Im'FI|iI1'I|E'ﬂH? 2 oama determinada
obligacicn de pago; en los Ermines confenudes en &l

Frente a este devecha contenido en el fihalo, existe siempre s obligacion de un
siijetn de satislhcerlo, Esta gbligacidn o8 conmcida como la o gpicnin cimbinria, Asf,
irente al desecher comtenisdo en una lela de cambin, existe la obligacion del girada
{oceptanbe) de pagae la letra em 2w bocha de vencimiento; frente al derecho conlenida
en un chegue, existe [a oldigaciin del banco de pagar el importe del cheque emitido
con carge a bos recarsos contenidos on T cuenta diel emiser, v [renbe ol derechn
comifenido gn pn pagand, existe In obligaciin def emizor de pagar opotunamenie o
vabor hasta por ol sl fue estendido ol pagare,

Es impaartante kener presenle (e la -ubllﬁal:l.irndepaﬁn-dr o Bl valor s
mace mufen de ba nada. Todos Hiuldn valor, gue contions una orden & promess e
piago, en tanto e repeeseniativode un derccho de onddibo, Hene orgenen wa redacian
preesistente. En efecto, quien recibe un Btube vabor que contiene sma orden o promesa
dir paiges, o hace siemipre en virtod de un derecho derivadoe de una relacdio anberior.
A dicha obligaciin se le conoce como [a abfigepiin copsal o primitio,

P'aca aclarar este concepta, resiltan peslinentea lad palabeas de José Lo Garela
= Pitar, guien explica quie

W) s voroasat e deos frtedos-vadiores e et o g @ aeliciin i antecedene,
avw wailioa le cromendn, o la teorsauizain vl ifno. Ex elicto; de erisic de am gl -
elne rarfsimme sl —per Jto declt dupicd e i megncie furificn ceasalmcmie
unfesimfommiey of fibalo-onlor i comsliting ap fedimem b solijedsmn roominmine
freridaco, porgque ningiin titudo-oelor s ewile, s, evdisa, acepte, aoels, eicf

im i o [ Datse dve o sivao afe e mapnahos e vindil s relacidin jreridics subsneniy,
i i e s, )

E= clars, pases, que guien recibe un Gitilo vabie lo hace en vidtod de un derechi
frenle 4 guben s lo entrega. Bl armendador que recibe belres de cambio de so
areendataris ke hace en virtud del dorecho o cobrar la renia correspondiente al
arrendamienta, ¢ vendedor que recibe un chegque dol comprador lo hace sn virkad
el derecha & aubrar el precie del ben vemlido, v o prestamisis que recibe u
pagare de sy prestatario, bo hece en virtud del dececho a cobrar o imparte del
prostamys olorgado

M A - A Y LASTINS, Jusd Litie. 8brvs bragly fon T oashis i et aenal Ml |
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Existe, puses, on toda entregn de tRulos valares, nnn causa que da lugar a dicha
enurega. Dicha causs 52 sustonts en una eelaciin que puede ser de cuslquier noturalezas
puridica en la que haya lugar a un pagn. La obligacidn de realizar dicho pago serd
puiezta de manifie=o medianse la enirega del ke valor, corgdndode a su tenedor
ol derecho a extgir ol pago del importe expreando en el titulo, en ke Ermines
enqitenidos en &l

Sievulo esto 2, ande Ea entrega de un o valor, es posibie :l'nlinpurdm
-d:ﬂ&n:h'ﬂmhﬁlmc I.ndq:pﬁui.ﬂ la una de la otra, a saber, la uﬁwg._ﬁ
carsel v [ obfigacidn comiseria La ohligacion cansal serd aquella qus 56 deriva de ks
relacion causal que da ontigen a la enfrega del Hiulo valor, mientras gue la obiligacidn
cammlsiaria serd aquelln gue s deriva dil iulo valor mismo,

D esta manera, ante l.lnﬂI:mE.l e una letra de cambio derivada de una relacian
canisal consistenibe &n on armendamsnitn, g2 Hene por obligacion causal la de pagar la
rerila del arrencamiento, y par abligecion cambiaria la de pagar 1a leton, Asimismo,
ande ld enlrigs de on cheque derivada de una compravinta, se thene por obiligacion
cousal el pagn del precio, v par obligacion camisiaria el pago del cheque, Ipumlmenie,
wobe b entregs de un pagareé como comsecuencia de un préstame, = Hene por
obligacidn cavsal el pago del préstame, ¥ por obligacidn cambiaria & page dol pagard

La obligacitn cambiaria es, pues, la obligacion de pago contenida on bos titulos
walnres, quie 5e distingue de La obligscion coeal qise da ocigen o 1 entrega del fitulo
valor, fundamenialmenie. por o derecho con gue cuenta el acreedor cambiario a
transferie of tilulo, ¥ aexige & complimisnds de la obligacidn eomenica en él.

L EL DERECHO CAMBIARIO CONTEMIDO EN EL TITULD VALOR

% biem la enirega de un Eitulo valor, que represents ona onden o protnesa de
pago, da Jugar a T aparicidn de una obligacidn cambians ep forma paralels a Ta de
una ablkgacidn caesal, poe es postble confundic entre una v olra i asemegar sus
contenidos, Ambas obligackmes, fanto 1o cusal come b cambiaria, son tplmente
auilinnemas & independionios b una de Ls obea, sin gue ello nepresente b obligaridn
die pager ambas conuntaments, sino a6 ofra alternativamente,

Yeamos comer epempho o caso de on arrendamients, en que o asreodaiano
[“A%) gira v entrogaa so arrendador (*3°), una letra de cambio ropresentativa de
ittt exidlosuilies de bos moses de penga, obligindose o pagarla 2 su vencimienta.”
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La emdsidn de un titulo valar sucke realizame conforme a los terminos de la
.:.I:Iigui-ﬁn cangsal oL da n:iﬁq'n A g entroga {en exte cimn el e e de La rentak, ¥
e ugar entre o8 mismos sujetos que s parte de la relacion cassal que dio
origen a su emision §x =aber, arreodaticio ¥ acrendidoc). De exta manens, e2to letna
de cambin, que dobera ser F:.E_rl.d.u por A B tavar de B, secd emitida por &l monio
:nrrn:pnnd'in;'nhq a ka renta del mes de arcendanudento, ¥ lendrd como fecha de
wenchmienio a||'|l;|.r_~lla eIl gL whitlan ser p-ngm:[n dicha renta condforme a los omings ¥
corddickes del contralo,

S ewnbargn, pese a ln comnaadencia en el oigen de ambas obligaciones, v o
al=tande In sdonlidad endee los cujetos gua bnledvonen o ellas, scabe una difeencia
furndamental endre una dl]-'ligﬂ.{"i.l:r:l'ln § i Dhicha diberemcin wiene dada pas la
autenomia de la obligscion cambdaria, quic F'I."I'II1:i|.lI:' al acreedor B o tenedor del
fitule valor, fransferiz sus dereches conlenddos en &, con indapn-micm;m de log
derechog derivados de la relacidn causal giee dio origen a su enfrega. AL, s, lay
Ao, prindipio fumwlamenital didl dereclwrcambizrio, o= el slemento deerminante
jrara hineer pasilbe I circulacicin del Ghalo valor.,

En cfecte, on virtud de b aulonemia de la obligociin cambiaria, e= posible que
ol keredor de ina ldfra de cambids, e o= el eago de B, tanshern @ ke valor a
favor sk s feroern [E7), gue Dion podia ser on supuesto comprador del inmoelle
e = arvienda. Dhe igual moda, en sa calidad de noeve lenedie, © secin libes de
trar=ieric ol binks o wn muevo acreedor {717, gqulen podefa habier firanclado o © en
L adbquisicion del mmuckle, Veamas esle esquena de drenladion en el sigulonts
gl

Lrificn W™ 2

A [
whrmdor - girmk

1
Iz rador - mdasanie
I
3
enilEbn - lonedor - pndknaace
| |
I¥

Ereckwatai - Jpnedor

. |;_n tunl:_{uu:rn_ |.1l_.~ b cosn, Spe g el Bilo Ihava =icl tearatopido zin
li il lsciores mi IT.':I‘IIEEII:HL‘:S & Bkl n.u:lgll'ﬂihl.l.:hl. A enconliara il a pagara 1,
enrmey nuevn fenedor del Wl e importe sintenido on el misow, Mo st (e
In obligacion originaria die A Tremde a B ooachh por coneep el prago .j.~ la wende
derivade del arrendamivoto, e alwra Il mowvo scrosdor eamiiaTio: [rinle 4 &
futier et cueplic con s obligaeifn de pago de Lis bebpras irwdepuerahicnie .
la welair consal o A pianbengs frenke a B
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Es preciso notar que, o la transferencia de b letra, tanto C oonve D adquinizmon
iy derecho auldroms y distint al dereche que lenis B frente 2 A por canceple del
arrendamicnts, Es asi que, aun cuando A y B hubiesen resuelto ef contrato de
arrersinrmiento ) Lada obligacida de pagn de la rents se hubaese extinguldo, A sepiind
obligada a cumptic con ¢l pago de las letras de las que ahora es titular D sin poder

alegar oposicidn alguna.
Tal ¥ eomo sefisla fosé Luis Gavela = Fita

. par s e b Ao 1) s aferi e e adgrdnene de titnle e am
dherech seon; ardgived, distindo of give prsekea sttt § gieeiencile comp prop,
pif fasnta of svsinmere de e crddito coiydn racibe exmchiines be o s deroclie i
PTG (s, e riickreed [ Gl S rige ror el grincipro dv que ‘meno pis
Bz frasfirre pabest, quonm dpse iniet” | i pueds deamsmeifie mids deriscins de fos gue
Bl s quie lodes T Cestoinrios praeden goedor sonmetidos £ b oposiaon di s
PSS ey eraantles, it podedin Reber sifo apreestus 0 ko otedeaner que fes
e

En efectn, a-diferencia de una simple cesion de derechos, la transterencia da
un Hiuks valoe por la via del endoso confiere a su adguitenty un derecho anténomo
e independiente del derecho de sw anbesesor, al punbe que el ohligado al pago F]EI'
i hln no '|'-|.r|:'|:|:= Oporer al moeyn temedor las Eenep nes derlymdas de s relacion
cawsal con of fransferente. Par ol conbrario, en una cesiin de desechos, ¢l adquirente
die esles s ercontrania sujeto a todas y cada una de las opesicions que el obligado
al pago pridiese antepiaier al cedente.!

La aubanomda de s Hiales valores consiiluye, enionoes, wd :ar.v:h!rl’hl:l-i.'ﬂ
esimcial qua hace p-u.-:_il:ﬂe ] drru]ncﬁh,péﬁ'niii.ﬁl'dﬂ la tranateronaia de un dezeche
de erddito autdnome ¢ independiente con Ta entrega del tituko de acuerdo a ey,

V. FORMAS 1JE ENTREGA DE LOS TITULOS VALDRES

L teansmision de un devectio de cridile eon la eotngga de wn Wl valor, s
hace pasible gracias a by inmonencia, existente entre ol it """I_"" ¥ |.1|.':'-|_?'1.'|'||.!l
comtemida on el mvismo, Efechvamente, dicha inmanencea heace F""'Hm': HLE el titulo
ralor circule de uny mano a otra, transfiriendo ol derecho @ exigiv @l pago dela
ehligacion contenicda en el tilislo

) . . ' e Tl

E=s prrecisametc lit innmanurw s gntne I3L'r'li"i'|'“-_" ) litulo !“ d:mW,J I:I*Li
iecrsldad de transferir ol derecho cor b entrega del Hl '-'I"-"ﬂ"”_'“ﬂu‘ N, tf} h'f':::‘l
carbaaeio, Poe lanti, no es posiblie transherir ¢l derechi contenido #n ‘I'" e p R
sin transleir of 1Holo valor misme Mal pedii PF"'l'"'-I""“" exlfir ¢l pago ': i
wibligacion cambiaria gin ser possedor Tegitimo el Hitulke "]"EII" II.'|.1!' Al ol
: slea, =0 encmEel
piniech derecho gque teme 03 irenbe a A para esigle el pagn de 1l La" Dr"'- rl:'l i
epresenbade en ella, 5i0C no hubiese enkrgito Loy Trtra <o et ar &l el rig

|'u'-:.!|wi'.1 audgiv & Papa

GIARDLA - 'ITA Y LANTELS. Jisse Lals, Ly Dl g 0T

sines & o ol e pontcm st Gidio) 2 A i ek U denadin e cobeds b ronia def
s i rrmilaseiosa caive B 3 A fuddiene ipedmbn resdrtie, aromes O ealng

P 1 g 12 e e g, cacratid by e s el s etk e e die b,

W creel NG @ i eTesdin W OO0 PR BUCNED 3 desinay iy b rrlaciin s g be slin rtgen, mat [ralrin A

(RIS N ETSEa T L TEEN PRI b s v pr el sl il pagm largatask sl avrdaie in

L LTS T [
premlamasin y largm @l endiflis
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Ahora bien, In entrega de un titulo valor poede dacse Bajo distintas
circunstancias, que determinasin bas condiciones de sy entregn. En edecho, b sols
entrega de un titulo valor no es de por s suficiente para transferir legitimarmente ]
derecho a exigir la obligacian cambiaria contenida en &, sino gue, segun b situacion
de gue se irate, deberin cumplirse con determinadas condiciones legales. Asi, es
pasible halilar de la primera entrega del ttulo valor en razin de fa obligacidn camseal
que da origen a s emisking de las posteriores entregas del titulo por endosos; ¥ de
las transferenciss que constituyen tan sole um cesidn de demechos, Veamos a
continuagicn cada una de ellas.

1. Enlrega pac Emisido

Tal como se aprecin ey el Gridees L, la Flrl'rrm enilrepa del btubs valor e la
e s produce inmediataments dospiuis do s cmision, ¥ Hene lygar entre b snjetos
et Bomy parte ce La relacion causal que origina su enfregs.

Esta enfrega constifure wms ordein o promesa de page dee L obligaciin cambiarea
contenida en el titulo, que suele ser represedativa de Laoobligaciin cagsal gue motiva
i prrisaden. Efect ivamsente, Lo letra diecarmbo e eilpeEh A 4 B eomn onden 1 prismesa
der pago die 1a renka del arrendamiento, serd emitida por el mento cormespondiente 5
la mnka v bended cofno fecha de vencimidento aquella en g deba ser pagoada la
rerla, Mo obstenie ello, una ver u'l.:nr’.n'}r.'ldd. e ln listra, la u]:l]lg.ldﬁh contdienida en
elln adguiere plena autonomia ¢ ild:'-pﬂ'h;i-nn-:i:l,. sujetands ¢l derecho de cobro de B
a la wenencia de ks etra de cambao

Pe=er i chicha autonomia, @ derecho de Baesyar ol cumplimiveio de B sbligacion
representada en o litule, no e un derecho absoluto, Poede darse o caso que, aun
cunnda A hubiese entregado ka ketraa B oomio onden o promesa de pago de L nenta,
A pricda oponerse Al pago de [a letra de camibio en virted de diferentes eazones, por
efempino, el pagoanticipado de la renta representacioen L et de camiis, L reseluclin
deel contrate dearrendamienbo, extinciin de Tn obigacion de pago de Ip rerda, entre
otras. Ello, clarm esta, :'-inmpl:r.'- e La bolra se mamitenga en pdﬂul' e B (T lava
circulades

En oomsecuencin, may puede desconocerse quie un biulo sabsr que consiiiye
vt aarden o Fromess e P, &5 s.irm]_'ln: rcrlremﬂ.:ti\'n el 1 ﬂHiﬁIiL:H.'I. cansl.
S lnobligaciim cousal que motiva diche entregs dessporece, debe desapareces tambicn
el dierecho a evigir ol cumiplimiento de Lo ebligacion conterdda en el Hbubs que la

MEpRCsenta, & b s o, sogam vereings A contimsacidn, Ta letra haya side iransfinida
A un eroen

2. Eniregs por Endose en Propiedad

Ui setgiumeda Boomas wen | o s prassssde danr Do eontrega dba s tilulo valor, v 2 la
el nns seferiremos a condinuaeion. e med iante ol endosoon |'|m|,m-l.||] ILFE'fl'.u_Iw
ooy o pEy mecarsamee g hage pesible la trarsmesan del fitale valor, modianee
I fyrma de 5o bevedaor e favor de v neesio acresdog, al dem=er bl iscnurmento

Kl eradise en perispieckad facilita la cdreulacion del tiuls valor de una muasess
.:'|H.il ]'t‘flul‘rl‘t‘ Miediante este mecanmmn die ransleroncia se et i gL oS el
Tt teiedor de an Hiale valdd, ¥ poe tasks tibidae del derecha a exipr el
cvempdirmirntn e Ly abligscion citlerida vl Eiwmadiera el fbala iv coo el ol deiseis
a wxigde of compliinienala i e o ligaivm combviaia comtenkla el s pwed L Lavion
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de uwna nuevn Pl Esia nueiva e, piocibee ol Hhulo valer redianle
endoss, recibe un derecho nuevae, distinto al de su ransterente, a exigie o
cumplimiente de ln obligaciin contenida en ol titulo,

Asi, v nuest gemple contenide en el Grafios 2, C que recibe ef tiuke de B,
vlere un noeva derechn feonle a A a 'E'HEE-I' wl '-'lm'lp']imi-ﬂl'l-h:" de ba ﬂh“lﬁ-l‘rclﬂl:l
enrterida en la letra, The gsta manera, & no podoin apones a C las excepcimes que
hubiese podide oponer o B pars negarse af pago de la letra, par cuanio esta os
representativa de un derecho distinks ol de by cbligacian causal. En consecuencla,
sun cuande A hubiese pagado la renta a B o hubiese resuelto el contrate de
arrend amnienbs anbes de Lo bastorencia del inmoeble, © mantendi el derecho de
exigir 2 A el cumplimiento de la ebligacidn contenida en el ttualo. Tgual derechin
asizrird o D luego def enduoso realizado por C e s Faveisr, C e branefiane la lo1ea o
D comi orden o promesa de pago del financiomiento otorgado por D para la
aduisicidn del inmueble, transiiere un derccho distinte al que adquidd de B, gue
podrd ser exigido frente a & sin gue esta pueda oponer a su cumplimlenta e
excepeiones deglvadas di L relacidn casal que mantenis frene a B

Afwiea liban, o esta cadena de endoeos, las (ransfenenciss que s hacen fde un
kb valor noestan Libres de responsabilidad, En efecta, salve que medie una divsula
lilxeratarin de responsabilidad, cada woo de los eadosanbes g -'i_ﬁf"-"l'ﬂ-h"‘ frente al
i ksedor del Htulo valoe por el cumplimiento de b vbiligacidn conbenidaen ¢l

Envirtud de elln, ¥ cuanda & mantueee e calidsd de cbligado P'rj':"dpa:' al
pagn del ik, sin importar of nioero de endoses gque se prodimean, exisie uria
responsibilidad solidaria tanto de B comwe de © de que el Whulo e sea pagado 4 [
oportinamente. En corsecuencia, 5 A no pagn. D pode sequsens elpagoa By/oa
i, dnidistinta a J:.-e:l-el'r||n|n|:n¢:r|.w"

Ezta responsaiilidad selidaria de los endosantes, que viene impuiesta pos Ly
ey, tene 2enbido ioda vez que of o adguirkdo por [ representa la "“"-'E“'ﬂ'"_d‘-'
page de © derivada del linanciaoiento, uien o su Vo r-dquiri.:‘i el titulo transferido
= B Envconsecuencia, ¥ a diferencia delo e sxicede eff IR Ceskin de depechas en
que ¢l codenle no-estd obligado a gacantiear la solvencia del deudor cedlida, o
ersdosante e un Hitlo vador =4 respisde por [a falta de pago dhel albligada princapal
anfe el vadasalarle v los giguienies pemedasees dol Fitulo, salve que se serinly
exprcainenie ke conlranio”

3o Cesidn de Derechos

Si et 1a Forma en que s transmiten los filos valores aue conkhibuyen drdenes
0 e e A, s |.'.I.'F|L‘|'|'|I mrille el emlasn, o2 il B l.‘"-lrl."gﬂ noanrgLe
al nuever titular un deredsr autdnemo dadinio al del transterente, $iw que Lmporhe

solarmenbe una cesitn de dececlos

b b gldisnls iberainnn e reamimmilil bl e o o el ik o rooemestn ol el ol ybivar. Dichy

pidimnly W mar ety misd e [ sipsiacuin © sl oy bbbt ™, byt 8 brml e frmin o L B el e

o Bk icomssiood ene Lm0 e T, of sl i o e R PRI R 1, leon ppese bamivor, o
e vyt o s e il RER vy I (ra ek IO e U T s FE A, aeY el i i

el g gl Pl r Lis il i Fpnr caq Wit e s pdeogedes, Ere Al e ccaumiveacE

AT i e alneriur o e v g Daiiamer ! VVILAT
Fn efec, @ ditenrnaia b b sbepeds (el aicn 18] ik T WLIYG dhaniail 1213 dol Cikdgis Cysal
catibsli e, 1 rrdew e wrai selfreadste g Do ki el b 0 bl alenfin? Jenr sl o Dot i diasbeg

i ik A e 5 iy irasoinhes |
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Elley sucede clianda 2l trarsferente asilo deteeming, p cuando un Whwo valor
que contiens una cliusula 3o intransferibilidad, es transferido pese a dicho
irnpedimento. En tal caso, ka trarederencia ded Bl selo obergard a su noevo fitular
el derecho & axigiv ¢l cumplimients de la sbligacién cambiaris, sujeto a las
contradicriones y opxasiciomes derfvadas de la retacido cavgiel que el ebiligado al pago
hubiese podido opaner conlrn su sceeedor gussl, porque ese endose =io lendria
lea efoctos do una cosidn de derechod

A diferencia dol endneo, la cesitn de devechos sujeda el ejercicio del derecho
cambiario o ln relackon causal de su transferente. Asl, en nuestro eemplo contenido
en ol Gridlico 2, sl la letra confuviess b expresidn ae fraeerille o ap negoclable, v B
huhtese endesado jEualmmh:' la letra a €, dicha sndoso a0be surtiein los ehachos de
wna eealtn de derechos, ¥ A podria oponer a cualguiesa de Jos neesse eredoves de
1o letea, sean © o LY, las coepdones derlvadas de so relacin cavsal con B, es decir,
A podiin oponorse ol page de la kotro entosgada o Denovictud de o extincion de su
orligacidn causal, va sea por el previo page de la renta, por laoresolacidn del
arrendambento, o cualguier obfe causa declvada de sa nelagion cavsal con B

YV, ELPAGO DE OBLIGACIONES CON TITULOS YALORES

Acheoea biem, la entrega de un Hhalo valor coomn comsecuenicia die una oilyacian
i e, ges COMG ComSeeuemoia de s emelan, o endaso, oeedion de derechos,
conslituye el pago progiamsrnibe dichode [a obligacion, sine que representa, solimende,

L aibibigacicin de pagar el onpocte contenicho en el Hulo, en bes Weminos indicadies on
ol misano,

Tal coma lod i:||.'l|:'||'|-e o] artgeudn 1220 de v I:_'.ﬁdi.ﬁvu Cinval el Papse ertiEngie
efectuade ™. . . Faite cpnd e eprerfinde fufeghesicibe i patacsin " Par bk, la entrega
de un Htale vabor que constiluge una orden o promesa de page, no conslitluye papn
it 54 misema, va-que este supone la esfineion de b ebligadion ana vee realizado. Mal
podria decirse, poees, que (o endrega do un Gtalo valor dapor concelnda La obligaciin
(juie dins :lriﬁcn a4 mln.'ﬁ,.:.. cuando dichs bHhuls rer!:vl‘.'m:ﬂta. Fil.‘-i?'dis.umEﬂht'. L
obligacion de pagn

Tal comn Jo expone Luis Dice — Picazol

Ao el pg oo vr paste apmrvee douie o licra ajrae didtersifan Lo satisfieaiin el
énndereis il mervvefoe s b e al deeadir de o dewedie. Do e fisgaiddie fabind o porctidmacaidi
o dfvrncioe e crdiditn, of deber de peedbaciiin ges, adfvnnd:, o iete cansi qoe geeibe ol
avipeas  abbeier woeiserone b abeimacabie peateimarkad @ g b prrestos i camarsa T

kn corseoucncia, o pago do una |'I|'I|Iz,|"|:l.|:|i.'l-l1 dihe sabhslsrer, on |'|I.-_ln.1|:|.|d. o
inferds del acreedor anfe quien s mantions b deada, v dele sorbir, esgaect del
dendar, sloctos libemiorios de su alligacion frente 2l acreedon

Lo regla Erm-:rnl. la entrsgt die v fetulbe walior T el armerdatario de wn
Immactle no constilnye o pagn de la venta comesporadienty, sino que fepresenta,
sulamiente, ¢l reconacimienio v aceptaciin de la obligacion de pagar 1a renta bajo s
Btrmirgs v condiclnis contenides en el Hial

Mo ubstante ello, atend iendo & L sutonomiade vidontad de s prartes, ki
nan lhees die reprilar sis rrlacione jurichicas e sl a sos e e,

B 112

MRS Lanke. Panndusnstins fvf (e i 1ol Briviwann! Tremis 1) Setmtrl Uiyiien, 1990w 8]0
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reziilta posible que i sola entreg de un Hiulo valor congfituys el pago de o obligacon
quie dio angen o su enirega, st las partes asl bo soverdan expresamente. En etectn,
nada impedina gue, poracuendo de las partes, o obligacidn de pagar La renlas del
arrendarmlents so entienda coneelada con Le 2ol entregs ded Gholo walor, desando a
zalva, solamienbe, In sbfigacida de Pa.gﬂrel impore coatenida en el titula.

Dicho acverde, el de reemplazar uns ebiigacidn por edea {la de pagar Ja rents
par la de pagar el importe conteride en el titulo valor), constitaye, para algunos,
uina novacki gue, de acuerdo al articulo 1277 del Cadigo Civil, significa precisamente
Lo suutilueldn da una obligacidn por otra

Pars oirog, diche pouerdo no canstibuye w novacido, sng mis Bien una dagsn
en pagn, en virtod del articolo 1265 de nuestra Cadigo Civil, segun el cual, “ef prgo
grevcht efectnado cuawndo of ecredar recile comg. cencelcida fatal o percial e presteciin
sfiferente o L gque debin cemplivee™, Asi, se entiende quo, coando media acserdo de las
partes, ¢l acreedor recibe ¢ Hiilo valor como cancelacian de la deada gue el dewdor
mntenda fremte a &l

Dt esta manen, mientess algunms aitores consideran gue 1a extincitn de ani
abligacica causal mediante la entrega del titule valor corstiuye una novackin, otnes
cnnsideran que s trafe de ona dacidn en e en Ia que el dewwior realiza una
preatacidn distinta a la qoe debia cumplicse, bada vez que endrega un btk valar en
lgar dee Lo smma adendadn, dando por cancelada esta ditima ebligaciin.

Enenalquier de los dos casos, sea que se considene i novacian & uma dacian
en pagn, o acwerde de extinekin de Lo abligacidn causal e puede presumirse. Se
briska, en armbos cosns, e supurslos eueepricnales e teadidn lugar, =olamenbe,
anie ol acuerdo expresoe de Las parteds de sustitule ol pago de L obligaoon catisal por
el pago de Ia ebligacion cambiana. Por lanks, como regla meneral, delsmos dexir
guit la entrega de un ikele valor misextingue la wbligacion causal que da origgen a su
entriga, salvoen s uelios casos enque elle haya vido pactado porlas partes, metiante
un acuerdo de novacion o dncidn en g

Py abarle ollo, do l;II.!I||'.|'..I.iI'."I' forma § ENNWE (e que wsha sed, drinmios
cand uir conjurddineste oon Candido Paz - Ares enquie, - Feol indeprtpisncis dr g
et rcneralie ailepthroln por Sis prtes s e e neerdin i chreoen g paigmor i actmila e panaciin
I'...I[|'|rull]'.;lgm'lrhrLﬂumnl.u'-:'.nhrrll,;rm!. g

VI, LOS EFECTOS PRO SOLUTO Y PRO SOLVENDO DE LA ENTREGA DE
TITULDE VALORES

Lo enivepga e wn il valor quc constitiye rilen o prooess de paga, poede
ferser s afectons dlstintos, que dependen, on exclusivi, del acuerde de volimiades
et Tas parfs. En un primer supuesto, I entrega de on Hiulo valor representaxi
sularmente ¢l meoorociimd erdo ¥ .,._-Epml_-h'iﬂ e pagiar la |.1l1||y_,.¥|:‘i|.'|r|.L'|:|nl.1'|1i|_‘I:_|| chal, Bin
extinguir la obligacion caal que din origen & su mirega. B un sepuido supweshs,
ante ol articrde de novacion o dacion en peger de s pactes, s entrega del tialo
varlor diril [aH {.‘IIL'“I.'L'II.‘I'I il "II1IIH'1EI".I' s, siibsintiendn sclammende la exasleficia
che e obligacion conbenida i ol bihulo,

Exta chectos generados por o entreza die un tiigsls valor respet de 1y
ubligaciim causal que da origen A su entiogd, s conosidos en la doctring eom
hoc i r solveradis ¥ ebe i v 1atiha
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s e lacermaga de win fikdo valor siifte efectos prosa'mde, significa aceptar
la coexistencia de amvbes obligacianes, la causal v la cambiara, pov copnto la entrega
del Hhelo oo i.ls-eti.n.ﬁ'un La Pri:rmrm. S i wiilo represerita la al:EFl'Iu:il:irl e Fn.ﬁ;:la
en los termines v condiclones conlenidas en o Hiulo valor.

Dhe oro Lado, dectr que Lo entrege die uin iihala vabor surte efectos e suluio,
aipnifica que la obligacahn caisal que dio ovigen o su endrepa by sidae sestitoida por
la obligackén de pagar el Hulo valer, dejando & salve sslamente la sbligacidon
cambzacin. Estos efeckos som el producto de wwa novacido de obligaciones (o para
altrcs el Fn-ndu:l:-a e wna dacidn en |.1r|3,r.|:|.|:_||.u: div pi,l-r-e:r:li:u.muda. Ia u'b]lg.'u;h;‘jn causal.
pera mantane can vida ln obligacion comlxiria,

Mueskro Cadige Civil, en oo acbiculo D233, regualn los sepuestos Je ektincldn de
la obligaciin cansal mediante 12 entrega de an titulo valor, eeomociendas |os efectos

pra solvendo, come regla geneeal, v pro soluio, pnte el pacte en contracio de bas
jartes

Aortioubn BEI3= "L spfrege de el svitores que comstitvgen drdevs o ey

dlv prega. sdlp exiingiind ke ebligovicn prinvtion Cmomido fafiesen sife pagrdos o cumide
prur cailpu vl nurredor ar bchisien perindivecdn, sl geschin pn crmafrdin,

Eirfre dnmin fr wccair derromds de fa m'.\'ll-pn_.lrh'.l Flrr'.l.l.lﬂ.lru |r4,||'.:;||-t|d| Il SESuTEL =

D acuerdn con ¢l eltado arbiculo, 1o exbineien de uwna -:rhIiEm:ilE-n miediznbe la
entrega de un titulo valor felo se-da en res sopuoestos: (i} coando o] filelo s laya
pagadsy (L] cuanda el Hiule s hava pedudicado, o ([{iiy coando las pacbes a=d lo
acuerdan. Entre tanks, es decir, en tanto la obligacion causal no se extinga, por
cukaluiera cle los fres mshives antes expuvstos, U exigibilibod quedara o SUspensn,

Caabe sefialar que este segundo pérrafo dol artéculo 1253 del Cidiga Civil, on
virtud del cwal s suspende la pretension dervads de la obligacion causal, 05 una
copin likeral del articulo 1170 del Cadigo Civil espanol. En este sentido, para la
concfring sspatada, elloskaniflca que

b et aererear r green Je i sido dileenta e chiegine, ame bt i cenebia, @1, die
prncale instie el climplimivante e e elevior alfigacian, o s, B efrctmded il egived
ebevdan e erddlit, 2iva pe b de bacer cond el pde fo readizegiig el fidaio oo
eridito que s le b emtregadn, 56 s ten hegar, se prsticen s dfctioe did g,
iidon exRgnidos eimbos crddifos, o magor s exiin & primetine @ ivkad de g
feitscidn el incarpoedo ol Fitalo, At Dien, 8¢ da reatizeckdin i e ingar, drse Jn
sihiuvaiier de suspraviin reqpecto del entifit primade de Ta ahligacide princitie, 1 qpuid
evfenagdin o ifvarder e e posiciilie de imonmpliierio”.* .

ke segunde picrafo del acticulo 1233 det Co ltes Uivil, eanstituve, smdonces,
WA R e pretecde sujetar b exdgibitidad de La obligacion cousal a determinagdios,
BUpIESIOE, Sepin veremins 4 eonlinuacidn, o arbicalo 1233 dal Cisdige Civil condiene
disposiciones que regulan e los fupuesios de extincidn de la obligscidn comsal
;In:;- La eInLn:,.;.: de un bikuler valers, corme suesigibificdad angic |4 falia de Pag o peguicn
izl il

5 RHEHASARIIE L, ek Ry e e oS i Thnie T Sl Fugrasa i wipre; 10EA e Hpd
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Es importante gque analicernas cada uno de dichos supusstos, stendicndo a las
disposicionss del citado artionlo que onootras palabiras, establecen o siguicnic

- S la obligacidn eanlenida en el Hiule valor se paga, se extingne anto s
chligacion cambiaria como la abligacion causal que e titulo representa, Ello
por disposicidn expresa del primer parrafe del asticelo 1233,

8i la abligacidn contenida en el titulo valor no se page; y el Hhulo valar s
perjudics por culpa del acreedor, s extinguind tanio 13 alaligacidn eausal coamo
I cambiaria™ Ello por dispestcidn expresa del primer parrofo del articylo
1233,

- St bis partes han pactado que la soln enteepa del Hhelo valer cxtingue la
obligacidn cavesal, entonees la obligacidn causal se estingue desde su entrega,
sea que 2l Hhlo g0 pague o no. Ello por dispesicion espresa del peimer pircafo
del articulal23%

= Si la obligacion contenida en el Litulo valor no s paga, v ¢ titulo valor no se
perjudica, la abligaciin camsal quedari suspeadida por disposicidin del segunda
parrafo del prticlo 1233, Sin embargo, segin veremos mis adelante, enalgures
enung serd posible exigi el complimienta de la obligacién cansal y de La
cbitigacion cambiaria, abtlemativamente, conforme a 1o dEpuests por ke artulos
L1y 0 de lp MLTY.

A conlinuacion, analizamos cada una de cslas disposiciones qaod 56 'ﬂ-ﬂ;li'-m""-'k"
ol artieuln 1233 del Codigo Civil.

1. Estincion e la obligacion caiiaal g gragiio del Tiluly Valor

La extincion de ln ohligaciin causal por page de un titule valor, responde a los
plockos e solovnde die suenbrega, v que selo ol pago efectivo de L obligacion
conbenida en ¢l tlalo dacd lugar a la cancelacici de la obligacin cansa| az ok
representa, Asi o estableoe el articulo 1233 del Codige Clyll al dispones en su primer
|1.i.rr.;|Fv::- que, -|||r|.'1|.|-"t;|?:|| ifet Lityedos avidares ire conshitiopm drifenid |I,Ilf'ﬂﬂ'!'!"!‘;l'l!rI"'.'3"'353'-'--"":i'f":I
eatingweirin (o obligecidn primitiva cuendo hubiesen sido pagnidoes(, )" (realtado
i e,

e acverdn a el la abligacian de pagm die L renta de un arrendamiento fo se
cancela con la entregn de ura letra, sine solo coando dicha letra haya sido
efechivamente pagada

En esde senbido, [ entrega de an Biilo valor no e clectos liberatorios de la
ohligaciin di pagn respectn del deudor, quien solo s liberara de pagar 1a deud;
asumida frente a =0 acreedor cuando ol tituke haya sida pagado, ests es, cuando el
inbeed del pereedor buya siduo plenansente salisfochn

Slgulenade puestro gemply contenido en e Grafice 1 o obligacion de A Je
pagar Lo reika del arcondamicnte 3 Bosodo s verd salislecha. en tanto 1a lelea
reguesentativa de dicha oblighcidn haya side pagada, En mingan cazo o rd
entenclerse e la sl entrega de la listea exbingoe la nkbgacion causal, salve Wl
devdor v pcrgedor gt lo ealablescan

1% Eppsievas s ki do adse oldipad e Jiid Jrege L owd e oo le i eyl e | i dbor | vk e un
ik i D il 0 R e i e T s
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" i I | fulcle del Tilylo. Yal

Linscgundo supueste deexfincion de b ohligacion causal de acuerdo al ariculo
1293 del Cidign Civil, es el peduicio del wiule valor, poar culpa del aceedor. S bien
nuistea legeslacido no pecope wis delindein del coneepho de “peijuicio” de los ttulos
valares, es posible encontiar en la dectiing ¥ en la udsprodencia un crifeno
congensunl paro definir esbe concepto recogide por nuestro Cadigo Civil.

Seguinapunia Luls Diez - Pz, tefiriéndose al perjuicus del il valor, este
onced lugar T, ] slowpr quie o s Tk ceiipslicda los reguersitad pira suemdener i los
accioes deriiviks del prpee Brndn ™ M En efecio, e concepto de “ttulo valor perjudicadn”
desiva de los consecuencias que acarmea ba falta del proteste oportune de b ks
valkor. o el niv gjercicin de Ins acciones decivadas dentro del plaza do ey

D acuerds con ol arbienls %51 de la Loy de Titulos Valores, pars wl H{ercichs
debas aeciones cambiarias se requisreoinmplic o dos requisios csenciales: {) complic
apariunamen e con il proteste o la formalidad sustituioris. de ser el oo ¥ il
egercitng b sociin carnbiaria dentro del plaze de ley, Dy o eontrares, o tihsla valar
s veria perjudicade, y la interposicion de cualquier accidn caomibiaria Tesultaria

improcedanta:,

Esta borma de entender ol perjuicio de los Htulos valores ha sido sioptada
tambign por Felipe Cstering v Marse Castillo, quienes considernbon guoe:

BN merevalor g rocibie dnganmeinios e s desalir, b ogee, por megligemoir, i
i gling s parivdicgrany par falty de pralvato o por o jacrer gpoeRasen? s
ave s por devecl e cowelid, vei exfiigainds fn modiin prismiti 1,00

En este orden de idese, slguiende Lo dispocsto por ol arbiouls 1233 del Cadign
Ciwtl, la falta.de pratesto de un titudo valor o el noeprcicio e lassooiones: cambianas
dherivadis de wsie antes e configurarse bos plazos de preseripeiin, nosolo extinguiria
la obligacidn cambiaria derivadn del Wialo valor, sino Embidn la allipgacion causal
quie din origen @ su emisatn o ransferencia, salve quie el peseodor del Htulo hubiose
actuadn diligentemente, v peae g ello no Je halviese sido posibile prosestar el titglo o
ceroer las seciones camihinfine die manern dpaoriins

Electivamwente, el articoks 1203 del Codign Civil establece que, “l emtregn de
titariin: mafons que constiigen drideics o priesesas o mgo, salo extinguird Jo alligneidn
cansal cuamde €. ) pos calp el werefor se knliesen perfadicado €, 37, Por lanto, T
Ellllf-'l'l dal aereoclor LS ] el |T|H|||l||_h'|-.|,!|_l wiy rhlo valoe es esencial para dAebrrminar
ba eattneciim de la ohlygacion causal eontonme al articuls 1233 dd Codign Civil. De
eska manera, b abligacidn causal se mantendrd vigente aun coando o tiubo se haya
penudicada, si el deudor po tuve Ba culpa el perjuidio. Bvidenbemenhs, ng siris
justul dlne pow extinguida Lo obligacidn causal, eoands wn acreodor s hibsese vish
irmpedides de pratvstor 1 Heals aide o paro de nolanes, o de ejercitar bis sccinnes
cambiarias ande una hpelga del Poder [isbicial, por jemplis

sSnohskante el sena dessalile aueer la MLTY e porase ookl gue

e he
fis canei del grenjaicid del Sheloovaber, peeciends g mste soli s

il r||.'|".i'|'\l||,' win o
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inedida que riedie culpa del acresdar. Creeimos que, de no mediar colipa, no deboria
Iaber gazdn para dar por extingulda [a socltn cumbiana v mantener solo la aceidn
causal vigenle, cuzndo son ambas sbligsciones las que deben manfenerse vigenios
para pmr BT c‘jl:'l.‘fi.d.ﬂl albermakivamenbe, segon = verd mis adelanie,

ER Cxtincidn de 1o obligacidin cansal por acaerdo de pades

El acserdo de partes o5 una bereecs larma de exdinguir I relacidn cansal. Si
Iser la el o un tiuko valar surte, por neglageneral, efectas pro sofeeads resperio
aber L= obligacicnes capsales quie dan aclgen o su entrega, hemios visto gue, mediants
v acoerde de rovacktn, o3 posible atribwiv o la entrega de un fihile valor efectos pro
b,

Ella SALPTE U, Anke elarnends eypresc ety acreedar ¥ deudar, 1a -nI:IIE:lfie'im
causmal ¢ extingd con o soda enirega del timie, B acticalo 1233 del Cddaga Clvil
conlemplo expresmnents esla pesibilidad, al prever gue las partes peedan pactar en
conirario a las efectos prio salvenda do bn enfrega de bhelas valores. Bn principis, Ta
obligacifin causal se exfingue con &l papgo o perjulcs del tiulo valor, salve pacia en
ciutrachy de acreedor v dendor.

Eslia pacto, que segin se ha visto, es entemdido como un acuerdo de novacion,
o abacicin en pagn, determima que losols enbrega del ke vk extinga la obligocidn
cavzal, dejando asalvo solamente la |:|'I:h1|3,.1-r.i|:'|n cambiarla eontenbda en el Hhlo valor,

At e maesteo djemplo del serendamiento, s A hubiese enfregado a B Las
Ielras representalivas de da eata con efecios pro solilo, entences 1§ solo- podria
wxlira A el cumpliminio de lxabligacldn cambiaria. Mo zerin posiblbe puoes el eereicio
alleenativa die las accinnes recanocidas par el articulo M1 de e NETY, 10da ver que
la olligaciim cazal habiis dejodo de exidiv por eleclos del acueedo de novacian

Dl g e e e dahtac T

MAhiora bien, SURLIN henwes vist, ke electos prey =nlrenaio die Ia entregn de un
Bl valor, SUIWINE 1 dicha enbrega erene ina nhllg_.au:iujn carmbdaria guie fi
exlinga la ebigacitn causal, basta que €] ttule hava ssdo pagada. De esta forma, £
Baribo sl supuesto mo ocarea, b obligeeidn camlbiaria v la cousal subsistirdn
praralilarmenbe,

Ello it gides revoroeido asi por In MLTY, en s artivinlo 943, ¢l cual sefala que

“anbsisie Ja mocidw consal corveapomdiente a o velacidn juridica que iftio mriger
it b ernision who dransferomeio del tdiule waler e grgaad o sie TeRciEie, a
meemirs e se prieby gre ela romaciin” (resallabo ariaglidod.

41  Exigibilidad alternativa de la obligacion causal o de la obligacidn camisiaria

A esbos phechos. ol aticulo 241 de la NLTY establoce que

“ai fas dintidandes 0 teeehee i ] s ipadn prencapm’ e fidrelin avilor « |||_H'A|1#hfh'Tw
Ferper e ol serendor y et e i el el e Do o s TN 7 e
de divcie fitleralar, el femedor podri promuees & su eleccn .j.l'lTﬂ'l.'ﬂl'H.l |'Lh'lﬂ'«lrrrr|':
la wecidin rambinarie aleripada alef aifismo o Tu rr.lrrrrJ'rl'lr oo Crnsil

[Fosaltadn akadeiol
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D esta forma, la NETV reconoe doe, euiadd el itk wabae se v lea exigible,
s dedir, llegada su fecha de papo, el acreslor poded elegin, altermati vamende, 5
requiers al dewdor el cumplimiento de ln obligecidn cousal o ¢l de ba obligscidn
cambdaria.

Se trata de una eleccidn alterrativa que s prosenta vra ver Bogada b incha de
pago del fifulo, v siempre que este no liaya sklo pagado oportunamente. Dichaeleocdm
obliga al screedor a optar por ln via coysal ¢ la via cambiaria, por cuanto no tendsis
sentida exigit al deudar el doble pago de I obligacidn cousal v de la obligacidn
contenida pn el Hhulo que representa @ ocden o promesa de pago de la causal. Es
decin, sl “A no paga opertunamente a “B” [a fetra de cambio comvespondiente a lo
renta del arrendamiente, B Fundr.- optar por reqaieric a “A%, aliermabivaments, ol
papa de la betm, oo sgercicio de ka accion cambiania, o of pago de la renta, oo sercicio
e [ accidn causal, En wng y oiro caso s requerinin cereer scciones distintas, pero
i anvibans coest o Tibords ervdibicio de "B ue verlo satishocho. Por lanks, oo lendria
sentida permitir a B la exigibilidad de ambas obligaciones, slno de manem al lemativa

Evidentemente, In exigibilidod del complimiento de la oblignesdin caosal o de
la :d.l]ign.riﬁn cambiaria, riesulkn !:ll.lu':ra'h et la mededa e la calidad de termedar disl
titula valor v ide screedor de la relncidn causal, recaigan en una misma persang. En
oiras palabras, es posible que B exijp alternativamente a A ¢l cumplimsents de la
abligacitn cambdaria o de lp oblipacion cousal, en Lo medida que entre Ay B exisae
e peladidn casal preexsivnbe (& contrato de areadamientol Mal podnan, pues.
C o roptar por dechae eleceion anbe A, fodn ver gue esta aliima no manthens ningona
relacidn cousal frente a ellas. Mo abstanle, anko © come I podrian epercilar
alberriativamente by aceiin cavsal o la cambiana anle sus nespectivos acreedones,
bajo el misme pomcipio g faculia a %o accionar comira A A hay sido reconoado
por el articube 94.2 dela NLTV, el oual entables uuie, “igunf dercimsistind of endisatirin
respectn @ gl anmitdiete eadisiils, sl i A aaridesn e m'r-:m'u.ln_u aterravkae o aremm
Pebrcrian garsm ore i i i otk s olidkes e acrerdor e, mspveliniiene .

4.2 Suspensidn de la exigibilidad de la obligacian cansal

Ahora b, ooi 2l Do de evilar o eleacia v essgibifidad de diss oblgaeinmes
e Henen wn nismss arigen, ¥ e esldan orlentadis a salislacer un mismeo inberds
crediticio, el segundo parcafo del acticolo 1233 del Codigo Clvil ba establicido
vapresamanle gui, en kanto T obligacain pelmiiive o cavsal rese haya extinguadi,

St aiededn aleeiieda ale Bie eligaciin grrtmctiean guedani e sesprense” (resalioda
ifiasdid o),

El fll‘l"p."h'l (5 R |h"!-|:'l|.=t‘-i:-n|.'1|| o5 evilar e e obdigeain al frivge dar pm Bk ulin
walow fsweviera e un dohile pago en Tandis los acciones carmisarise o manhoigon wl_.-.,g_..ruh'h.'.
o wedew o, i la ul:ll:ﬁa-nl.'u-l wansal e s suspendicse, nada 1|11.p..1l|n'.1 afim L dcpndi
malic sy accione contra =n dewsdor o el nl.m;ﬂl.rulu-nlu de L d'll;lr;.wuﬂ il ¥
ime |'|H.'3.l.l ¢l tenesdior del ttolo valor accione cammarivmae b (LT LR T

D¢ esla manera, ol arbioulo £233 del © g Civil establbocs Juie e laile ol
Likoler jis s g, b accion derivada de laebdigachdn cansal = ..||,.|-.|_-|"J,_- & lin de
wwitar s solicite adcbodameente v oty page aso doador, Uy identesmente
eslib armmpenandn i Jelaoriy )y cuiande la oiblsgacin o pagis o= exigpida pror |
tenwsbasr ifel Litule o sadnemesdial ieanslormbie sise ol emmer o ol emdisants, il
bes e el arbenln DBy SE T e o MLTY ey enpresaetabe B pessbilidad o
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axigiv allemaptivamente el paee de ka obligacion causal o Lo cambiaria. Asd en nisestro
ejermplo de un arrendetario A gue eobregn nosu arendador B una ketra de cambio
representativa de su chligacida de pagar a renfa de un arrendamiendo, Ls ebligacidn
easal ne se sespenade il ver g B padrelp clegic alteenativamenite su exigibilidad
o lndila ehligacidn cambaaria, eonforome ol articule 94.5 de ln NLTY. lgual derecha
asisliria a D'J.'E'!F!El:bﬂ de T, condorme al artscodo B2 de la MLTW.

Gin embargo, I suspenaion de la sccida causil encuentra sentido guando el
tituln no ha sido pagadao, v (i) se encuentra en poder de un wreero. por halser
circuladn, 6 (i) fue emilidn para ser pagadno con cargo a v teroern, De eslia manera,
b auzprnsidn de Iy exigibilidad de Ta oMigackin causal evitaris que, siendo D el
rueva tenedor del Biulo valor, B requiers & A ¢l cumpliriente de b obligacidn
causal cuando [ mantiene el derecha de exigir ol complimienta de la obligacian
cambiaria En consecuencla, a fin de evitar gue & ose vea obligado a realizar un doble
pago, el articule 1233 dispure que la protensido cauisal quede HI!P'EI\di'-‘IJ-

[ eubs mpnern, & B requiriese o A el pago de larectd, A predria oponerss al
pago de diclia abligaciin. 5 B no es tenedor de 1 detra, este no podria exigic a A ol
pago de o renta comespondiente, por cuanbe nade imped i guoee D puchiese exigir
prsterinrmente o pago de Ia letra de la aual es legitime tenedor. Precisamenie pes
el s suspende of sjercieio de la pecidn cousal, pora evitar que A poedaser requerida
por Ba pagar La renta, mientas que wn weecess comn D pueda exigiv el pago de la
letras de manera pa.:aI-:Iﬂ.

Uiy sgamnschis pugrisestor i fustifica ba suspension de 1o sceldn causal ante |
endrega e i (ks valos, viene dado por la emision de un Biulo vakic GHcargo &
winh Eoroero, Er vsbe casq, los elecios de b emision del tiudo son los mismes que Lo
de =u circulacisn. Nes explicamos: vn Hiula valos o neresarismente e emitide pos
#l abligadin primcipal al praga, sino que poede ser @mitidoe pam e sea pagadi pos
un roeno.

En nuestro ejermple del arrendamiente, la lete de sambiu s enntids por 4,
quicn al ser @ arrendatario del inrueble e el cHligado al pago di la ronta frente a
B. Sincembargo, podria darse ol caso que A gire I letra poars que sea prgizela par un
feroero (X3 con quien mantivne wna elacién fridica distinka o 1a de B De esty
marera, sl bicn A& os el glosdor de la letrs, ¥ zerin _!:|:|i'-1_l-‘|ﬂ aceptanty (obligado
principall, y, pof inln, wsponsable por el page de 1o s, siempre gue haya
aceplado dicha obligacatn

En st cana, la suspensitn de ln accion gussel adequieee senfido 2 fin de cvitar
quie B requiera a A el pago de Lo renta por la via caual. |uq_g1.phll-r:n{.1u vsgnra X
il pagn de la betra por la via camisaria Cabes afiacir e o M-'“‘-"'""!"-t Aoem el obligado
principal al page de B lotra, A manticie una praluiclibe n'?gmn.-mhlhdad. saliclaria de
vespemicier pior el pago de L detea frenle a B[y b Pm”r"':r'": tencdanes dil "_h'_ll-":'
e easi que X nocumpla con pagar la lelsn oparts I'N“'-"-'lh-'-_' Far tantu, resubla logico
la aibiligarict catisal tambign se encusine -;._Lqrq-|q1||:1.1. o T de evilar que Aose vy
obligada a cumplic can ¢l page de la renta, existienda ol Besgo de que Bexipa
pesteriomments ol paga de b betra ¥, o mevanente @ A anke @l anoanglimmio sl die

X
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YIL UNA CRITICA AL ARTICULD 1233 DEL CODRMGOCIVIL

San perjuicho de Las precesiones réferkdas o la suspensién de la accidn cousal &
que hemos hechir referencin en el nomezal goe anteosde ¥ que e venido o eer
ratificad.as por las arbiculas 91 ¥ 047 de la MLTY, reswlia de sums il'L'upl.'rrbm:i.n
feferirnos 4 la dhqx:ﬁi:irh conbenida enoel articnln 1333 del Codigo Civil, roferida a
In extincidn de la abligacidn cansal.

D acuerde al referido afticulo, ¥ segitn hemos visto anterisrovente, La
nl:-!iEa:inin cavsal U e In enfrega de in Hiula valor solo == exfin.;gur.- cuando el
titnkes ha sdo pagada, cuando ha sido perudicads por culpa del acreedor, o cuande
b pavrtes han acordade expresamenie qua la entogga del Bielo extings Ly obligacitn
cansl,

Si bien o extincian de la |:|!I:|nl|ﬁa|:i|:'u1 causal comio - consecuencia del pago del
Bt ku'npm'm:ueuin a0 de le partes enowentra sentico en gue en ambios Casos
cl interds credilics ded heeendor que redlbe el titule se ve salisfedn, ello no ocumre
cundo @l whiln vakor s I;u@riul:l:c.n.

En electn, el perjuicio del fiulo valor extd determinad por bn imposibilidad
de exigir el derecho contenido en ¢l tiulo, debida a la falla de protesto oportune o
al no gjercicio dis lag pcciones camibiarias denio del plazo de ley, Jo cual gerers que
el acreadar quie & tenedor del Etulo valor perodicadno se vea impedido de exigir al
obligado principal el pago del importe consrgnadio en el ritule,

Como coneecyencin die elle, el acticuln 1233 del Sodiga Civil estalbece que,
ademds del impediments de axigir ol cumplimiznle de la obligacisin cambiaria, el
acteedor que poser o Hiuks perfudicads por s culps se encueniea impedido de
exligir el cumplimiento de la obligacidn cansal, woda v que esta se estinme con el
presjuiciy ded titalo, Ast en nuesiro ejeenglo contendde en of Grdlios 2, ai bn letra de
cambio g perjudien por culpa de [V esta s verla Impedidd de exigir 2 & ¢
cumgrlimiento de la uTl-.Iig.;l.-l;jﬁn cambearia, v amlien se vecia impm:hr].cl il sl & i
el rulllpllmlrnm de b |:|t|Ia|_:..1|:h.'i|| izl g manticoe frente a ella,

La raeoin de La extincidn de ambas obligaciones {ka cacsal v la camblasia) odweslege
A vna suerte de sancion imputable a D pur nin hater sidn suficienlpmiento il geinte
para profestar ¢l thulo o ejercer las acclones cambiarias aportanamonie. De ol
marer, al haberae pequekicads ¢l fildo valor, se |.r.|1pi|.1r.' Cfue 2 scciimse por ka wia
Catsmal contra O, a fin de evitar de es mangra o desenvalvimiento de s eadena de
ol toda vz gue U e rla quice aociomar loesgo eonbo By quien luego beodria guoe
Acciorar onlee A pava csigie ¢l g de b ok del e ble.

Evdidientemente, ello goiwea wih secie e inconvenientes enire screedons v
deidonss que sevipm salvados siel Bralo valor no ke sido pedod icadoy permithese
Acciinar por ba via gambiana conira lodos lis obligados snlidaricos en lcadena de
endvmas, P Lo, toda ver e i e resulta posdble delbido w gue @ fituli e
Perueticado par cuilpun i B, el arfien o J305 eastfipn so nepdipencia eon o exdincga de
4 ubligacidn causal, guetdando fopedida de acciinar tanbe contre sos deodares
eambinris cumwe condra 5o deudor cansal Y AsinEsnm, s busca TR TE R e [T TUATE
—

B L 1T 5 STTERY | THR Sy

NN ety e | sl cweninhe s e el Dighvilade ok carme ol e e laais czeaal 5 Ta vl

o Egmealelb bl eaa i o gt o7 estose cerigididomtbotal gone e oo Gl
B Rt . | sl el Wl klemlw e bbb e &L prnipniks Mide 5 METY &l ool ool b i
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anteceden al lenedor del iile an 1o reladdn cambxaren, de tomer que exigie o cada
i de e deadores el cumplindento de 1o obligocidn causal que bes cormespoende,
pfendiendo a que ¢l ko valoe yi s podins ser cobeads,

L leeaclenalidad de fa extiocidn de la obligacién.cussal por prouicio del Titulo
Walor

Sin perjuicio de krexpuesta hasta agul, la recmalidad del articudo 1233 en in
quie a bn extineidn de lachligacion canmal por perjuicio del Hlulo valor se nefiere, salo
ancuenbra senbido cwando @l Hhslo walor ha circulada, o coanda ba sido emitide con.
eargo A un bercesc. Ello por cianta, segin se i visto, se besca castigar la negligencin
diet beredor e perudsed el tuls, v profegera ls obligades que bo anteceden en
cadena de eradios de tener que accianar par By vin cousl contra cada une de sus
ifraniores.

S erhar g, N EncInErLTIoS ninguna raztn paraextinguir I ohligacion causal
cunrde up o valor perudicado no bublvse circnkado. Sigosnda nuestro cjemplo
cantenido on el Grifico 1, serfa como pretender liberr a A del page de la ketra
entregads o B par la renta del arcendamiento, por el simple hecha de que B no
hubiese exigido aoportunamende ¢l pago del Hitulo al comprador, o no lo hubiese
puesle a prolesto,

Fr nuestea apiide, o no exlgencia opoctusa ded pago de la leta a A no
puede liberar a este dltime de su obligaciin de pago de fn renta frente a B, aun
cuando dicha lotra se hubiese perudicado por culpa de T, En vshe dasn, mo exiske
ragn alpiira pars eastigar I peplipencia de B, ya que no exishen anbeassores o fa
cadenn de endisos que pudiesen verse perjudicadas por la imprsibilidad de egeecitar

la= acciones eambdarias.

En comsin, coand g ol Hialae valar éircula o es omitido con cargo & 0N DT,
tudns agquellos gue hobiesen tenddo La calidad de tenediores el ielo 'I'I'ﬂ'f'l' en la
relacitn cambiaria, podrian verse perjudicadas de encontrase en Ia necesidad de
exiglr, por la via caasal, el camplimienio dir cada wian de sus derechis= i sas

coprespomdientes desdores,

i b g bechurn estrickomente el del articulo 1233 de nassire Codigo
vl s eswaria & una In‘tuq:unl:m:i.dn cotitraria a la v-lpl'l-‘ﬂll.’ll om s e, por
cuanice eske pikicnla na d:i.'a:ti.ngl.lr.- entre s yoalm B PLCELD, 'EJ'E'E‘ITI-I-!H L tal
inferpretaciin o s ajusta @ nikste osdenamiento juridice, tada vez que impore al
acreedor, tenedor del ttulo valer, sna sttuacidn juridica sumamente gravosa zin
minguna justificackin vilida, anie Ia coal ol dewdor se veria l:rl-ill-'ltﬂl-:llﬂﬂlﬂﬂl.'l'ltill?i&lin
al librarse de una deuda begalmente asutmidi tan selo poe ln emisidn del acresdor de
o cumgrlir con el weguisito formal de prohslar ol titule o sjercer la ascidn cambiacia

upmluna minti

G ST N b s b afvy i o b porvikem kv, Ak PR R withrd ki oY o ok ke rifian
pelabemanihin. ol dein s g aics Rl ceaLm Hovd iyt o i o '":F'"“r"'h KIS THaRLA frrime s svin, -
e pendew Fegecdima | Fabla st e CnEnEiliMe o L i vt cudm B o ol ik 43 e l:«..uihl
vl ssgiinicl Wuil, “iiesel gt s poargamioy Drbiibdneair A7 T e e .M.:.n-ﬁ-amp-_““.:"_,”-_ 1
Pomg P kgt b o ees L ticed i ifimdr 01w | mdlishake piti nociin. mo peslernis ik e de moscinio L oo
it fisniny @ eriper e mne e |n ok de L lrtigpasain cmtisil p b olHipracitil cambibinn. ol agnopie
ot cmdis (sl buisg v e sadeniebis Ao sl lin e o sz | e bbwis g i b kotirnip
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G ; el i 1 b falta.d ; {isicin de Titul
Valox

Atendicndo a lo expusdte hasta squi, en tanko ol articalo 1233 dol Cadige
Civil niv st modifigue precisando los alcances de Tas disposiciones conlendidas on el
kS, Creencs mecesario que 1a lectura del mismo se ajuste a una interpretacidan
acarde con su nafuralezn y rasdn de ser,

En congecuencia, no podemas dejar de referimes all articulo 843 de fa
BLTY, segnin ol cunls

“Fod sulisiaie L ook catine corresponnilien e m i pelicided ferlaliog e div origes i
I ermisigier wio braupsnrisicn def titnle welor no Jeepado 0 St CUNCEATRET R, 0 uenos e
s vt gtk nomaciin "

Bt eube articiilo, vencido el plazo para pagar un Hialg valas. la accion
caesal que din origen @ su siteega sulsEiske, 8 menos que 2 demuestite que las
partes acordaron entregar el ol com efocios pro seliche, es decir, exlinguic ka
abligacidn causal con Lo entrega del biubs valor,

Lina lpctuva o Ly ligern de edte arbiculs podria llevar a persar que el ariculo
1233 del Codigo Civil ha sido modificado tacitamente, toda vez que deja a salvo la
pasibilidad de exigir el cumplimientas de la obilgaciin causal siempre que el tiuio no
haya sido pagadoe, abstenidndose de referirse o In posibilidad de exigir el
cuimplirmients de B obligacion causal coando el Hiule 2 ha perjudicads

En efecto, ol arficulo .3 establece que “sabesde™ T acowdn causal qie dio e
a lnemision o travsmisian del fhlo valor no pagado o su vencimisnto, & menns quee
se pregbe que hubo novacidn, Por fante, =i no s precba que b aovaciin, v el
Lilialer Do fue pagado 4 su vencimients, & posible exigiv ol eu mplimients de la
oldigacion causal, altermativamente & & obligscidn cambiana conforme al artfcule
1y 82 de Ja WLTY.

Mo abstante lo anterdor, of articalo 4.5 de la MLTY =0 abstiene die coferirse a
la no subsistencia de la secidn cavsal cuando el Whulo se hayn perjudicado. Creomos
gue dicha abstension to poede sigaidicar una modificocktn tacita al Cadign Cvil,
Por el vcontearia, In lociora ded artioale 963 de lo LTV debe realizase de macees
acorde con el articulo 1333, entendidndose 1o siguierite:

iy Moobstande by accitn causal que dio origen a Ly ermizidn yia mansferencia del
Eiludo wabisr no pagadae zubsiste, csla 26 soenentra suspendida on fanbe ol Hiule
haya circutada o hava sido emitido eon cargo a un tercern,

W L mibeistencia de la secion cansal procede solo en fanio o Hoks me se laya
peerjudicado. Si ol tiulo fee perjudicado porcalpa di 2o tenedor, L obitigacion
cisal == oxlingue

Si e e clerto que ambas conclusiones s = dedocen de wivn lectura
indepemdiente del articoln 943 de la NLTY, elas respomdin a una bectura acorde
o el artsculos 1237 el L.IIIJIF"A.:- Civill, el gunl no |1|_||_-|J,|;- erderidiersd. cogitiars a la
HLTV, tocla vee quee el misma resulta necesatio pars evilar ba dable exlgibilichul de
nA misma frlgacidn coande bas lilaidams de La secidn causal v oy s ol igaciin
civibiaria s distiniog, ¢ inpedi que of porguicis del Whle valer ofecde e
rarbaparon en la relacion caimbiaria conws erudesan s
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VI, COMCLUSTON

Aomanera de conelusidn, debe quedar claro quie, la endregs de fhalos valores
quie :nrﬁ-li.tu_:,-'en dacderes o proouesas de Pag pueden E:n!m-cfetm praaalidn o v
srtoennds. Por un lado, los fecbes pro snlule son el resultado del ariseds de las
parkes da exlingur la relacidn ciusal con ba sola entregas del titolo valor, Por atm, ks
elecles prosolvende gergran ka coesislencin die la obligacidn causal v de 1o obligacion
chmibinria, siangue on algenoes cases la primess e encuentee suspendida.

La suspensidn de Ln accldn cavsal que b origen a la entrega de un Hmlo vales,
tene sentido stemgpre que el Hiuls valor hava circilado o haya sido emitido por un
tercere. Sin embarge, 1o accido causal ¥ la accida cambiaria podedn ser ejercidas
alferimtivamenie coandey

- il ftlo mo baen cirenlado y las ealidades de tenedor ¥ abligade prinedpal del
fitulo valoe corsespondan a lns de acreedor ¥ dendor, respactiyvamente; y

cuands habendy circulada, las calidades dol endosante y su endessatariy
correspendan a las de desdor ¥ acrecdorn respeclivanente.

D otro lado, la extinelon de la obligacidan causal que da origen a la enlregs de
un ttuls valor soln deber(a producizse cuandoc

las partes hayan pactado expresamenty que l enfrogn del tiube valer e imgpan
I olligocian cansal felectos pro solufo);

- al Bihulo valor ava side efect ivamente g

- hablenda creulado o halsndo sido emitide ean cangs & wn erceno, el Ltk
valor sp hava perudicado

Tuxln Jectura del arbenlo 1233 del Codigo Civil debe ser coonpatibde con las
st sonkeniskazg en Ia NLTY, sespects al gercici altermalivoe de | aecitn cousal i
Lo sacitdn combiama, a8 couno o la ElaspUrsian i esta ltama

Finaliwnte, seria deseable que la NLTV incorpore an articu ko que defing
pegile i cavisas del perfuicis del o valor, proviendo que iodo peruice sola sea
prosibile en la medica die que exista culpa del screedor. D lo contrane, dlitreria '-{'-'-"?"‘I“-r
a salvg la posibilidad de ejercitar, alternativaments, la necidm camibxinria o b aesion
raugal, eonforme al articols 941 v 942 de dicha lev
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