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I INTRODUCCION

Cuando en 1968 58 produjo una de las mas skpificativas rafomas del Impuesto
& la Benia, ol legislador se propuso pener el aceno 20 las personas naksales enlanio
que sujetes pasivos del tribuls parque ee entendia qua, en defindiva, son elas s
destinaiarias di las ganancias generadas por las sociededes.

Esoncialments, silo las sociedades andnimas fugron considerndas Gome
persanas juridicas y converides an obligadas al pago, A 183 demas sockdades 5o L]
atongd el cardcier de “ransparenies’, s decir qua no eran omades en cusnia Coma
coniribuyenios yo que esis condicien silo almanzaba a £1u8 s0CI06.

Como faglments pusde deducinse de la estructura lgel descrila, lo que inleresahn
basicamants era establacer |a riguezs qua acumulaban las personas fisicas que se
encusnian detss de e empresas. Sedesoonia al velr eociatanio. Pare del asquamsa
comprendia también la prohibicion de qua e capiial de ks sociedades ananimas
esluviera represantade por acclones al portador, sbligandase 2 partir de-eso Momanio
a que kodas |as aocionas fueran nominativaz. Por |o tanko, interesa destacar como
dato histdrica que la ebligatoriedad de las acconas rominativas iene su orkgen en el
derecho tribulania, extremo que posteicomente ha slido confirmado per lag narmag da
la Ley Ganeral de Seciedades Mercanties (LE3).

Probablementa para poder competic &n 8 atraccion de inversion exiiangaa con
relacidn a otros paises del drea, laa mencionadas reglag comenzaron a moddicarse
paulatinamena. Asi, se Begé al exireme opuasto: se eStablacit que los unicos
contribuyenlas eran las sociedaces, aplicandolss una 1658 de 505 miantms Qs oS
socios quedaron exchidos del Ambito del Impussto a la Fenta, & insfectares a
distribucidn de dividendos ¥ de utiiciades.

P&ro come goure sismpre an nuesiro pals, la legstacion vohio 8 rodificarse ¥
an el afio 2001 la Loy del bmpuesto a la Renta (an adelante LIF} dispisse que 8 parti
del 2002 las rentas e las sociedades quedaban sujtas & la tasa dal 27% ¥ Ia
distribucién de dividerdios o ufiidades a 18 1asa de 4, 1% de cargo dé 1 sociedad. sin
armbarpe, esle Wbulo nunca llegd 4 aplicarss, pUes I Ley N* EE’:I?]«I sanaky (con
discutible técrica lagiskaliva) “precisass que no anlrr an vigar.,” 8 mancionada
im53a.

Mo cbelants, la misma ley re0 un IMpesso 3 la di::r!w-:ﬁ-ﬁn_dn ﬂlu-h:lE_mdpa o
utiliclatkes eon Igual tasa dia 4.1%, pero asla v de cargo da ks socies 0 ACCIONIEIEE
qUE RG SEEN Personas jurldicas dormicilladas en ol pais. Esia parficular manars o2
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lagisiar ha converlido esas genencias en wna renka especial sujets 2 un Impoesta
“caduar, que sa aplica S0l & ese especilioo ingress &l oual se excluye deta globalidad
También an este cazo puede seflalarse que 5w persora natural ha sulndo pérdidas
impartankss o daterminada actividad vy, sdemés, parciba dividendos, dslos eslarén
eujstos al Fmpuasio, Gun cuands mirands en conjunio s situackén de esa parsong, alls
carezcae de rentd nela. Sefrala, porlo tanfo, de un mecanisme cusstionable, en ienia
¥ en cranta no fema en congideracion la verdadera capacided contribuliva del obigado.

Flesulla valide praguniarse si no era mefor mantener |& fasa da 30% y conlinuar
nafectands loa diidendos, puas ast, o régiman resutia da mds el apiicacdn y amgue,
aparentements ol proposite de la norma es ncentivar B reinversidn v capitalizacisn do
las empreses establecsendo un tributo manor [8dio 27%) a las empresas que no
distribuyen sus wiilidades, ko clato a5 que la diferencia snire distribuir o na @strbuir
bedavia no constibeys wun alicienls impatanio,

Aufarmas, subsisten alqunag dudss. Al aplicarse ol 4.1% sobwe al 3% de |8 el
nata (as decer, [ueps de pagar ol 27% a carpo de s socledad) resulla une taea slectiva
dal 3%, Sinembargo, no 58 he eteciusdo ninguna precision respecto del ratamienta
que correspanderia a aquellas actividades empresariales que por mandato de kayes
especificas sdlo estdn sujelas al lmpuesto a la Renta can lasas distintas al 27%. Asi
oCurre, pot gjemplo, traténdose de Bs empresas agranas, |las cuakes deben fributar
15%. ¢ Tamblen sus socios o accionistes estdn gravados con la tasa de 4.1%7 | Ha
sido sxe &l propasite del egisadar?

Simitares consideracionss pueden electuarse con relacidn a las empresas
incluidas an ke boneficsss que ofergs la Lay NP 27037 sobre Fomanlo & 18 Invarsicn an
la Amazonia, las mismas que deben tbutar 5% & 10 % por Impuesto g s Fanta,
dependiando de la Zoma en que lleven a cabo sus aclividades, La distribecicn de las
ulilidades do estas empresas Llambisn estd sujeta al 4.1%7

Al no exiglir ninguna excepsian en la narma gensdal, lendria que conclulrse que
lambign &n 8808 caos @5 aplicabla dicha tasa, de modo que en ellos el mecanismo
dizenedo sgnificard una swgensia mayor, puss anles ol fibule 3dlo za aphcaba ala
BMPresa y oo una tasa menor a la penedal. ES mas, como varemos mas adedanie, |a
ket rava Ya aisdrbucion de dividendos o wiidades" o quie, &1 buena madida, constiluya
una. nocion mareantl que N guarda relecidn, necosaraments, con los ooncapiog
tibutarioe. Por o 18nto, siuna empeess parbe ranta axengrada, alla no estard sujeta
ad fributa, pena &l distriuir Ios benaficios se precipilar ol Impussiode4,1%, ya qua la
i=y no ha contemplado ninguna excepeidn en favar de los socios, atciorestas, elc, do
lales empresas. Desde esle punts do vista pueede afirmarse que 5o ha procucido un
mGemantor el @n el iibuto ectae kA renla, perque antes |a SMpresa que percibia
renta exanerada no ributaba y la distibucidn da ubidades se encontaba nalocta, Al
disfinguirae ahora antre dos sujetos v doo matesas imponibkes, B exanaraciin qus
pudiera amparar a la sooedad no puede ser esgrimida por los secios o Accionistas
frante al4,1%. L ley no alorga 8 @stos ninguna exonaracan, de moda fua al fribuia
rasulta precedems, con o cual &0 esios casos o Coagunio da la imposicidn s ha
incramantada.

Por olva parte, la craacion de este impussio de 4.1% ha dado lugar & wna
verdadara paradoja, puas par algunos sujelas o nived deexigancia liscal ha disminuida,
En elacio, peure que 2l 1€ assionistas susmlan eonun convanio de gstabilidad seserle
cuarnde o8 dividendos no éran grevables. sa obvie que no se les podrd spbear la
referida tasa, 54, de obro lado, |8 emprasa gue ecibid 18 inversien no ha suseriba
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carnvanio, slla dabe beneficiarze con & rebala dal impuests de 30%: a 27%. En ealos
cases —UE SEPUAMENE N0 SEEAN MEMEIscs- 58 producird una reduction en la
recandacion

Cira consecuanca chlicua, seguremente no pensada por el legislador, ocumire
oo log acclonistas no domicliados quisnas, al guedar sujetos en ol Penl al impuesis
dis 4.1%, eslardn en apShud de ufiizar la suma pagada coma un crédito iranta al impuesto
que les carresponda en al pais de su domiclio. i que no ooUrfia cuando i subskiaria
@n nuesiro pais pagaba 30%. Bl nuewo régimen supone que e5 &l srcionista &l que
suire b raunga del tHbuto, 1o ous o habilita para deducito del manta & pager al Fisoo da
su demiziio.

IL DEFINICION DE DIVIDENDOS PARA EFECTOS DE LA LIR

La LI ha considerado como rantas de segunda categeda “Tos dividendos p
cuaiger offa fanma de delibucion o uifaades, Son excspeiin de ias SUMas J qua
gr reflare &l ingiso ) dol arfieuls 24-4 oa la Ley”,

Ahora bien, an funcidn de ln aulonemia ded darecho friculana, el concaplo o2
dwidendos v ulilidadas no e Emila 3 ke exiremos confempladas en s norma metcantil.
Ensbocio, &l legislador an matera fiscal desea evilar que pusda eludirss 18 coligacion
v por el alecls siluacicnes y hechos que, en sentics estricts, no cenabibuyen distibucidn
e ulilidades paro que indrectaments podrian conduclr a ase fin, mzdi por la cual se
s incluys GOMG SUPLESHE gravados.

Para aes propdeits se haincorporade o arbiculo 24-8 a ka LR, deliniendoss o
qua debe enterdianse por dicha dstribucion, como sefialamas a coninuacion

“a) Lag utlidades que s persongs nidicas a gue 58 refiane of amiculo 14 de ia
dey citstrilenmn Blne S48 SOCKOS, SspCadns, Mulines o personas gus iz5
Irtiegran, sagdnsmﬂmmenﬂmﬁmam:m,mmnw&
da promia ariskdn represenfalivos dal capial,

Dl enunciada banserio so desprends |a lalla de colncldercia entre al consepio
de dividendos que recoge la LBS v el asumido en la LIR ya que, entre otras relarencas,
&6 aluda & les utikkdos qua se Hiefrbuyan enie assoados, MUEPEE O pErSOngs qus
Al iR,

Esta regla iene su axplicaclén en el cambio de enfoque efectuado por ol
legislador y &l que nos hemos reforido previaments. En efecto, habiamos
sehalade que en un moments delermingdo sdlo intereaaba gravar 3 [a5 persons
nelurales gue se encontraban detris de lag socledades, paro posteriorments s&
produfo un cambilo radical de actitud buscando alectar sla A 188 PErSONES
juridicas para, inmediatamante después, tralar por lodos los madios da convertir
sn “pevsonas juridicas” a entkdades & Inclusive contratos que, ciertamants, ho
dan |I.Fﬂﬂ|" al necimiento de -HqIJﬂHEB. La ides caniral os claramanta I'ﬂ'liﬂud-ﬂ-lﬂl"!r

puiss 8l gravar s6lo 8188 parsonas juridicas pero ampilanda ¢ espectro de gulanes
tienen esa calidad, se mulliplica el numers de contribuyentas generando slgunas

sftuaciones de clars injusticin.

Esta forma de exigir sl tibuto se origna en fa prevists por el anlculs 85 de A
LIR, conbarma al ciaal
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“Las sopiadanas dreguianas... | comunidsd o bisnds: fodnd waniiases, consorcios
¥ dennds coniratos o colaboncion empresanal percoptonas o8 fanas oe lerceara
categoria deberdn Yevar conlatalicad ndapardiants 08 I8 08 SUS S0CKIE O Sartes
confratamas...

Por su pare, an e arbiculo 14 da |2 mésme LIA se establacs que Bsnen la condicion
da personas |uridicas:

%] Las sociedadas irmagulares..., ls comunidad de bienas; joinl veniures,
consarsiog § ofres confrates de colaboracidn empresarial gue laven
comtatidad independiants o & O sUs S0ci0s 0 DETeS covilralarias. "

Qbsérvasa que 2 ragimsn deserito puede conducir 8 une Trlbulasien arbitrada
por 2l sols hecho de kaberse otorgade la condicdn de persona juridica & quisnas
celobran determinados confrales, come eourre an &l caso de un consorce. 51 une de
In8 consomindss obfione an al contrets con (A) una ulllidad da 5/, 1'000,000 pero en o
contraio con (B) sutre wna pérdica de 5/, 1°500,000, tendrd que pagar of impueesto por
la renta ganerada en (A) & pesar que, mirando el conjunto de su BHUECIGN real, 5o trata
de una empresa que ha sufrido una pérdide de S, 500,000,

La regulacian mencionada explica e al definirse la desiribucion de dividendos
o ulilidades se incluye a las parcibidas por “socios..., lifdares o personas gue lgs
ilegran.,.”, de modo que desde la perspective del Impusato a la Renda, no s8io fas
socledaces puaden distribuir utibtacdes sino que al supuests alcanza tembidn a olras

entidades & |as que & ley tributara caliica come personas |urdicas aungue, no lo
sean conforme al derecha camun.

.  DIVIDENDOS O UTILIDADES EM ESPECIE

La norma elude tambidn a la posibilidad de dskibuir ulilidades en espocic,
hipdtesis en la cual log blenes deben computarse por el valor de mercade cqun
COTfesponda amibuir a Jos bienes a 1a fetha de su digtibucion, [LIR articulo 24-B),

Ahora bien, segin el atizulo 73-A da la IR, ks personas juridicas que acusrden
k2 disaribucian s dividendos o uiilidades, rtendsin al 4.1% da s Imisimas, sxceplo
cuando b distribucdn se sleciie & lavor de personas luridicas domicikadas, Las
radisiribucionas sucesivas que sa glaclien na estaran sulatas a relencion, salvo que
se realicen a favor de personas naturdles o sucesiones indivizas damicliadas,

Cuanda |8 dstibucion s& realiza en slocfivo, la retencicn no revisis dificuitad,
pare 5i 58 efeciia en espacie, jcdmo debe procedersa? La loy resuelve sste
incorgisnte con el mecanismo previsto por &l mismo artiouo 73-4, segun o cual si
le parzona juridica aousrda |a distibacion de willdades en aspecia, el pago dal 4.1%
dabsrg sar deciuado por ol v eembolsads por el benediciarne de In distibucitn,

Como g evidente, 8l laxin no hace ninguna referencia al plaze an que dislie
Sourmr & resmbolss, [oogue se deja librads al acuerdo da las parles. La LIA ampocs
abnia o que ooure 5 es que despuss de la eniregs de los dividendos en capecha y
del pago por le empresa del impuesio que coresponde Al accionisia, dsln decids
iranglarr sus acclones a tercarcs. Se producinia una suere de defraudacin y L
socaadand andna que iniciar una accién civil pars secuperar su crédido. S por alguna
CircunElANcia la cotwanza resulla dudosa, ; podria elechuirse b provsién piara malas
oeudas? crenmos gue i, pues la chlgacisn aaumals Heng estrecha refacion son fa
genarachdn dels renda empresadial v, ademis, ka fey v K pohibe. Por ko lanto, Begado
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nl casa y curpliends con fodas &g regulaciones scbre al pamtscular, 1embkn podia
lleparse al casligo e 8 cuenta 5l se demuesina su incobrabdidad o se presenta
cuakquiers de las drounstancias habiitantes contempladas an la ley,

Cama es obvio, ks terceroy compeadoras de las acciones podrian Ao aslar
anterados da los adeudes del vendedar Fente & la socledad, parcaun en ka hipdlesis
que tuviaran tal conogimienio abe seria mmalevante pargus ia obligacian del vendedor
eeria de cardcler personal y ng de naturmloza real, da FAANGra guas ne pusda suponsr

uria carga pard los tulos.

Ohsérvess, ademis, que segin al arieus 108 de fa LGS a0 ningun casc ia
sowvadan puads tiovgar Presamng o prestar garamias oot i paranlia de sus propias
mﬂmmPamHmﬁ'ﬂmmﬂmbﬁnmhﬁﬂﬂmmﬁ Per lo
tandn, gl préstams obligatons que supona para 14 emprasa @l pago por cuanta il
sockn, No pockita Ser respaldado con IRS BocionEs que generan el divieando.

Debemaos asumir que &n s caso planeado, cuando la empresa paga & impueslo
por guenta del accionisla come exige 14 nonma frangarits, ella bene qua abirr Una cuenta
por cobrar & dicho accionista, En esa hipdlesis y misntras of crédio parmanazca
impago, nosa ganaran ks inkeresas presunios a qua se refienz al aniculo 268 g2 la ley
pormue slios 50k 58 producen cuando ge irala de wna operaciin da mutuo, supuesio
gue no sa presantaria on ol caso comentada. Expecificaments al arliculo 15 ingisn ©
dal Raglamaonio safialas

“ND 50 CONSIORER Prasiamos 4 Ms aperaciones 1kes comp pagos 8 Susia por
Condnid Oie feroernns pleiaans gormandaic o 8 8.

En consecuencia, saa cual fuare & liempe que demore of reambolso del monin
gl tributo pagade por ke sociedad por cuenia del accionista, no habed lugar a inlereses
presunios, Sin embaro, desds o punke de vista civil, b empresa podria aulgir el
reconocimienhs de fikes inlereses.

Do b ko, 13 dstribucion de ulilidaoes en aspecie fene consecuansias juridisas
no séio an ol percepter da las miamas, sino tambidn en &l régimen bibularo apicable
& la peopla empross gue eleclia la distribucion. En efacte, @l como hemos o | e,
|a entraga debe fomar en cuerita 6l “valr de memado” de las especies distbuidas
para calcular el iribute de &.1% a reembalsar por el socio paro, ademds, fa empresa
debe tratar corma uliidad o péGida 1a ditersncia erire ese valor de mercade ¥ 8 casts
eomputable de los hisnes eniregados, kal como senhai el artiouls 30 de la LIR:

Las personas didiesa constifuidas on 87 padks Que dsmbayan oo

etidades an espacis, arceple sociones de propir A , COnSKieraTER carmo

ganancis o pérdida (2 difarsmcia mmmmmwﬁﬂmﬂ*“'mﬂ”
& costo computalie de las aspacies distritukias...
Dicho dé oire mado. dasde 8 perapeciiva dal Impuesio Al Renta 4213 ampras.
| disiribucitn de dividendas o ulllidadas sn espasia no tians ninguna diferencia o [y
iranslaransia de eacs mismos bienes gue i sociedad puders afaciuara kil Tam:a-n,
4 Qua Una. obligacicn g monio dewsrminada (uidades por distribut) 8 aulng e
prireganda bienes que para el pagader fisnan um SSsi0 que no T Lo

ik 58 cancala

prétendi evilar i3 enisdn que podria preducirse 53 ae
ga dos blanes solo poe eu valor en lias,
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¥a que = ol de marcads fuera supenon, 5o esiana caizigando el tibute ssbre una
malaria imponible menor a la que rsalments correspondaria, De ofro lada, encuanio &
'a empresa, o diseno legal al equiparar b anfrega de dividendes con |2 enajenacicn
ol biaries impide que la diferancia de fraks pudiara sar aprovechsda pof & anttibuyente
para, awanivalments, lomar indablda venlgjz.

Para guardar cohemencia, el migme lemperamento debe absarvarse en o caso
Invarss, cuanda ol velor de marcado resulla infedor al casto de ks blanes, hipolasis en
la que iens que admilirss qus |z entrega genersy uns perdida deducible,

O} La aisiribucidn del majpar wlor ainbuloo por svaluacidn ge Bctiiiog, ia sea
an afpclivo ¢ en especle, salo en s de propis emiEion epresermahivos
ol capitai®,

W, LA REVALUACION MERCANTIL

Dabe racardarse qus |a posibilidad de ravaluar los actives de una BMpresa se
BnCuanta exprasamants contemplada por al articuls 228 de la LGS, conterme al cual
dichos activos deben contahilizarse “por su valor de Bdqursicidn,., son amortizadss o
dapraciados anuaiments sn praporeidn al tempe de s vida Y ¢ & b dismrnuchdn oe
vakar e SUTTEN por o uso o disfrule. Tajes Bans 97 & 0 e e vEiEcio
prvia comprobacidn parcial”

Sin embargo, resulta cusstionabie que el monio dal excedania de feva ek
puada ser susceplible de distribuchdn en farma de dividendos v, por allo, dar luger al

surghmianio de |a ablipacion de pagar la fasa de 4.1%6. En edecto, aepln ol ariculs 230
de la LGS

“T. Sl prdent sov pagados tividandos gn o de uiidades obtsnidas o de
resarvas de libve dispasicion y siempre que e palrimonio nalo 1o se infanor 3
eapiE pagads”

Mosatrog consideramoe que resulta marcantibnents discutibée (a posibilidad de
distrituir como dividendos ¢ “axcadamnte de revaluasidn® tanis si se origina en un
incramants real del valor ded activo o si o aumento es sdla rieuminal &m rE2on da, por
Blempis, un process iInflagionario, devaluacidn de la menada o causas similaras, donde
No Belariamos esiriciaments franle & "uffdadas ablaniggs” o, toma dacia & anleor
LGS, “‘realmante otieridrs” :

Se trataria rds bien de una posibllidad da benafico, de una uiilidad polandial,
paro cuya dslrbusion sdia seria poaibls coando |a ganancia se materalice daspuas
i enajenar [0S hisnas

Sobre aste sxireme Enrique Elias Larozs sefiale: “La decinng fechazs, en forma
prachicammante undnime, 18 disinbucion de (85 plusvains oo reavalussidn come
dividandos para ips accionistas, o en & caso de lns nominales come fas oaias,
mianifas os anas gud Be dieron onper np hoblesan s verlioos p las plisvalias
redlizacas {y de 8sls mansra convedidgs on aefves Fquidos & realizabies 5 covlo
Plaro). Estarmos en fotai ackavio con asts posicidn™

For ko tanto, segin al texto de la LIA. o legislscor Mibutaro eslars, conidarando

ELIAS LARKIEL Evegpee Dererhn Baitan Peruang Tomsii | i Bddcm S e 109 o foe
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como hecho gravable una crounsiancsa gue, deste el pumo de vieta del derechs
mermantll, pusds considamrsa un impisila, 50 embangn, esta regulacitn es ka Gue
hitstaricamante bamos enido en nuesio pads, sin gus se haya producido minca una
phjecidn en sade |wdcial.

fhorn bien, 8i ka sociedad rvalupne sus agtivas en b voluntaria y decidiesa
gistribuir al axcodanis resullants, paro luego e Bousndo fuss judicisiments impuag nado
y &l juez declerara la nulidad de la disiribussicn da los dividendos §qua DS, oon &
impussio de 4, 1% que gravd & aceerdo de distribucidn? Mosobos congideramos ges
5l tal acesrdo a5 nulo sllo significa gue juridicamenta jamis exialic y, por o lanls, fo 8s
kabria configurads ol supeesta gravads. Estrictaments no daberia habsema axigido &l
impuesto porque no estariamoes irente a wna verdedsea distribugitn de dividandos, ya
que la ampresa -por lo menes en la parts relativa al excedents de regvaluadiin- ne
gontaria con ulfidades sescoptbles da repartinze,

En &gl cagso, nos ancontramos nuevamanta frante al ajarsicio de & aulonoemds
dsl dersche bibulario. El leglsiador impositivo ha establecido una ragulaciin propia,
que prascinde de consideracionas Sockelanas para cenirarse dnicamanie &n &
perspactiva fiscal. Sin embango, la nulidad del ecuerde declamda por @ juez gue
aonducs a fa devolucion de les gumas reaibidas por lo8 actlenistas Beno gus habitas
al darscho & salicitar & devolucion del impoasio pomue, e dgorn, nca ocurmo 6
hacho gravads

Chiiz@s 1 enirega efeclzada por la empresa pudsta considararse toma ung
suarte de préslame enfregado a los socios, con las consecupncias tributarias que
pudiesain derivarse de este hecho, pars s por la declaraciin judizial & acuardo “no
existic”, o pago del impuesio devine en ndabida

Sapgun |& lay, no hay hegar al Iribids s es que & excadenta se capitaliza, como
tamitdn pourie cuando las uillidades reales”, sa imfegran al sagitel, Esla confirma gua
gl propdsito dal legislador es alerdar lag capitalizaclones, aun cuando por las insas
tedavia resulia insulidienta como incentive,

V.  RAEVALUACION ¥ COSTD COMPUTABLE

Dha soesrde con muasia estruciurd legal, & adlo hecho de g evaluacidn valuntana
do o actves, e sblinga a la empress & pagar el impuesto, no ehatante, al disiribuir el
pxpadenie resula axighls al impuesto a los dvidendos. En asa hipdiesis £qui ecwrs
con el coslo campuiable de los bianes ravaluades?

Conforme a [a noma genaral, of costo computable de takee blanes confiniia
siendo ol anteriar y, por sso. I sockedad tendra qua pagar e tibuto par ia eveniusl
ulilidad que obtuviers al anajenadas (o a dedutin la péedida, an su CABD); ﬂﬂdﬁ“ﬂrl:_- por
Ia dilaranaia entre @l costo antarior a k revalsciin y el walar ﬂl.'"E ;rl.:rm-:ﬁ;u. nr::
pasado, cuande estaba vigente sl Impueesto a la Pent sobra lee dividandas. 81Grma
ks desirbucitn del excedants, se purusalizsba: Qv perio del AmpuAesTo e b socedad

dobars ahonar e @l momento de shecluarss K EngERaciin de ';""‘"""E;I':':;';”:‘E ;
significanca que 8n une eventual lansferencia onerosd, A utiidad @ p e

esiablecaria con arreghs ai costo gue tanian los anfivos ankes de & resvaluaciin

Al rgspecta, habrls gus 1ecodar qua, SBEUN el mrtinuky 14 del Reglamenta da ta
LIR, ol mayar wakor resuiante da ki peavaluacicn voluntarla no da lugar a I.E_rnudm::an.jn
an EI| poalo compuitable ni #n lEvide ol i los bimnes ¢ tempaco o8 considarsda para
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ol cilculo de la dapresiacidn.

Par lo lanto, 8l la sociedad revalia sus actvos y distribuye of excedanta, tendra
e eleciuar de inmadiate 1 retencién del 4.1% a los accioristas gqus coressponda v
postariorments tendrd que tributar por |a ganancia (o deducr la perdida) que oblenga
cugneio Iransliera eaos mismos biengs, 88 comparar 8l coslo compulable -ne madilicado-
cion & valor Bn que se enajenan,

También es imporante sefakr que en el caso da recmganizocion, segun & aficuln
104 ga |a LIR, sl con molive de la reorganizecion s sociedades o @MOresss asuendan
|a reavaluacicn valmiana de sus activos, la dilerencia enire el mayor valor peclado ¥
ol cosin computatle de log bienes estard gravado con iImpussio a la eni En este
caso, o8 blanas iransieridos asi comao los del adguitenty bendran como costo
compuiable ol valer al que fueron revaluados. Sin embargo, deba cbeervarss qua sila
armprésa que slechia la eavaluackin fiene perdidas acumuladag, el excedents (hasta
&l manis de kas pancsdas) no daria kegar al pago del impuesto, puss s& destinariaa @
compansacian, pera el no pedria mpedi a ekevacidn del cosio somputable Sz los
hipnas,

Deade kesgo, por layes especiales puede autorzares |a reevaluacion de kos
gotivos con medificacidn del costo computabés da tos bienes y sin padgo el iritalo, &
oourrio con (a8 normas de la Ley N 28283 que ~como @5 habilual en nuestio pals- al
poca tiempo 88 dajaron sin afests {Selima Disposicion Transltorla v Final de la Ley N®
23004, Ello dio lugar a les decusionss qua son da pdablico conodimianlo, especiaiments
an &l casode las ampresas eliclricas donde fue necesano recurmir a frkmmales arbairabss
para dackdn oee, por 8l méno de los convenins de estabilidad, la modilicacion no les
rasuflaba apScable.

“c) La raduccicn de capial hasfa por & imporle eguivalente a whifdades,
ewcndape de reevaluacdn, sjudte oo rEOXDIRSION, DAMEs 0 rasanves da
re dheprosieldin capitaizadas previamands, salvogue la raduccicet sa dasting
& cubr pavchidas comforne & 10 dispuesta an la Ley Genecsl ok Sooxkdadas”

Eate inciga waphca una impodants modilicacidn con respecio & las nomas qus
regian cuando e ancomraba vigame & anierkor astroctur del impoesio a los dividendos
Y quaa, B pringipic, |a raduceldn di capital no Semse par qué seponer la distnbucion de

ulilidades. Por el contrario se rataria oniza y sxclusivamants de |a devolucisn de los
apores electuados v por o fanto no debeeta dar lugar al pago del impuesio

Sin embargs, ora & siluackdn ha cembiado, o que 32 coalirmen al amalizar al
nuawn bexto il articula 25 de la ky, sagun & cual:

“Rlo 58 corsioaan deadandns o alras Tomas de disinbuclon e olilicdedes Ja

capntzreiin de whiidades, fesends, DINTAS, S0 Bor pespvesion, excodenis
de roavalrackdn o de cualguisr ofra cuanfa de patfmonio”

Esta regulacidn hay que analizarla re 200 desde & dngulo posilive en fanto gue
aatablons que no esisten dwidendos =i lales conceplos e capitalzan, sine Ertibn
dasde el lado conlrario, ya qua si bien la nonma confinme qee el propasio del legisladar
ha sido considerar come dividendos grasados s distibusion en efectivo de tales
goncaptos, luma la atencidn que s haya incluldo alli las primas.

En efacio, simpra s ha inleprotads que lales primas consliluyen una suerta
iy cormpensnchin que los accionigins mesvos pagan a los anliguos por aus esfuerzos
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para lagrar colocar a la socedad an una posicion axpaciante gue genara ka alencion
da muchos inerssados, En esas circunstancies resuliaria injusie que |08 fugvos sodiog
se iemitaren a pagar of valar nominal de las acgionds en caso da un aumenio de capital

Cormo quiers que la finalidad de lea pemas &2 sdlo homologar la situacién de
wngs Y otros accioristas, 1 jursprudencia primero y Ia agisiacion posiliva despuss no
e Eeran a gy distibucion el iratamiento de d@videndos. Coma 5¢ sabe, kl distribucian
o8 presible uege de que 1 reserva legal haya aloanzade su limite méxime, segon &l
articuio 233 de & vigente LES. La misma norma indica que las primas pusden
capitalizarse en cualguier mements, ¥ @8 ablo en esle SUpUESIO cuando, Segun @ 2y
isibutants, no e configura una distribuckn ds dividendos. Enconsecuencia, “a confranis
sansy”, habrd lugar al impeesto de 4.1% 8 58 produce la distibucidn de fa prma an
alactivo

Sa trata de und regulaciin cuestienable, pues lrétdndose dé primas
suglorneniarias de capilal no estamos, esiricluments, fronte & Daneficios gensrados
por & sociedad, de modo que no es posible percatarse 08 |as MIONES qUB pudieran
haber guiado al legeslador 8 considarar coMo graveda su disiiibuckin, a contrapelo da
la constante histonca en nuestro pefs. La exposicsn de mothos o ofrsce ainguna
explicacion para éste cambio da crileds, por ib gus stho caba pensar que £a persigue
unia finalidad recaudatons.

Moastros discrapamos del tempseramants adoptado porque, an HOr, no se 2818
qravande ganancias distribuidas por i socledad, sine beneficios cbtenides por los
accionistas en su relacion con larceros que desean participar del capital de l& ampres=a,
e modo que s eveniual utilided no esta contempiada coma renta en & Capriuio I da
la LI

Conviena desiacar qua la norma ranscrta carece doe matices; es decir, que
mecaniamo disafiads no queds choenscrits a determinado manco temparal, puss no
ga canlempla ningin plaze dentio dal cual pusdan conligeranss (os dividendos. Sagun
la Cuarta Disposicion Transiloria  Final de la Ley N7 27804, la norma s+ aplica a ias
capltalizaciones de concaplas generados & paric dal 1 &¢ anero de 2003 Desde al
mamanio de la caplializacidn se alecta cealuier reduccion de capital, sin impartar &l
niimeso da anos gque haye ranscumide desde la fecha en que s& acomdd dicka

@) La aiferancia enfre al vaior nominal de los Hitules represantativas dal capilal

nﬁshthmauﬁﬁmmmm'wwmymmmpﬁmmﬂ
9 50wk, asociadas, MMAEMS 0 PErSONGS qUe ks imegran, en j eparlunidad
an gue Dpsve 13 recucoidn de capilar o & Squidiidn da i parsona juidiea”

Conforme & asfa narma hay distribucion de dividendos o ubiidadas 5 la sociedar
(o “persana juridica” pera fines del Impueste} devuelve a los aporiantas A canmidarl
rmityor fue las sumas gua dsle hubiera sntregado a la socuadad,

Obsirvess qub on @sle caso e se ha culdado de agrogar las primas
suplementarias para establecer ia suma gue dabe poimpararse con la cantidad a
devolver. Sin embargo, sl dicha prima ee hublera capilalizado y luago s redujera
ol capilal, enconirarismos que, por un lada, existen dividendos conforme al ya
eormentado inclso ¢ def articulo 24-A que considara camo tal la reduccidn o
capltal despucs de haber capitatizado Ia prima. Y, por otra parte, {inclso d) que
se ansliza, habiia dividendos pors 1A diferencia entre ol valer nominal del titulo
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méae las primas y of importe que raciban |os accionlslas, soclos, elc.

Por lo tants, 8 una persons hubisa adquinds acciones de vakor nominat 100
pagands una prima suplementana de S0 capilalizada por la sociedad v e $e redujera
&l capital enragdndose a tal accionista 180, lendriameos que el solo hecho de le
reduccion supondria atribuir la condicion de dividendos (en la parte correapondienta]
al monto de la pima capitaiizads que & mismo eniregd & la sotiedsd de donda reswha
que 56 atribuys esa condizion a ko gue no &8 Sino devoluckon

Adicionalmente también se consideraria como talas fa difsrsncia entre o rocitide
{1804 ¥ ko aportado mias ka prma [ 100 + 50) con o cusl & esle especlics aCionista se
le atribuiria vn dividendo de 30

Die kos taxtos parecania que & s5ko hacho da la reducsion del capiel despuss de
aapilalizar 1a prima implica distribucidn de dividendos.  Adicionaimante, habria
dividendos por la pare en que ese mEma imports devuelio supere el valornominal de
las aociones de guien no ha eniregado & prima.

Por ofra parte, debe destacarse que al concapio de prima suplementaria sdo se
aplica retdndose de sociedades cuyo capial estd represeniado por accionss. Por
@go, cuando al meisa d) alude no 850 8 gocios sno tambien 8 asociados, lularas &
inkgranias, debemos entendsar gus ello 85 a5 POAGEE 56 quigre abarcar iodas las
gluaciones vinculadas con la redescin de cagilal, La relerencia & 1as primas es "5
a5 hubipne”, san o cugl debemes entendor qua ao dirlge & tas pemas acordadas an
las enclpdedes en que sbo sea legalmenis posibls. Sinambarga, " valor Aominal oe
fos Hiwkos regreseniaivos osl capial solo pusde eslar refendo a determinadas
amprasas ¥, por 1o tanke, o parece ser cohaenta aludin lambign a los “aseciadss o
pevsonas que 8 infegran™ por CuBnio en 8503 casos no exislen fales fitulos
represpnialivos,

"l Laz padicipacionas oo wilidades que provengan de peres oo fundador,
accives dal frabaio p obros Hikoes gua confioran a sus fansdones foulladas
para infenanir an la sdminisracian o e b secoidn do o aormisiranones

o o denechin a parficioar, dipcla & drmcfamants, & el cala! 0 &0 oS
mesuitados de ia entidad emysona”

Segun = aricuo 70 de kA LGS, "o b consiucis simuidnng son rndadanss
Agualios quad piovgiuen i esmmiurg pubihica o2 conaiiacain ¥ suseiban hooas B acciones,
En la conslifccion por ofana & loercaras son fundadoras gidenas suscriban &l programs

de moaciin, Tambidn son wmdaoones ias pocscoras por cova cLea 58 hubiera actusdo
a7 L3 o indicaoa en esle arfstuin®

Adamas de su condicion do accionlzias os fundadores pesden reservarse
darechos sspacales de diverso conltesddo scondmico. Cuando 58 raje o panicigacion
e ks utiiiades, ins benelicios ne pueden exceder en conjunio de la decima parte de
ta williclad disiribuible anuat de ks prirmeros cinds 47658, an un perods masime de diez

afcs contadok a partic ded ajerccio sigusnla a la conslilucidn da |3 sealedad. (LGS,
arigula T2)

Mo resulla-adecuada |a roferencia a las “aocones del irabaje”, pues shora se
denomiran acioaes do invergshn ¢ conatituyan un feransnte del densgado sistema
de comunidades iabarales  Aljunas empresas todavia ienen en circulacion dichas
pecionas, s que dan derecho a la pecepoion de dividssckos gues, como 1ales, deben
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pstar sujplos al mpussto de 4.1% ya que & ky no contiens ninguna exonerasicn, Es
perfinente sefalar gue las actionas de imarsion pueden ser adquinidas por personss
juridicas, de modo que si éelas eatuviaran domicfadas, o tributo no serla operante.

Debe recordarss que ks "olros Hlules™ para acceder a les viilidedes, pusden
gnoantrarse an-al adiculo 104 de la Ley General de Socisdadas:

4 g sociedad pueds adguinr sus propies JeCONSS DANE amerlizarkes s reducy
af gapial y sin reemboiss del valor reviiingl st accionista, aniragaEndole & camng
fitulog de particingcidn que ofergan derecho de pevcibin por e plazo que 58
pslahlezea, wh poreantafe oe ia wilidedes oisinbuilies de l& sociedad... =

Los mismeas Llules de paricipacidn pueden enlregarse cuando fa sociedad
adguiere sus proplas ecoiones con cargo a beneliclos y reservas libres

En tales supiesios os beneficios que recba el lenador o2 los ulos enan &
poncicitin de dividendos o distribusion de ulilidades y consecuantemente &l acuordo
de su distribuciin da lugar a la aplicacion dal 4.1% da Impuesio a la Rents,

M Todecrddito hasta el fimile o las uiiidsdes ¥ resenas de ibre disposicion
i las personas furdicas que no sean evhpresas de opevaciones multiplee o
ampresss dearandaminnlo fnancive, ofarguen & Svoroe Sus Socis, 22006008,
fifeAkares & parsanas que fas inagran, Segiv S0 &f cas0 en Shactiv O & asmeche,
con carscter ganeral o parlicular, cuBiguisrs sea la forma deds a i aperacida
Siampn gL no exista obligacion para devalver o, existisndo, &f plazo oforgado
para du devolucion exceds de doce messs, i3 devoluchin o pagn no S Orodires
dentro da dicho plazo o, no chefanie fos Ermines acondados, la rEnovaciin
SuCRERT & repeticion e operacnnas Simiares penmits ifenr i3 exiglencls oe
W aparachdn trica, cuya dunachon olal exceds de lal azn,

Mo as de apiicacidn & Presuncion cortenida en e pamalo afledor 8 ias
operaciones de crédifo & favor de lrabaadores oe B erpresa que sean
propiatanies daicamante de accionas de imverside

También erveske case —coma ha ocurrido hsloncameanbe an e Perd y olros paises:
ol Ipgistador dicla medidas preventivas pars evitar las maniobas elushas de algunes
contribwyentss, En eleclo, de no medar eeta norma podria darse of caso da una
sochadad que an legar de acondar dstibucidn de dividendes o ulilidades a favor de sus
accienislas o eocing ao limidars exclusivaments a olongarkes crédios o préslames que
no fecUperana nenca. Obviaments. se tratasia de un mecanisrma para orillar of heehe
mnponible ¥ dejar de tnbutar

El propasio parsequids @5 congneents con el lexdo én cuya virtud el crddito
resulla considarads corne dividendo, pero 54k haata el imilo de las ulidades v reservas
de libre disposicion. En electo, si la regla porsigue svitar que & simule |a distribucion
do dividendos dindcle aparioncia de una aperacion de mutuo, 85 olvic que abo adlo
pusds ceuric s e guo existan utilidides o reservas libres susceptibles de entregaraa.
Si | AIT{IESE No'COEntE con 5o recwrsos, le seria imposible ranstormar dvidendos
reales en créditos aparenies, de modo qua, Bn esa hipdlesic, estarfamos frenlz a
verdadercs prasiamos y, por o tanto, ks aveniualas muluos no podrian ferpralanse
como disifbucien da dividandas o uliitades,

Sin embargo, entendemas que 868 precsion gendrica resufta insidfickento y ea
necesarn contas can una regulacion espacifca raferds a cada accionisia o sacio an
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partioular. En efecto, si—por ejemplo- [a socedad contara con alllidades o reservas
libras de 57 1'000.000, el imegr podria aventuaiments calificar cama dividendos en
oasn da un présams masive a los accionisiags. Noe chstante, si n los hechos la suma
tolal da S 17000,000 & prestada & un dnico socks o seclonkta tular do s al 10%
dal zapital, @ acotacion como dividendos 36k podi'a alcanzar un maximods S0 100,000
ef &l ejemplo propeesto, En efecto, b cantidad tope que podria recbin como dividendes
aze accioniata marca al limite cueantiatien dal ‘encwbrimisndo” qua podria realzarsa,
wa gus an i real distrifaetion de ubibdades as olars que nunca godna recibir un
Monio supenion 8 a8 suma. Enconsecuencia. cuslguisr sxcead estania excliids de |3
presuncisn v constuina un prastama rgal y no ws dividendo disfrazado,

En el ejernipdo propaesio, entonces, e accionisia a que se fa hecho relerencia
silo podrin considerar pome dividendos |a suma dea 8¢, 100,000 mienties que elmanls
reaiante [ S/, B00.000) tendnia ka nakiraleza de un verdaders arédite, no suscaplitle da
encubirr ung dsiibucesn de benahicios y queadana sujelo & I3 reglas del adiaulo 26 de
la LIA, condorme al cual todo préstamo etectuado 8 una persana que no e libros ds
contabilidad sé praswne que ganerd un mlares gon bis tasas alll pravieizas v cuys
monte debe ser inciude e la matesia imponible de la sociedad prasiamisia,

Sagun eate inciao, el dvidendo aa conligura cusndo o crddite Ao s davesie en
o plazs do doce masas. Sidicho plazoyencsm, por sjpmphs, =n el mes de octubre dal
afo 2004, &l dividendo se configuraria silo en ess momento, hackendo surgir la
ohligacion do tibwtar o 4.1%, ahara blen, por ode el lempo gue medla enira g
aorgamiento dal crédite (nowviambine dia 2000) v & lecha en que se configusa el dividando:
&5 e, chafanie el pss an qua Tibuladamsrie estabamos mante a un simple crédibo,
dabe asumirse que la socledad lene que declarar interases prasunios. Segun & ley,
alle caurre cuanda no se pactan inleresas, cuando 5o pacla que no kabe inforeses o
&6 conviens en el pago de inlaresas manores @ s prasuntos, Como va ha ocusids an
&l pasacda, Nosoios consideranos duss on # pjEsicio en el cual sa configura el dridenda
no debe estimarse la existencla deimereses, penpue de 1o corrario se praducinia una
gl dir dobile Fnposicion que el legislador slempre Irata de avitar

Asimisma, debe deslacarse que la regelacion no e aplica =i la sociedad que
atonga el cradile o5 un banco o empresa de arrendarmicnio fnanciers, La razon as
obwia. Bl giro social de esas emgresas a5 concador craditos v caraceria de senbide
que ol accionista de una de ssas sociedades que recibe realments un préstamo
eonfigurats un divitiendo. Eso conducinia a qua el accionista o soco de ssas empresas
dendlria Que recurnr & un Banca distinko para oblaner crédiln, In qua seria un desproposito

En el caso de trabajadores que son propistaras diicamants de acciones do
Imrersion, &l cradan an su favor no configura un dividencdo. poro indizgcu@dements da
lugara la generacion de inlareses presuntes @ favor de e emprasa conteeme al citlado
arficulo 26 de fa LIR, salve que s¢ irake de préstames por adelanio de susldo que no
ancipdan che gna UIT o da 30 LT cusndo 20 desting a la adquisicién o consiruceidn de
viviandas econdmicas. TRmpeco fay lugar al mterss presunte sl ios rabajsdoes rachen
pristamos de sus smpleadorss en virkeed de aguendas colecivos aprobados por la
avtoridad administraliva de irabajo,

g Todle suma o enfrega an especks que, 2l practicarse a liscakzaciin mspactiva,
redeile renfa gravalie de la tercera categovia, SEMDTE que & agrese porsu
naturaiang sanihigue ina disposiclon indirecls de dicha rents no suscepible
0@ posliror oot
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E impuesioa aplcanse se regula on el articws 55 de esia ley”

Cuands A esiruciura legal grava tanto & la secledad coma al socio o accionishs,
o @5 sulicsenis reparar log gastos no acepisbles para exigir i parte dal tibuio goe
grava la ublidad de la emprasa, sino que resulta ndispansable incluir 25 reparo coms
parta d= e malera fmponible del impusshe sabra dividendos o uliidades,

Una posicicn distinka implicaria abar s pueras 3 | evasion, En efecte, si la
Grrpress inUrfiera en un egreso que no pueds suslentar de manera lehaciente, no
bastania gon exigir el 27% que es la lasa aplicable a las rentas de las empresas, sing
que debe cbigarse al page del impueste a los dvidendes, porque solo asi resulla
cublerte el nivel cuani#ative quaride por el legistador Lo conlrano llevaria af absurde
dis s GQuiBRes oo paeden sustentar sus egresng, FagUen un impUesto menar que
guienas decleran una distibucdn de dividendos o ulilikades, & pasar que —en principio-
amEas circunslancias son homalogebles y por eso se eslablece qua ouando la émpresa
no e5t4 en aplited de demostrar e destine del egrese {feonired tibularis”) debs ssumirsa
qua los recursos han ido & parara poder de los acslonistas o socios, ko qua justitica la
migancia dil 4,15 eoma & se hubena producido la distribuecidn dal benaficio.

Sin embargs, es necesans pracisar que no cualguler repam que s lugar arenta
gravable de b bercena categoria smpdca automaticamarnte una distribucion de dividendos,
A fue para elio 8s condician indispensable que of egreso signifique una disposicidn
indirecia do la ranta no suseepdible de posterion conirol tributanio.

Asi, imaginemos el caso de una empress que ha cargade como gasko
delerminads impode por concepia de “eomisidn confidenclal™y, desde luego, no Zuenta
con sustento algune que respalde ol ogreeo. En asta caso lendrl que pagasse &
impuesio de 7% v ee configurard ecbre la diforancia wn dEvidenda goe debe dar lugar

a la apdcAcin el 4.1%,

Similar siluacdon se presanta cuando 5@ alechEn “sompms " de deteminadas
mercadkeiiag respecio de las cuakes s¢ carece de comprebantes que confirmen |a
raalicad de la operaciin. A debe exigirse no sdle el Impuesto comespondienta a la
renta la empresa, sno ambita el ibube de 4.1%.

En cambio hay ocasiones donde, 8 pesar de producirse o repare para log fines
da la renta de lercesa calagoria, no ee configura la distribucsdn de dvidendos gravados.
En edocio, como 52 sabe, la LIA prohiba B deduccion como gasto de, por ejemplo. las
mudtas impussias por gl Seclor Pablice Nacional, de manara que al scurmir & agreso
por este concapto, |8 empresa liene necesanameante que formular gl comespondente
reparn. Sin ombaigo, en ese caso no habrd lugar al mpuesio de 4.1% porque &8s
posible el confrol fibutano que pemite fener [ corleza gue las sumas hamn saio
eniragadas a la reepectiva onlidad pabBea, par o cual reaulta sbviD que NO pueden
nmixbor ido & parar al bolsillo de bos socios o accionisias,

Similar siluacion sa presenta cLBNGD B6 fommuian reparas & fa renia da la amprasa
pENG e S0 originan, por sjamplo, &n exaoso de depreciacion dal acivo fijo. En asla
sUpUBSio tio puedse gravarse a la sooiedad gue ha efecluada yna daduccion que no
#sié permitida por la key, parg sera inaplicable of 4.7% porque o axisliria una

desposician Indirecia da la renta.

Asimismo, sl i sociedad enregs & sus direciares una particpAcion que excade
el 5% s 48 Lififickack cemarcinl e sjaroic. o swcesn-as raparalile &N el calegara
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gin potjlices do sonsiderdiss oond renla de cuarta categora pera loe directores. Mo
cisiants, este cuesiionamiento en tercera calegora no comfigura un dvidendo prasunta
PreEs e larn que el egreso @51 sujibo a conbrol tribulario.

Le regulacin comentada pueds simlefizarse estabdsciendo que cuando s
produse un egress no susceplible de postericr conlrol por la Admiisiracion; es decir,
cuando no ea posbie conocer &l desling que ha comids ase Importe, ene que
prasurnirse fque el mismo ha banaficiado 8 e socios o acclonistag, 16 gue precipita of
pago ded impussto de 4.1%.  Sinembange, defido al origen de la configuracion del
dividendno gue no supong una enfrega direcla al acconista o Secio, o5 obvio gue no
gora poaibie que o empresa elechbe ung “efencidn” dal Impueesio yva ous —ademas-
varia la condicidn de sujeto pasivo, En efecto, para esie casa aspecifics, la by se aleja
del procedimiento general y conbiene una regla especial seqin 8 cual, en les supussios
iriEcedos; ol tibute de 4.%% a5 de cargo de B perscna juridica v no del soclo o
gordonisin, En afacto, el ardiculs 55 de (2 LIR esiabloco:

“Las parsonas jwidicas s ancoenlsn suietas 8 ung {sae adickyral de 4, 1%
snbrp fpdd swne cargada como gasto gue resille ranfa gravable o carge a
LiOa0es & fesenias de Firs oisposiciin, stempne qud & agiess por su nakraleza
sigrifigue wna oisposicion et de dicha renta no susceplitie de posteror
exvriral fritantarnio,

Esld aledls a la mizme lasa lode suma que &' practicarse o Kscalizacion
respReiiva sa delenmiig COmo Ngress me desareds”

Convieng safialar que el ributo gue |a smpresa pagus al aplicarae esig
mecanismo, no puade considerarss como gasio deducible para ella, pues sigue siendo
Impuesio a la Raenta v, como se sebe (LIR, articulg 44), este ribulo no &5 daducibla
para eslablecer ly matesa Imponible.

Mosotros considermmos que la suma que configura los dividendos no puede
estar congliluida porla totakdad de la cantided repamda sine por ésta menos el mpussio
da 274 que la emgrasa debe pagar, ya que solo dicha diferencia es la que pedria
constlulr una Yelada distribucsin de dividendos o utilidades. Se irata de un extremo
fque deberia mancsr una precision por lo menoes a nivel del Reglamento.

VI, LOS OTROS PERCEPTORES DE RENTAS DE TERCERA CATEGORIA

Cuandeo la lay grava con 4£.1% (& distribugion de dvidendses o ulilidadis es obyio
fuE 518 IBrminoe no pusdsn ah:a.ﬂ_z:r agquelica casas on los cusles 1al distibucion as
juridicamants imposible por no existic al menos dos pares: 1B que genera la renta y

Paga el 27 % qud 1o cemesponde y 3 oira integrada por e baneficiano o benaliciaros
e la anbriga de dichos dividendas o wlilidedes

Por lo tanto, cuando simplements s2 rabajo o impuesio a cango de |se ampresas
ded 30 ol 27'% v 56 ored | tasa de 4.1% & la distrbuckin de dividendos o utiidades,
para cieros generadarss de rnlas do lercera categoria -por sampis notaros o likkares
ki nagocios individieakas- sdéo se prodigo ung educcidn e lalasa del impuesia, sin
e i posls | aplicacion de a Esa complamentans pomus, evidenlomente al ne
axistir la “olra pare”, munca podile presentarse & hipdlests de distibucion de la
fAnancia.

Es par ello qus el nuevo texis del articulo punlualiza gue ratiidose de los “oios
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percapborss” de rendas ds fercera categona (dondes no 25 posible la distribuelon de
peneficios) 1a lasa del mpuesto o5 de 30%, de moedo que se iguala asi la pressn de
las empresas (27% mds 4,1% sobre el sakdo] conla tasa (30°%2) aplicable & los tikdares
da naqocios Individuales, notarios y obtros perceploras de renlas de farcera calagaria.

Vil. EL HECHO IMPOMIBLE

Tesmanto o cuenta que &n el caso de Bs personas naturales ios dividendos o
utiidades estdn considerados como rentas de segunda categoria, la Imputacion debe
afgctrarse de conformidad con & ertenio de lo-parciido. Sin embango, en ol bl de
la by la oportunidad en que s configura & hecha imponible no parece cefia &
relaside pracepio.

En af=cta, segln el aricula T3-A:

“Lag parsonas fundicas comprandidas en & arficuln 14 gite gouardan ls
distnbucidn g8 diwaenoos o cugkpoer ofva forma de oisinbuscioin de uiivold dies,
ralenaen 5 CLalT Do uRo por canha (|1 %) de las nianias, excspdo cuando
I diginbuciin se elechiz a favor de personas juridices domiclizdas..™

“Cuandp @ persong [uridics gousle ia disinbusion de wiilicades en especie, al
g el

Tamhbién &5 Mestrative el texto de la Segunda Disposickin Transitoria y Final de
la Ley MN® 27804 s esiablocer: "La preseonte ley se aplica para lgs geperdos do
disiribucionas de dhvidandos o olras formas de wilidedss gue 52 sdppien & parir del 1
e anarg de 2005 Se aplica (s lass oo 4 1% respecio e fode gousno, nciuso 54
mehiara al 450 2002 4 ofre snlenor,

Como se advierte de los texios glosados, el legisiader ha dearivado ¢ hecho
impanilds a |18 oporiunided del “acwerde de disinbucikde”, Por o tanto, si la junia U
argann competente acuardn hoy que ks ulifdades se distibuirdn on un delerminado
maments del Fuluro, la obligacion de pagar el Iribubo serglnia o dia do hey an que &2
aoopld of acusrda,

Moeolrog conssderamos qua sera deseablo preciaar (pueds hacersa an via
reglzmantana) qua el “acwendo™ no se refiare a la fecha an que se redna el ongand
compaliente para decidir i distmbisisn, sing 13 oporunidsd engque, segun doho acusndo,
habrd de malerializaraa ka distibecion,

Emn consacuencia, si la junta de sccionistas o socios acordars hoy digtribuir
dividendos dentro de res meses, € bulo deberia ser pagatio considarando of momario
de la percepein de la renta o de su puesia a disposicidn de fos banaficknos
Maturalmente, 1ambsdn existiria la pasiblidad de que la junta dalegue an el direclario ia
facultad da fijar la fecha en que habra de materializarse (a disribuciin o, si el eslatubo
ne o prohita, incluss la atibucion de acordar dicha distrbugidn

En eaa misma linea de razonamiento, 1 junta podna -r.lwn.ilr la digtnbycian peao
purntualizanda que 1a entraga fisica de las ulilidades se eleciuard cuando B emprasa
cuanta con liguidez suficens para eBo. En ese supuesto al hecho irmpomebin SUrgiria
cuando de los libros aparezca qua la ampresa, Bn alecio, conio con I racursos
nagesaros para procader a la distribecion.
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En ol andarior rdgimen ributerio de los dividendos, ka jursprodencia -Sespuds de
ciertas vacilacionea- oped por considerar que 8l "hecho imponilve”"no S¢ Producia por
al simple acuerdo de distribucidn de 1as ulllidedes sino an la fecha conlemplada por la
junta para materislizer la entrega efectiva de los recursos comrespondiantes. Sarla
deseable que las normas legakes ¥ reglvnenlanias ne dejaran ninguna duds sehre
agpacto 160 impartania
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