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INTRODUCEISN. -

Lo cesiin ce Crédios ed el 0oto Juichco de dispaskakin en virkud ded ool @l cedantse ronamite
ol cesonanio el desacho a esdgir lo prestocién o corgo de su daudor.

Sa ConOCe Como castn de crdditas Sn ecusd, oouelo en o que &l odgurente ceumsa el
esgo de b incebobilcad del deudorn v casitn de crédilos con recurso, aquella en la gue el
adaguirenie no osumea dicho fesgo. pussto gue el fronsferants gorontiza la cobranga el crboile
cadido,

Er principia, Al la cesicn ni la adgusicitn da crédiios debedan comprandass an &l ambito
de apilcockin dal Impuestc Genanal o las Yentas (G porgue &l No GenSha und moyor
recaucheckan @ ncremenia los gostos de fecalzacion, En efecto, al IGY Incide sobne el valo
agreqgodo en coda efapa de lo codeno de produccidn y distibucitn c 1os bienes y sendcios,
frasioddndoes a lolango da la misme, hosta gravar ol consumidor final con el 18% dal valor oal

producto odguirido.

Esta chjetve s& ancueanio plernaments cumplics en kos cpemciones efechuodas of Crédita,
pod I que [ cesidn de aste Glime no genera un moyer woar agregade en o cadena
productiva o dstibuthve, que pa habed alconeede su pundo fnal con o eperciin que 15 afigina

Ahora blen, la cesidén de crédifos pueds llegar o conigurar un verdadero octo de
fnanclamisnto por porte del adauirente de los mismos cwonde en cmo de NCumclimisnto
ehal deudar ef odquienta obliens s POGo POF porle del cedents, va saa () POgUS [ Cesidn
s poctd con recuwso, o () porgue aln hobdndose poctoeda una ceddn dn recurso, &l
transfenants ecompnn el crédio onte e Incumplimiento producido.

Ery alenckn o principio de reutmoidod, en estos cases 58 justiica la imposicldn de estos
epesnciones con of 1GV a fin de evilor un frolomiento dfefenciodo ESpecto de os sarvicios
de fnonciomients rodiclonoles que d s encuenian comprendidoes an el dmibio de oplicocikn

chl imguesho.
LEGISLACION DEL IBV.-
Lusgo de wd sera s Normas gue pretendienn nffuctucsamenta reguiar olgunos Ospecios

sobve ko materka, o cestn de crédios fue cjele por pimens vez da regulockan inhegral an lo
Lewy 27035 chirl 31.12.08, lomisna gua inconperd al octuol orficuio 756 o o Ley del IV
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Bajo ol 1iula de hansferancia de erddiles. dicho carficule effablecs pam afecios del Y unag
definicidin de factorng ¥ del resto de cpsmnciones de cesidn de crédio:s, atodndoles wn
trotamienta diferenciodo.

indudoblemsanie al cbietho de estas definiclones ero concondar ko rieva reguiacidn oon
fas normnas presiomente dictados en materia de 15 que precizaban que ks operocipnes oe
facioring constifuyan sarvicios financleeca o comibio de los cudes el adgulrente recibe una
comisdn v ko transferencio en propledod de focturos!; entendidndase por éstos al crddite
mepresantodo sof dicho documento u oincs gue los noimcs sobee lo matata permitard. En fol
senflcka, resullabo cobwrents defink como factaring ks casloras de crédlio con recursa, afin
e grovielos Com &l IV cuands configuraman cpesacicnes de fnonclamienic: v defink come
cesian de crédita aguiles efecheodas 8n recurse, poma Inafectarios del Impuesto.

oy prechaments 10 contrario las dafinicionss de foctordng v cesdn de crédites dal
orficula 75 fusan lomados e los definiciones de factorng v descuanto previsios an lo

legislaciin financien’, respectivamante; cuyos corocteriicos en cuonto al resgo de
incoproblidod son Irversos o los sefolodas en el pdrralo anferor,

De esta manerc, ed amiculd 73 inafecio cal K5V ko ceddn de crédifos sin recurss (0 1o gue
chefine Como facionngr ¥ grova o cesitn die crédifos con recursd cuondo 52 makerioiz an

un sendcio de credito (con o devolucion del importe del crédito al fronsferente o o recompra
el mismo ol cdguirents).

3n emborgo, como consecuencia de esta deficienclo en o técnica legsativa, resultoba
aue oin cuondo & arficulo 75 incfectaba del 15V k2 cesidn de crédifo sn ecusss (daefinida
coma Toctodng), ol operocién resutoba grovoda por oplcocion de o Suinta Disposician
Complemantaria ¥ Final del Deceta Legliative 821 v o Segunda Disposician Fnal de ko Ley
2700, que astablecion gue ks apemcionss de ioctoning congihion serdclos de franciamisnts,
grovodos con al 15V o cudl em evidantamanta opussto a la inencian del leghlodor,

Adicioralmente, el arficuo 75 peesentoba oiras deficencios:

s Tratandose del foctoring (Cesitn de crddito sin recuna), estoblecia gue io ransferencio dil
crgdite no constituio por o cedents venta de bisnes ni prestacian de senicios, sempe
que & odgquirente (focion) se enconirang faculloods pon ochuor como fal de oeusrdo a o
dispuesto en kis normas sobre ko materka.

El primer defecto de esta norma es que sdlo hocia referancio al foctorng, cueando
incfectocidn a la rorsferencia del crddito deblo habene establscido pnml'rnc?dﬂi los -::-mg
e ceslon de creditos ¥ no sH0 pand ol Taciorng,

e ofro lodo, el requisito resulioba imperinenta. Los dnicas o8 cndartzodos i
legislacién finonclem parg dedoose o la realzocitn de ﬂmﬂm da fav:fmhgps‘d:
dascuanta son las empresas de foctoring, kos bancoros v las BIMINEE0s de opemciongs
muiples, autorizadas por lo Bupedntendencia da Baonca v Seguios: sin ermbarga, o no
impicke que obfos ogentes econdmicos, dedicados a ofras glros sociales, reolcen astos
DEARaCENes ce manend eventusal. ol ampar: da ios nomas il Ciddiga Chdil,
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® e reguid el rofomiento de los infareses pendientes de devangamiento a ko fecha de g
fransfarencio, para growvancs con &l 1GY en cabeea el adquirente, saha que hubieman sdo
preiarnente ciurados {y consscusntamsante grovodos] por ol rorsferenta,

Mo clstante, nada s indicd respecta de ofro fipo de ingrescs ne devengados a tal fecha,
ni la forma y epertunidad en qus el fransfensrte debia tibutor & GV por los concaptos que
i Pdrean sdo prevamente foctunacas,

Reglamantacion del I5V.- Lasimperdecciones del odiculo 76 de la Ley del ISV han podido ser
suparadas en gran parte con el Decreto Suprems NP 064-2000-EF del 30.046.2000, cuye arficula
18 austitunnd sf musmeanal 16 del ariculo § det Reglomenta de o referico Leyd

Er efecta, los diposicionss del mencionodo Reglameanto hon perfeccionads ko regulacisn
infegyal che kas operaciones de franslerencia o cedidn de créditos en motero ded IGA sobe o
bene e ks siguientes nocionas bigcos

i Lo worsferencio de créditos ro constituye venio da bienas ni prestocion de servcios, En tal
sentido, habldo cuenta gue dicha fnanserencio no constituye uno cpemockin comprendido
darthe del campo de aplicacién dad 15 no debe ser comsidernda porg edecies del cdleuia
da b prorfoto para la detarminacién dal créddito fiscal (vole declt, no se conaideran
“OPEnCCiomes no grovedos”),

Bl meglamantaedor porece haber omiido odrede ko condicidn estoblacido en Io Ley pang g
inoilfeclocian de o rorsfeencio, mlativa o que e focior se encuenire outorzooo @ ochuor
cama fol con ka froided de comegir el lomentable eror cometido por el eglslodor fiioutaric.

N Cuancks ka Tronsferencia de crddbos vayn opasiodn de o peestocitn de sendcics aoicionaias
par porie del edgukente, tales saniclos s encontmanan gravados con & 1BY, Esios sanviclos
cdicionales susien predborss con aoastn de loy ransferencios de crédito sin recurss (en ks
aque e tronaferants no respande ante el odguirents en coso de incumplmisnio del deudon)
y consltir an el desormllo de oclividodss de moaee da f coresa crediicla, cumplimiento
die clerfos funcioness conlabes, alc.

{ihLa tronsherencks de crddifos, con o dn recurso, puede llegor a configuar una cpenackin de
fnanciamients predlada por al Gaquirente, 8n Cuyd Coid 36 ehconiand grovodo con el Y
Esfo Oricornante acurme cuonos i fandos proporcionados por &l odouirente dal cradio
ciquiaren ks camncterEticns de un préstoma: eaho &, (0) cuonco & produca la davoluciton
de kos fondos por el transferents, como cosecuanclo de o responsobilidod asumida ande
el Incumplimiento dal deudor (fransferancio con recursod, o (o) con la recompea dal cradifo
(transfansncha sin eourss).

Admbmo. por vio reglormentarka s@ han estobiecido ieglica de minima obsersoncia pora
edfnclay dal cumplimiento da ko obligocines ibuloics relocionados con el 1GY gus Fublea
incidido aobwe la opencidn comercial genasdosn dal crddito materda de tanfarencia, osi
cofmda pang el pogo ded KBV comesspondiente o lo prestacidn de endcias odicioncles o de
finonciamienta,

En cyarts @ o nomas que egulon al pogo dal IGY comrsspondiente a la opeacidn
anrmadcicl ganarcdora e les craditod cadicos, Tenemos oL

B Do rerney s i originrimenie o e volus dus O Kl ORI O KD Ka i i e DO T (3 W
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1} Con ooaskin de ko toraferenclo asl crddito, el tansfarsnts daberd smitlr un documento an
el cudl corgte 8l monks tofol cal orédilo tansarao an ka fecha an que = produzca
frordferencio de los crddfos cedickas. Enoel Importe de dicho documento fombisn podndn
s 105 Inbeneses O INgRess Qus oo o devengarnse vo seon delsrminables uego da
producida ko translesrencio dal cradic (por efermplo, Intereses poctados hoséa b fecho futuro
da vanclimianto, retribucionss adiclonale: condlclonados, efc.),

En relocidn o esdo nomo, nos surgen iog spuisntes comanianos & infermagantes;

- Al no hobese egfablecido Tormolidodss especifica: pana &l menclionodo documento,
cordidesamod cue Sudicuier inglrurmenio esctto podria serdr pom dor pov cumplicla esin
chikgocion. Entendarmos gue &l glomentadar se a:@ refliendo o un documants distinio
of mue formallza &l contrale de cesdn de créditos (en &l que paricipan ambos parbes),
priesto cpue s emikan ea de coga del fransfsrante.

= Como eauthodo de uno inferpreacion ingico de o nomno. @ tdrira = monta” daba ser
enfenddo en senlido arm@lio, compransho forto de Impodes fjos de dnan como da
fermuics o Indicodoes para 1o Siocion o kb cuontio de los créditos. D o contrrio,
guedarnion exciuides os crédiios de waler no deferminado, lo que ne resultaria razoncbie
corddenancks gue o propis Reglamants sstablece que el adcpirente no es confibuyents
char 0% inlerasss & ingresos que saon deteminables luego do fransferido el crédibo, siampre
qus |28 mismeos s8 encuentien corsignooas an al doacumanio,

£) Bl ransferente montiens 0 condicidn de conmbuyente del ISV por o openscian ariging
genaredons ded credite: ko cual resutta loglee puss no medionds casdn de posiclén con-
froctudl, ol odourenie del cridito no efecutand prestocitn alguna o favor del deudor. La
condicion de coniibuyents dal ronsferants alcanza o los intereses o ngresos a davengarne
yio detaminane despuss de producida o ronsferencio dal enddita, 580 = elos hubiamn
sl InCoiperadcs &n el monta del documento o gue 56 redara al punto 1) antarior

Con ocaskin de asta regla. o preguntamcs 3 lo percapcitn del precio de trarstarencio
ool crédito debe idenfificane como lo percepcién (adn cuando sea parcial) del pracio o
refribucion de |0 oparacion princlpal (oiginaria del crédite), Entendemos que &ste sada al
Cos Hn embargo, Medo convanlents qua sa dicte Und RorMa oclomatoro sobe o par-
ficuiar, comskdananck ko imporioncio dal tema pan aqueldos supuestos Gravados an ks que
k3 percepciin del Ingreso origing &l rocimilenta del 15

3) B Reglomanic ha establecido gus excepcionaiments &l odgurenta s confriouyents del
ISV por los Intereses o ingrasos o devengarnse y/o determinorse deipues de producida kb
ransfarencio del crédite, dnlcamente sl ellcs no hubikaon sido incorporodos en al meosho ded
documanto. En fal coo, ko obiligockin de emisidn dal comprobarte de pogn o fover oed
deudor del cradilo v o obligociin fributorio miathia ol IGY nacerén en g lecha de

percepcion de dichas infeneses o ingresas, v por concepto de prestocldn de samvicios. Esta
NI NcE marecs o sgulanies comaniordos:

- Bajola regla sxpueato, son dos los suetos gus pueden converlies en confribippentes de
una mismo operscidn comercial el transferenta, por los moniod Incluldos en el
documantc; v 8l odoursente. por los Ingrescs devengados fras la transferencla v no
Inchiides en &l documents. En tal senfido, cabe preguntarss sl esta frgia puede
deferminor que resuffen grovwados con ol IGN ooualios interese: que nomalmante no
resLIbOrion Qrovocos Dod Ser Beeeandos o una operocin P gravoda
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= 3l bien lo nomma ro hace praciltn clguna ssbhe I matenia, en nueste oginkén, & o
Qperacion prinoipdl ssfUvo eXonemsa o nafecin no seda meonabla que se preterdiaess
graaar ol eikuinenihe de ios creditos por ko Ingnisos gue perciba al iempo de honroree
los mizmce, puss ([ s condcién de contribuyante &5 UNa excepcitn esobiscida poro
efactos de lo sustitucidn del contibuyente onginal, v () & principio de oocesaiedod
Gua riga en motenia del ISV no debe quabranse por ko crounstancial ceskin del crédto
originedo por lo operocidn princiool

D dose gl coxo da ko prestocitn por &l adguimnte de ssnicios adicionoes o de
Tranciarmients o fover gal fransferente, el I3V incklind sobe los mismos segin ks mgios
sguiEntes

+  En coso ce matenalzase o senvick de inonciamients, 5o antendend que 1o refibucisn
ch migmo as &5 egquivoiente al difeencial existanta endra el volioe nomina cel crddi
| fecho o lo fronsferancia y el prescio cuie pogd el adaulrents,

El Inciso 1) det nirmeral 16 del aricule 5 del Regiomenic estalblecs que porvaior nomi-
nol dal crédito debe enfanderse of monts fofol del crédito, inclupencs ks infereses o
ingrasos devangados a la fecha de k1 orsfimencia; od como “ogquabas concapics
que no se hubleren devengado o la fecho de o cioda ransferencia, pen que o
consdaran como parfe del menla frslendo. oun cuondo no =2 hubiee emifido o
decumento” axigioo por ko nusva reghementocion,

Lo dafinicién mancionads, qus porscs bostonte confusn, nabuaimeste sa raflare ola
ganancia chtenida por el odopdrante (rairbuckin grovoble) como consacuansia del
servick ancam prestode, ko gues resulio de o diterencio snfre k3 sure pogacka por
lo ogquisicicn del erédifa ¥ e monte devueito (o preclo de recompna) por al
trorsfarenta.

» Ttdndose da |z prestaciin de sendcios odickonoes por el adguinante, [0 refribucidn
S0 0 PO, ¥ s00 O TON0 de edpacilcacian de a misma s gt la difsrancia
erfre & precio pogado por el crédile ¥ s valor nominal (el que Kgicomenta Inciuys
el imparte total que deba coborse of dewder o la fecha de vencimisnts del crédita).

# Finolmente. al Reglomento preckss gue cuands concunm ko prestocidn de senicics
odiclonales sin refriucion especiicoda y &l servicika de fnanciomienta, el Y ncidid
una sola vez sobe el mencicnado diferenciol v por concendo de ericks adicionalas

El Dacrato Suprema N 84-2000-EF ha aportade una valioso confribucksn a o
regulaciin tibutara de la cesidn de créditos. No obstonte, quedon aun algunos
impeeciEiones ¥ wickos, que. por fazones de espacio nos vemas on k1 imposblidod de
eriuncian o aus debertn ser resustios por of legklador a o brevixiad posible, o fn
de no perjudicar el nommal desamolo e estos cperockonas,

249 * ACVIDCATUS 5



	000245
	000246
	000247
	000248
	000249

