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A.5, For prescripcion de o ocoidn de cobio de nlereies,
¥ Tosas de interds.
.1, Defnician.
2.2 Clotes,
.21, Tosos mddxinmas.
.27 Tosos relerenciales.
7.2.3 Tasas preferencioles.
?.2.4 Tasas en monada noclonal y moneda exiranjena,
2.2.5 Tosa nominal.
224 Toso de inberés real.
227 Toea de interés sloctiva
¥ 2 Toua de intenis al rebofr,
F.2% Tasa de inlerds proporcionol,
#2210 Tasa de inkerds equivalenis
F211. Taso de [nferés fja.
%3 172 Tasa de inferés flofanta
P4 Impartanclo econdimicg v jutidica,
7.2 1. Incidencio del interés en un proceso de crecimlento econdmica,
922, Beclo mBacionario & onfinflocionaria.

I, Cueibanes prefminones.

Al emprender €l esludio de los intereses. odverlimns su innegoble natirlera scondmics,
una reclidad finonciers y bonoors v, dedde bego. uno evidenie porspectiva [unidica, o cunies
ponan de mosifisio ks indapechodas dimensionses gos g ferna offeces,

Anleaiio, pranlarments conclumosen que un andliss soine io mofen. gue preéande merssad,
debs comprander o dicho fema en forma ntegral. aun cuondo ek sigrificue sncorar un
pancrama de dispiersos g intaminables perspectvas,

Frente ol esfueno oee gemando un cometics de tal envergadora, v a la visto do e saca
difusicn quen on ferming: gensiles, suste sobne la matenio, fue gue medilamao: sabne |a
imporancio y conveniencio de ingrsior o @ esiudio. Hamos aptado ad par aralizar e fema
sxhousivomante sn olvider s vitudes gues o simplicidod de plonlsamientos pueds oirecor

D Eiim manero, on |05 sguianies pagngs pratendesnes Brindor uno vishn pancadmco o de
conjunto. Gusa permila u comprensiGn glooal,

Con glla, aspromos o que e [egren oooror los diskorcios Exshanies entie una teona puia
dal inferes y un eenacimisnio empion del mismo, B dsta, quizd, uno foihe de esclorecer bty
PuUnFos CEOUR0S e en cusshon de inbereses hon ddo chjeto de vigjos conbroversios, ooluass
incerfichambanes y perrranesiles Cons oo,

Lo ficfural eomplegcdod def temo y el silpncle da vaces ouboizodos, hos Conapiiido, o nueina
efifender, porg & lsgmo de un conocmianlo dosalufo v cerfern sobre &l popa deinlereses en el
COMPo O Derccho. Sinembarga, [os lagunas de conpoamients que en maleno de inlerees
wien QRIOVeCEr Mo Son enciusivos oal Denscha. Yo decia John Moynicrd Kaynes que ol lema
de |os infereses Sgue sendo un mio pan el fedrico de hoy. Los interetes, indieuliblements.
miperan kol Badcanoles leaios. andlss y recomendaciones scondmicos: por 8sa msfiva s ha
dicho gue lo tamia genaral sabye los inferases & confuo v conlunde
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A nusesfo modo de v, unoere undamental pag comprendar concepios esancholes a3
chiar su cimensisn econdmica; i falto deinfegracian de uno pespecivva econdnico-uidico
do cormo resultado ofimocionss Que, al Banorar uno de od ool del lendmenc, no son ded
lodo cartenas. Esta visihn no pretends hooer unc condrenfacidn con kos punfos oe vBlo anbesiores
al nuestror Infaniomos sémplemente escrbir sobre o gua no se ho dicho. paro gque
necesanamento dobe cecirs

En esta linen de pemnsamienta, nuesta pretersidn no & olg que 1o de eshedior Bajo una
optico juidco b reolidod econdrmicg. del pogo de interases. Mo nos pascs consenienle iegur
cordlruyends planbaomisntes ridicos en que los fFactonss manelirios nic [uagan ningin popsl.
Cresmos que noes oconisfable dejor esbas cueshonas sscissyamenie 8n mands de Banouerss,
economistos. confodomnss v financisias. fodo ver que por la incidencia que tiene &l lendmeana
que nes acupo, =n el camps ded Dereche, rmuila ndiiculioe que dicha malterds as tombsén
lundamarntalment e un lema uridico,

Asl, B s sipaientes lineos, ralaremasla esalecian hgldrnco de la shinacion de doriniersses,
w nohwmksrg jundico, delinician, comclersticos diferancias con oiros igueas, clsBeacidn
Aacimientio v axtincidn,

Antes de conchir Con S nacionel previas, nos relerremos o [os tosas deinferd, 105 que. a
nuesira maoco de ver, son un edobidn Necesaio 8n o Secuencin Bxposiiva,

2. Ewolucign histarica del pogo de infareses.

Cuando se inbenio celerminoe: & origen nEtaios el pogo de intereses, s pRNsasS cue
éxie coincide con los origenss del ondoito; volo decir, dosde ol momaents an el gqua los sujaios, ol
Intercomblar sus blenes decsden difedr I3 entregn de ung de elel Baid unag Techo Tulus,
oorancia, a s ves, el pogo de un clus poseluso ¥ por ek nespo que imoorto loeninega e un
Cien presentea por un Dlen futueo,

Ly enflgleciod gue tienes o hislono de les infereses pusde sepanaite concdante can b gue
oo oharmos ce sEfakar,

Mo ohslanbe, Yo s ks layes moschoos del peeble Haoreo. an el Cédigo de Hammuonaks v en
kas Layes da Salan, 8l pege de mtereses habin acanmss unrellsja nomaolivo, s20 parn prohibido

0 porn regalcelo.

Lo palobeg susurgen, sogun ancla [ Prielo, clodo por Corlos Vllagos v kMoo Schujmean’,
respregerlabg mdl queal kulo da o cagital, & precio por e rinsgo del prEsioms,

En el Derecho Bomdano, el mutuo an urinicio fue gratoilo, soo Wabst. cilaco paor Vilkegas v
Sohufrmon®, sefolc gue o grolukiad del mmubrmmo romand obadaco o gue on ln onfigiedod ol
cobra de intersses oo un derecho oplcabks ol exiorjero. As derfro de & cemunidad de
tribu. pustdo o lingle Ao esstic ol intanks.

Empero. es precsn gnolar gque no abstanie b gratuidod dal mufeg, lue posicle astablece

1 WILLEEGAT. Cadoe i SO AN, Mads Fslmses iy Tl Pigem S0 TE DY Anzn. 1150

2 VILLEGAR Caths i STRLUMAN, Mann Do of . Phgre b

173 0 ADVGIATLS 4



Feups Oerepuine Papon / Mazo Casmin Frevee

un pocta odicional parg el ceorn de infereses, al que sa ls lamd celipulalio uswanumi,

Dicho spactums fue admiticdo en oy préstomod de grana v selo Hempo oespuds en os
préstamcs de cinerd Feches por les Banguencs; aslo Ui, como recanccimsnto o o oclividad
bancana, Agemas, = aomitd qua lo cuantio de los infereses luese lijoda &n roedn del dasgo
que lo aparacidn realzoda pudisse imparkar,

Coma e de imoginone, &l cabye de intersses generd an Bomo constantes reclamos. pues el
monio de agquélios llegd o ser imprasiononte: porello, fueron dversos g noemos dictodos.

Estos disposiciones infentoron ordanar e devengamiento de los intereses ¥ probibir ko
copilakoctian de los miemos. Enire dichas normos podemaos Cilar o les 1epes Boinos sexBos del
afio 367, a lex dullla menania del anfo 347, o lex genucia celafo 342 o lex procia del afio 118,
i lex marela del afio 104 v lo lex comela pompeia unclaka cel afic 83, lodas elom AC.

Recuendo Lafalie! qua los intereses v el cbuse delos mgemas hon easlicda en iadas e spacos,
En Io erdigbedad lue una de los lncras socickes mds cdiosas y Iecwentes,

D alra kado, gpuienda a Motz Bamalo, log profesoras argantinas Villegos v Schujman®. anatan
gue en cuestiin ae intereiss, o igesa Coldlico fuee sumarmante estichko, yo gue bosbrdos= enias
prabras de Jasds e el Sermredn oe ko Monfaho (Son becas, Capltulo ¥, Yarsiculo 35). evosolros, ..
hoced al bien y prestod sin espenar noda en refamon, prohibid el cobro de infersse:.

kst prohicicicn fee recogico desde ol anc 314 con e Concilio de Afes v e monbuevo hosio
&l afia 1137 en el Concilio de Leirdn.

Lafalle®, soshane gue, n ol ambibe espinheal los cononisfos re pudiaron todaucre tobe o bose
ciel cinera; pend raducico este anhelo an reglos posilivas, ecuivaking o ewsgr de o humaricod
una Afica cdemasiodo ooy un sentido del cenor of pedieno gue o e positls pretendern,

Jocgues e Goff. clado por Villegos v Sorumont, aspreso gue bos ouiores escoldshcos,
perieadng an i merd salual sosttersan g imaocedencio del préstomo o intersses,

Ura e los rozongs por 108 Gl se prohiolc el cobro de infereses era i siguienle; quisn presto
Ao fealisa un yvardodens frabajo, no creo ni frorsfoma o motena; por elle, sl pereibes ung
ganoncka por & salo hecho del préstome. esplnto el rabss de atios, e troboio del deudor

Fow cind parte, 1o prohisicion oguee o igkssio esiablecs sabre e cobro de infereses e realida
con un pasaje de o Sagrada Escrifuna, pues en el EBvangelio ssgin Son Moteo, Copltulo XKV,
Wersicukan 28y 37, Jesis, ol sponar an o porabala oe hod talenlad, gqué es lo que debid hooer un
derwa al quie s w20 e Pobio confiodo wncopifal, sefaloe queé aguél d=hid hacede produc tive:
e Mmoo y paraznss, - deksas pues, hoter enfregodo mi dinerno o o8 bonguenss, ¥ o m
recresd va lo hobio recobrado con sus réditcss

] JI\.IILnl-F.\I:'‘-1.I553|'H|2|.l Ermersachn D, Trosbacks. cis i Chhlig aciones, T 5, Yigiurean | Pilepne VR0 Corperes Arpeeinads Eiones 5 R L Sdmam
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Frenie o esho, ko sociedod bused 1o foma de eludr o prohibicidn e cobearinlereses, mas
aun an o Eciod Medio, va qus ante o irmvesion islarmica, =l mor medierdnes -dq':-fl dér ser lo
gran arkstia camurcante entre Occidente v Oriante; od, ol decoer el comercio v la indusina,
hos porficulanes sa vienon ckgodos o recume, por o lode al dinerns, sin impodar el pogo de un
inferés, v de ofro, 0 o ockividod ogricola,

Mo obstante. conal rerscurso del tempo lo octividod boncoaria heve un shitug profeciona y
& apdandio por toda Burcpa,

Lo Ighesia confinud sancicrands el cobro de infersies, Pero, finalmente, doll kb octivided
de bonguero o puekio ful:ﬁr:l. gque evd expubodo ce uno cludad o ovag,

Los iombiordas feeron conocidos prestomistas nesdle parius préstomcs usueros. sne fambién
porcortar com un capilal coralituido por recwrsas proplos, de su famdio y de terceros.

Asi, &3 s8lo an la Edad Madema y en el conlexto de uno economio ioicimente manetana,
gue k2 ke da 1o equiciod y Eeiud del inkanss fue odmdida.

Mussboum, citodo por Vilegas y Schumer”, dice gue la legskacitn prohibitivo de bos nfersiss
fue sustituida en Europo por lEyes sobre nlerases maxmos,

Hewy por hioy, 1o chlgooian e dar intersses e reguladn por cod 1o afolidad de los Codigos
Covbes conbemporaneos,

1. Nofwroleza de los irlereses.

Bl pan de uno realidod noculfabie, ros hino comprandes que (o2 infensues, 5 Dian csfentan
profusas proyeccicnes el campd prklic o, son un fendmenc acondmico y no uno figum ideada
pear &l DEracho.

Bojo eiba pesspectve. sostenamos gque O ko nocion de nlereser e sk wia maiuidleza
BCANMMICa ontes que nidica.

En el senfide, Bodolio A Santangele® sefola que yvo en o sigho ¥V algenaos ascalisticos,
coma kolnag y Lugs, defendisnon a tesk da que & infarés era un lendmeno monetanic

& respecto. Corlos Vikegos y Moo Schdman® apinan que o importancia adquindo por los
infereses hoce que el obogodo necesite odenirarsa an ol eshudio de ede lema juidico, pere
para su compransin resulia imprescindible preckar of contenido 1GChoo gel fanomeno. denio

dal conlexta scondmecn donde &ile 58 genarng.

A enfender de Golén Fernandez Cruz'™. 1 problematica de los mereses congtitoye poro el
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Derecho Civl unodag eics puntos de conasidn énfre dod ciencio iociales cloves; el Derecho
i3 Economin, puss ko nocida juidica de interés porte de una concapoiin acondmco de capsial,
e thebe sev entendido como fol

Agrega Famdndez Cre'|, que & irata de enfender gue hoy conceplios que tienen, en su
angan, vno explicocian natural dectre de un confesdo propic: ¢ es necasaio poa raspetar la
puriced concepdual oplicor gichos concephos an su real acepckan, A, sise oo o8 sxpicar
e 2l Campd uidico o nocion de interds, el junsta no puede alvidar que diche concepio sa
Qenetd en uno econdmico, o de capilat i o ohligo o eniender ase conceple &n dicha
acepcion pora poder cxplicor ko red nafurclesa juridica del nlerds; 5 orte conceplo s genera
e uno econdmice de valer de eambio, donde no inferesan iod Bisnss an sy individuakdad,
sno como medida oe valor de oves bienes, no puede hoblorse gue corslilupa ofuic de un
birm, sino rendimiants de um copital,

Hio hace imperative un replantec en formo ol fralomiento goe se ha olorgooo o los infereses,
ésta s, cuidancogue los plaptearmieniod juidicas respondon a su natural coftexds scondmico,

Tadks el a lin de valarar gnosg jsha medida 0 proyeccionss gue el 18ma o8 |os irlenses
presento an el dmbdio juicica.

Confome sefoha Fermtnd ey Cz's, Io concapoion més exdendidn v copplodo an 18ina o (5]
noturcies jridica dalinferds exagquelia que lo concibe como un frubo oivl Asi o enfiends Luis
waria Boffi Bogoeno, citedo por Cares Vilkegas y Mana Schujman®, auisn sefalo que Hos futas
clvles an una creociin fridica que permite ver en los ‘'emclumeantcs’, sakarios’. inferesas’,
‘miquileres’. ete_ verdoderos frufns de lo oclividod motedal o inmotesiol, del uss o privacitn de

uric o, Estos frutos se prodicen sk jurcicomenta. mieniras gue s ofres se producen en &l
rrurdd o noturdd y SEnen reconocimienta juidicos

Ancde el Cilodo outar que en los frubos naturale: hay un esquema nomolive gue recoge o
proceso nohsol misnires que en los civikes, aue asquema &t puromesta jeitkon.

For su parta, Vohn Tubr, el odo por Gasidn Pemancer Crus, sosliens que, ecancmicamienta
eansiderooas. los nteretes repretenton lo renta el copilal de gue al acesdor s priva:
Juigicamente. pusden condderarse coma frutos chiles gel Erddita,

Madconde, fomblén clodo por Feménder Ciue", offma gue 1os nieresss son un tipo cla
frutos cinvilen, e &l senfide de que provienan del uso o goce de ko cosn 0 de Su pivocion, ¥
e Iretos son ocoesonios del capibal gue ios finoe on ceregha olos iérminas del controfo & de
loy lexy.

Al respacto, debemad onciar gue el frofamiento kegidativo del intents como frula cive, hg
tenicia gron resktenciea, En lo anfigledad, ledloges v juislos, bodndoss en ko docing e
Arsileies, snlelizodo en su famodo principio pecen nan panr pecuniem (2 dinsra no prodioce

T FERMANDET CRIIF emisn Op cf. Pagaas 506 ;350
12 FERMANOET CRUZ Geaitn O ol Fages 181

13 VILEGAE. Coftas p SUHLLPARN, Mo O o Pl BE
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dirsara), alfmoban qua ne Se podo exgr nteds por & dnero. por ines aranes principale, o
sater

o Parque sl dinero e echéei|

b Forgue debiendo hober en Iodo confrate. guoldod enire el valor que ssrecibe v el que
¢ da, en e muiuo s folio o esg iguaioad cobranda inférases, porgque entonces &
mufuorte cobiia mos de o ooues dic, sin &arn por S0 parta un campensaifio ol qumenio que
=]

e, Porgue B4 principen gensosl de Deracho oo 1os cosas s010 producen fruolod pang sud dueiiod;
y como gl fomodor del dingre presiodo se hoce duefio de & el motuante no puads
socar provecho ce un copial g v re 8L suya,

Ermparn, segin hemos sefalodo, = pincoio de la esteiidod del dirara a5 yo histonio, puess
pores de b prarica qua. productvo e tocs o que directa o indraciomenia puede contribui
ol gumsnta de ba rquern. pocemas conciuie que tan proceckve e on lunds comg un copitol
O 100 rusevos soles.

Gasite Ferndnoe: Cruz' consloera que & gron problema de entendimiento en tomo o la
mafuralara juidico del interés =& presenta por lo Wiirgcion indstinte de férmincs con oS gue
suele defirirse al inbees (ufo, precic, fErmuarRracidn, rédilo, rerdimienla).

D erlo maners, tefkalo & cfods aclor gue la pregunls en iomo a b natuakess jurictiea ca
oS inlerases. N 85 500 o prepunio sn foma o ke nocion mismo el nderes,

Ahoro bien, pora aribar a la facicn de nfends como to an reeshra Codigo Civil, s8gun
ancia e cilodo outcr™. as pecesarn nfespeetar an formo sistemotica los ormos refendos o
frutos w el preege die indereses, De ade macdo, of comprander al inferds denfro de b supuesias
diel artéc o 8% 1 cel Cddige Civil Parvono, quee deding o los ruios civiles, o redocion juidica o gue
aluge Io nonma cilada debe entanderse como una de cordaler sbligasiand. qua delerming
b produceibn de nueyos bienes de igueal génen v calidad. en compersacicn por sl ust Je s
Bienes cdesdooas o lo pivocon femponal e agued an forma indebido,

A pniender de Feamdndar Crurs, no son s bienes coscdodos los que producen Injeresss
CoMmooonsacuEncin e una rebacidn jurdica, i ek mismo. B ndangs as prooucicko gor un copiiol

Biiands, sagin sefalo Femandes Cne', condituye un rendirmfento por la apicocidn indetido
o cebida de un capital, v en luneidn del lismpa de aplicacise. dickha rédifbo asiomn conslihuido
por blanes de g mismiz nofungless gue bos debidos por o prestocidn,

e sstn manesa, Femandaz Sruz manfieste se desacuerds con aogsslio dociring que
colaloga o lod inkenesss coma rulos civikes, igroranda Con el oo ko concepaan canmico

H FEMWHEEZ CPUL Caiidn. O B Mg 157
17 FERWSARDET CRUE Ciagon. O, ol Pigera 183
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clal e apibal que log produca,

Faor edo expresa Fernonge: Cruz gue portienco del concepto scondmics de capifal
enfendido Ssfe como valer de comicéo, mal puede hoblose de gue el inbends cansdituya un
Fruta civila, peor ole, & precio, remaneracion, Sompenacion o renta deun bien: as, mds ben,
& rendrmiento e un copital,

& Delinicidn de fo ebligocion de dor indereses,

Al efimar que, de suyol ol inledds be atiste uno noturalera econdmico andes gue jurichcon,
considenamos gue pang os esfudioses del Demcho, en Soonlo & bobe de o defiricaon del
temia, nos S0 RRoRn aprecian cudndo nod encanramas frente o una abligoskan e dor intergses,
Asile anfanden fombibn Mesio, Maconda y Alookadajo. anfe ofios. guienas 58 ancargan de
definr al page de infereses v no al intends ensi

Mo obsionte, outorirocos woces, visuaizando Bajo otro pSco el mismo poancronyd. sostenan
un panbeamiento dslinio ol que acabomos de onobar, v Ssgrimen wy propios defirecianss
s gl inberss.

Asl encooinomod gue eanlérme anoto Busso®™, Windschaid define o los infereses como da
compensacién gada ol acreadar or o preockin del uso de algo o que &l lene dermchos

Femamdas ous poner de relisve a uno de las lunciones ded inlerés es alejorse de o definicicn
del mismo. vo que equalics mas que sefinido tan sélo lo camacterzan,

Por w porte, préecid Boiio! gque Ewnaccens saifiens; oliamose intends a una cantidad de
cosds funglcles gus pusde exgrse coma rendimentc de una abligacsn de cagital, en

praporcion ol impors o al valor del copilaly of fiempo por el guol 2 estd privadia de o utiizocian
de alu

Ensguil sentde. Boberto de Bugoene™ deline a los infereies coma sdquelos confidodes de
Costs fungildess des el deudor Sste ol goresdor Como compensacion al dishisle de uno moyee
cantded de cgudlas debedes lambign al oomedon segen o pueden sulgil con respecia a

wno deydo cuckuicra come ebligockin occeeio. cuya contenide se il con amegle a un
porcanioge sobm el cophol s

rcnuel ataolaokeio® sefala wes gdos mrereses consisien normalmenie en ung canticad de

COsoy de K mitrng eipecs gus i debidas, proporcional a 1o cuanba de Svos ¢ ola doacisn
de o doudo.s

Consderamcs que unerdogue inodesuodo e o materts gus nas SEUpo podrio levames a

B Doodo B Codpe Gl Araapn. Tom |y PEgng 287 BOWU Hon. ardd, B Suoam
EPUL., Besra BogE TEET e Zon e - Cirnos ia Arganlim de Friieoes
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uno cistersian enda oefinkidn osd deres, En nuesiro opinion, ios Diones Rngibles oo o ocreedor
puecie exigin al dewdon jon Tan soo wun medio oe Dogo for concepto dal interds oceudodo, de
moda e no podiio oiimase gue e inberés seq precsaoments wna canfidod de bienes. Debe
recordarse que =l inberds poede pagarse lomibién en dinaro.

Expresa Busso™ que los infereses de deudas rocicks 68 und convercion son Mos aunentos
gue lgs deudios pecurianas cevengan en farma pauking dumante un hempa dacka, 5= cama
precio por el o de un direro gjens o como und indemraacian por un fetardo en el
curmplimianios

Passarmos aue es un ooro aimouir a lo definician de los miereses un 8rmino fan obstrachs
como el dewaurmantom, Empeng, Creemos gue al haber preccupodo o Busso gl gues se delinksbn
consigrase oz furciones definbends, dia vio frenada el brllo gue podria haber estentada. Asflo
=ntendermas cusndo circunicibe el cevengomients de inbereses a las deudas pacunionins,
alviddnciose dae oiros mas en los gue diche devengomiento fambéds 58 configue, ¥ al sshalo
que &l retardn en el cumplimiento geners & pogo como ingemnizacian, cuanoo hubEses sda
prefaitia hobler de mom en veg de elarda,

& entendor de Korl Lorenz®, kas inlerssas san Ao remunarccitn axpresaca en una delarminoca
fraccian de le canlidod delbida, que el ceudar ho de sofisfocer periddicomente por el uso de
un capitnl condistenta an dinars w ciro coio fngibies

Liombics, citade per Villagas y Schujman®, recusrda gue infereses 1on ilos aumentas
poulotinos que exparimenton lay deudes de dingro en rozin de w mporie v del fiempe
hrarscwnde, piotrala fempars. Mo brofon integras @n un moemenlo gado, sivd que garminan y
s aoumukn confinuomente o iavas dal liermpo.n

B acercamenta de ka definlcitn sshoroda por Llambios o o de Busso puede acverfirse
técamente. todo ver cues ambxas 1efakan oue los inbedeses son los gumesrtos Gue sspenimenlan o
devengan los dewdos pecunionas o de dinero, Mo cbitante, = releddo oulor se olejo de Buso, o
desipear & locior ligmpe s se dalinicadn que, pese o ser bastonfe oceriada, es adn paitactinle,

Arfs Nusshoum. citade por Carlos Vibegos v Mario Schujmon®, preciso que el ndends asun
popo percdico hecho por of deudar al acresdor Coma Compeniamion por ef wso de i sema

recinida en prastamoa

Una sana abjecian debe hocarse ol plonfeamenlo de Nusbaum, quien al expresar gue el
Ivlerds |5 un pEgo penbdico. s8 okl o |0 nociin que por interds debe lanerss. Asimsma,
cuarndEa recume a uno de os luncicress del infends, sdlo hace mancibn g uno o s supuestos &n
los que dicho pago debe efsciuories.

Gastérn Fermander Crue® sefcka guee an formo o lo protéerafico del inlerds, e hon cliscuiicdo

P EISE0, B B oo Freen &, Fages 31
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y ofimodo diversas concepoiones que solamente hon canbibuido o creor mas contusion sakre
&l Ferna, oue de por ses giflcd ¥y complicodo,

Ararngo Boreries, cllada por el reledda oudor, resume los concepeiones gque sobine ol infends
=@ han etabonaco.

Al Tememol que se hoblo de infends corme:

- Frufo de un capiol.

- Preécio del dinen.

- Remunerocidn por e socificio de la privacibn de un copital.
. Compersacidn,

= Ingemeizocicn,

- Redite o rerdiminnto.,

Per tdra porie, reiteranda que o5 0 los especaisias o gulenss coaresponcks definr gui se
debeaniendear par inlereses, anlas siguisntes ineas hemos opunfods olgonos de ks definiciones
por elos eloboradas.

Exprend Adalfo Webe, citado por Corlos Yilegas v Mok Schugmon®. que el intends es el
Orecis gus 8 pago por o diposcon de on capiols

Bohn-Bowerk. merdonodo por Calos Vileges y Mano Schujran®, ietalta lo importancia
e [acicr fempo, o conchuar cua al inferds es 8l precic gl empa, vo que éste noce de una
Inferoccidn de la prafarencia por el fiempo y o produciividod del cogpliol

For su parte. Schumpetar, fambién anolodo por Corloes Villegas ¥ kario Schujmon®, sefale
sz el interds &5 un fendmena te valor y unalemenic del pracio. de mode que oouesl et pana
de lo ganancio del ampressic. Agrego o mierdo oulor, que se ato da un fendmeano de
walor, entanic que este surge de los excedentes netos de valor de kos productos, sobee ol valor
ok I condickades de bienat de proclucadn contonicas an alos.

A entander 02 John Moynord Eeynes, Cifado poe Villsgas v Schyjmon®, interds as ol precio
de ks sevicios que 8l dinera gresha o s fenedor. Tales servicios son; de ransoccidn, e
precoucan y e especulacin,

Pemmitasencs hocer una anotocidn al respects. Canvidiendo con Coios Vilegas v Marlo
schamon, enfendemaes que no corasponce hblor de interds cama precio. porgue sste oiimo
a5 2l valor o un bien medido an dinerc: gal gech que intends s el precio de gna cardidad de
dineers, inparta dedir gue es ol volor medido 2n dinerg de una confided de dinem

B VLLEGAS, Cariiy STHLURAN, Mavio Gp. ol Bigna T
N NELEGAS Catrd § BEHUMAY, Wann Dp or Pz il
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Alard bien, uno ves ahiera le brecho an dos oeliniciones dodos. cresmol necesano il
en ol popel gus of Derccho deba coumin rerle ol infenes. Poro ello raemos o colacion o
oplnion de De Ruggers®, coangas afirma gue wno conesponds ol Derecho explicaral fandmeanc
SEOPAIMICD & CUPD virud una sumo o dinens puede produecr o, 23 dec, oieal medioste
LU erfples y COma compensacian o s vhidodes gue procuna, cino welor econdmioo; el Dereche
I reConiee & indervieres solamenie en s regulacion, diclancd rammas pora Bl ooss en gue.
aun in ha woluntod dadas partes. uno preslocide debio producr mlereses o limitands la ibedod
cz los controtantes pang irmpedin s obusoe que poesdn enigingr esle baddnsann

En mshe croden de ideos. e= que considaamos gue a ks eshedinens del Derecno nos oo
sefiakar cuando nos enconlroemos anle vna obligocion de pogar intereses: millta &n esta linec
de pensamienta Moruel Albaladejo™, guien sefoba que wia abligacien de cepital leva consige
atro ocoasono. lamodo obigocidn de interases. o cango del devddr ¢ eonsiade sn o pogo de
les frules civiles dal derecho de crddiln aue ks produds,

Erv mste senfido, uno de |ot definiciones mdal cefers: a1 lo elabonda per Manconce, cifodo
por Cones Villagas ¢ sena Schujman®, quian condoesa que da obbgecidn de rlereses o5 lo
cinligacion accesnma consilents en oor und canidod de cosas lungisles, que =5 renchdo por
una abligocién de capital, y gus @ migs en proporcion of importe o al voior del copiol, ¢ o
tirming de indispanibikdod de diche capilal parn @ ocreedors

Aasimitsni, dete cestooarse o defincitn de Mewsa, toemidn citode por Yilsgat y Sehujman®,
pov k3 que gy obdgocion de intereses cwando el deudos de una 5Uma de dinego o de oina
canhdod de coso: genéricaments desigrnodas, esta obigode o pogir ol ocreecor, sobme
oqualio confidad, uno companseckan por o pavacin da su use en cosas de iguo ganan y
colicad o en sy eguivalanie pecuniang vy en proporcidn a la canlided debida principalmenis
o e hoya duraco (o peiveckan de o uio,n

Aclverdimos fociments que 2l plonteomiento de Messo infenioresclior que efinferés puecke
pagoe &n dinera o en blenes sobre uno abligocién fa necasanaments dingrana. Sin smborge,
PEOICEMDS MO SXDIeED Cuanoo Mewn crourscibe. el concepho oe infends of inico sepuesto
de compensacian ol QCreeor.

Par nueshre garle, consderamos qua hay ohllgockdn da doer interaied cushds por
mancdofo egal o contmcteaiments, & deudor 1@ hola consirefide frente al ocreedor ol
pogo. o -excepoonalmante- o b copitoleacian de un valor cueanliiicoble, on una tasa
=itablesida por las partes. lo bey o o aulandad monetara. conssfenta en eno suma de
dinena o uno canhbidad de blenas lunginlas. Elas aumentan, por paticdos determénodos, &
capital otorgods enrazis drecia con g durocion de la ronseccion. el flesgo que mpoda
g talta de cumplirmienta & efrcsos en @l pago del misma, &l codlo de apartunidad, i
canhaod de chineno o ienas ¥, an aguras ¢oscs, |as leoluociones del valer de esios ulimes,

Anlss da coschir, debemal anatar una cusstién odicional. He lodo rento, benadicle o
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refricucion que pague un deudal por a8 Fanderencia de un copital, constitupa o gue 18
denoming popo de infereses.

Pom que pueca habiase dal pogo de ivlereses debe sddin weno abgocion principal, de
dorde kos inderesas on b obligocidn occesana o conga del daudor, Leo pordus las portes.osi o
han acandada, o en virked de un mandota legol.

Adimnma, &3 preciio gue diche poge se efectile concierla periodicidad v, finalmente, que
&l baraficko gue recibind o acreedor i lije, po o menos, en proporcidn o liemgo ¥ e gue
wpone lo operacitn. ido enfonces estoremas renfe o uno cioligacian de pogar Mtersies.

5, Carocleres de fa devda de indereses,

& canfifoaesdn onal ama 1os resgos oue can moyor netodedad carscbertman a b dewda da
intereses.

5.1, Accesodedod.
Por defimcian, i3 obligacian de dar infereses s accesoia a ung deuda phncisal,

Al famibidn lo enlisnde Do Rugglers™ ol sefciar que de s nalwalke o se denv cques o deuco
de Infefeses no pusds generone s no-exlde uno dauda prncipal,

Er apinidn ce Roymundo SchealP, [a cbhiigacion de dar inferases &5 un oooetaio dal erédiie
Cue lod procuse

En edte serfido, ko Loranz® expresa que o obligocian do pogorintereses o oocasana de o
eoiigocidn de capital, én cuonto el origen v cuantia ds Io primern depende de (0 segunda.

En combio, Berda® fundo tal sccesonsdad en el hecho de que ios inlereses son frutas civiles
cial capital.

Par su parte, Monuel Abaledeio™ plonten gue e reconacimienta de la accesaniednd de o
sblgocion de darinfareses amerita hocer vna dislincidn, Por un leda, s habla de abigocicon
e intergses en el senlido de guedor ol dewdor obipodo -odemds ce al FOgD 08 1o deudo

FOnClpok ol pogo ce nlereses en el fuluea: v por otro, en al de fene qus pogar ks ya
chEeEngdos,

En el primer coso, precizo el referido auter, o abligocian de infemesas as per camplato
cCCesoiia de o oa capifal. mieninos gue e el segundo. wipiesto tal ciligooin, aunoue en
clertos mpecios vovo unidka g kg prncipol. fene susiontividad DIOpIo UNa vez Poeiea
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Azl De Buggiers safialo que ol cordcter occesordo va mencionade, no impide & hecha de
cran los intereses consfituyan, a veces, objedo de una obigacidn auldrome cuanda por wn
e Pl CLAOICURSTG S8 chpiode el capifal hasho el punio de poder occionar por cquelo. sin
perulcio de désta,

Abara been, hobigndose precisodo lo occesonedod de o obligacicn de dor ntareses,
IO PN £ BRI e IS ConSSnUencins que o allo s deivan:

© Mo pusde generarse uno obligocicn dontensses sin kg edstancio de uno deudo principol,

- Eldevengomianto dé los intenesas sova produciendo o fravés de la durgcion de la deuda
pincipol. de mods que fresrbe @ o edincidn de esla olfima, ceio o deudo de infereses,

- Lo transmisidn de o chigocian principal imporo & transnisicn de la ceuda de infargses.
ol camrea e ka gl:rnnﬂ:l que profegico o amibas dewedas.,

En emshs ordern de idieas, 4 Ben la abligacidn o8 dor inlereses nace de uno deudo principal
respecio de o cwal 65 occescia, can posteriondod puede adour concicionns especiales de
aulcramia, Racknda podblke o consiiucion de nuevos relaciones prkdicas en fome o ek,

5.2 Dewdo dinerano, porregha general Dewda de walar, par eacepeian.

Lo ciferencho exilente anie uno desdo dinenano y und Seuda oe volor, nos coligo o precisar
qQui close de deuda @5 o papo de inlereses.

Cabe recardarogue por dauds de valor 2 endignde agquelia obligocion &n lo gue &l objeio
dm o prestocion 8 un voior chshiache. que habed de miedise an dinere ol momenta del
cempimienic de la greslosicn, Vaole decin, 2 debe un wolor que 32 Irocecnd en dnero ol
momerits del pogo.,

En comizio, #n oy cleudos dinsrorics, llommodas jambian pecuniangs o numananads. el objeio
de o prestockin debedo es al Giners an un monts deterninedo, En olros pooboas, s2 debe ung
wima definida de dnand,

A respiacio, anfendamos que ped fagho general. &l pogo de infersses of uno deuda
pecwain, Elk ancartud degue, normalmante, lod intersies se pagan con unic sema de diners.
Addemids, desde ef ongen de lo abligacidn, lo refibucidn por concepio de infereses debida al
acreedor a3 fiodo en ung sumc pereciomenta detarminable, yo gquwe medianic el
eslabl=cimianla de ura Toso s posibie hecer el cakoula delinleres gue efeclivomenie sevoa

PO

Erriperc, 5 béan sale de o wseal, ey poslble guee s portes conyengoan que e pogo Jde inledesas
wn & aspaca y ro on dineros. En asla supuesto, lo deuda de inberesad por ExCapchin, gaejona
de ser v deoda de dinem paa comverties on ung depda da volor, YO QU B8N0 BreceEs
awahsdl Ics blenes o pagor por concepta de Intards, pera que. sobre o bose de doho valor,
e posble & edieuln de ios inforeies gebico:.

Un gran sechee de la daching, @n ambargo, 18 proauncia dnicamente sobre e cordcles
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pecunicro ce kg deuda ce inferesas. As o hoce Alberha Trobucohr?, guien senalo gue sl popo
de las intereses consfiluys Bn i migmo uno obligacidn pecuniona, Kol Larenz®, al onator guee la
abligocisn de pogor nieresss &t genarolmente uno Seuda pesuniang y consmelomeants una
abigockin pecuniana de drmo, T Vilegos v Schujman™, quienes expresan gue ko caligacida da
pagar inferases &s uno chlgacidn wmonstarian o specunanas ade dar dirercn osdinercro,
for allo 58 ho dicha Que el interés es ung surma de dinero que se debe por el uss de wuno sSUMz
de dirgare, recalcands el concepio monstains de o abigoodn,

Anbes 00 Zonicr esla cueEian, conviene crotor a opinlon de Colos Cardenas Guinds™, ouien
canticera que @ blen vsualmente los nlerases 58 concretan &n una soma de dinen, noda
impide que aifén constituidos por wno proporcibn de blenes fungibiles o corgumisles oa o
mismo close o oqusios gue son objeio de gistnte porel deudar,

Chando o Moriconde, coninia sefodands dicha aulon an esie wipueshta ks cosas ceben
abwtroctnizoree yimbokaorse en uno canbdod com un wolon o miporte grede e o, Bongue

da no ser o, sefa impsinle cbhlener 6so proporcite sobre sl copitol v al empo, gue constiiuye
wna caracheidico fmdomental o= los interesss,

Ert esle ordlen de ideds. ed posble sodbensr cue indepandientemante del eardicher gua revista
&l pogo de inferases, &ste procade sobre UNGg Geuda pecunions o No. Este puntas o ratasmos
an axtanso mas odelante; por allo Dashencs por ohora, con o expresodo,

4. Diferencha con ofras figunas.

Le deudn de intereses posee cleros portc udandoces gue lo dislirguen de ofras flguras, fokes
COHTIn:

&1, Los dividendas o poriicipockdn e ks gononeios.

El diviclendlo g5 0 soma a que ‘el oceionisks ce vea sociedied mescantl liene derecho, sampre
e et ol finel ded eercicio econdmico araje wliicades liquidas. Lo sunmo ataigoeda al nccioristo
moferalizo lo padicipacidn de éste an los gonancias de k sociedad,

En commbnn, |08 inlereias we pacian cof inde pendonca de sl el maticde scendmico bereficio
o o ol mcaptar daf cradilo oforgado, A decr verdad: sthe criterio podia verne rellejada en el
moedo de oo de inferds, pero el ne goda sgnificar uno simifilud entre omioas figuros,

Kol Lareng™ tefdlo gue lo oblgocion de popo de infereses exige |a ficcién de dicha
FEMUNENQCIOn en una Cuonlio geterminodo desde & angen oo o cbkgocitn v squivalents &

wnid fraccidn del copital debido. Poresto, no son indereses Ios parlicipocianss en los anancios
qua walan ssgun o cuanbia de Sshoe.
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Paor su porte, Moneel Albolodelo® opina que los aividendes que kas insedadet eporien o
s miembas, coasliven usa pariclpoeckiinen las gonancios cotenidas y, porello, se dilerencion
d= bas inleresas

4.2, Los cuohas de omarlipadide,

Lo amerizocian s & reintegro del copital mismo meckante &l pogo 08 CUolOs DENOCICOS
convenidos, Ios gue dismineyen el monla de o obligacion oincipal odeedada,

aanuel Afbciadese™, anoto gue los confidodes enfegodas para ko ameizociin dela devao
piineiped 400 Un poge parciol de déda y ne un pago dainfereses.

4.8 Elrpojushe che ciesds.

B walor de uno deudo s posble de aolucizose medante (o oolicacian oleanitaio de unao
ciausula e edlabdipacidn os rodo gue duranie & lliempo engue éshe se desamclle. gl manbs
de o obligocidn dobida pusdo inCescrss &N GO OQus, oM Corsecuencio de un pocass
infacionana, apaes una depraciockn monselana,

Die obro oo, sl recjuste ce unio dewda no olfero &f cuanhem recl del capial, yo qua fan saio
medifica sy aporigncia naminal; vole decr, € volor adouisTivo del coplfal que = paga ol
vencmisnio B8 codo percdo e el misma que el ce ogus| del capital criginol,

&in embarge, los infereses se determinan sguenco critenas guse distorn con los que han oe
Earsicarme gl mormento de pectaruna ckusaks ce esteblisacion confrociudl, Ademes, sienda
&l gjuste de copital ura obigocicn pincipal. ésta puede Brvar coniign o devergamiento ce
interases. Con alip, lo difsrencla asidents antre ombos Iguas a5 ewdante.

&4, Las comisiones.

Poe ba general, lo comisén relibuys la prestocién de un senacia a la acluacksn de un
comikionisio &n un neqocio comeeial. Por ello, focimente poede adveriirse [ dslancio que
saporo-oesio figung de oy infersses.

7. Closilfficacidn,

e ok som s orifenos de dosiboondn que b doching ha slaborads endome oios nfiemsses. SN
sninangn. onhe fon profusa makenn, hamos seieccionao KIn S0 Cgunos o8 ek, A5, pasamcsd diar
caartns concephns ce cRMCIon an funcidn Ge ks Cuoles s pogbie ciaslicor o ke moteria en gihudio,

F 1, Segem suw lsenie,

Far o fuente, as interees pueden ser Convencionales o lagales, segun que I oblgocian de
char inhereses Ui de o voluniod de los pories ooen srfuc o o ey,

Die eslo meres, en oiercikan al eigen de dicha abligocian, e posibla closiicana los intereses
g Intereses imgales, cvonde ol debed de pooor inlereses wrge e 1o lay, a inferesas

SRR

iR ALBALADEID Moresd Op o Tomm B Youmas 1L Pagea &

iy BLBALADEIT Msiesl Op of. Pagrm B2

1B5 = ADWVERCATLS 4



Frure Osremuse Papon £ Magio Castieio Feevme

convencionalas. sl oqud race de wn cofvaria Brilres lal portes.
Yan Tubr, cltodo por Gostdn Ferndrdez Crue®, clasilica a los nlerases en

- Wolsntaios, gue Fenen s aigen cosi siempre en un conbobo, pere cobe que provengan
farmblén de un aclo g dikmso walunbod,

- legoies, que nocen sin o voluntod de ins portes, por prescripeidn de o ky, Supueshas
irnportantes de oplicacion de edla choie de infenses son los morotonos ¢ los procesoles,
Pero von Tubie, segun ancio Ferndnder Crur, hoay Gesos en que o deudo empism a peaduc
inferases ankes de corgliluise al deudar @n mong por el mang heche 92 enlabkaEe a
occkn o reclomacikdn,

Ahora bien, s infareses 1anic convenconoles como Boales puncden, o s ez, clsilieans
=N Compensaieras ¥ moreianos,

Al pes o, anata Bussc®, que los cnbtoncs enuncaados dan luger a ciesificachones poanalalas
que no sen incompolities, Tonto los inleresas compensalanas como los morafoniod puecsn e
convancionalas v legoles,

Jobvel™, ol pronuncicrse sobre lo mofena, senclo gue iod inlefeses segin sufuenie, s clasiican
&0 corvensionaks y legales, Los prmerns, los esioDlecen los poried, los segunoos ios 1 o ey,
Frecisn el ciodo frofodislo que los infereseés comvencionales pueden ser compensalanios v
moratonics, Son comparsotonics cuands e eshipulan oora relhouir el precis del vse del dineng
aieno. Son maraioios cutmdo kas pares fan & o de inferés gue regind en coso da moro,

A clacir de Baberto De Buggiers®, o inlseses pueden recanocanss por cauws drecta de o
ke o pof o voluntod monifestodo medionte negocio jundice. Udmanse legoles los prmeras y
ComvEncionales o5 segundol Led infereses volunionios. micd Homodos convencionales, son
aquellas que fe reconocen por Cowo direcha de lo volentad, Endos nferesa: legalss pusden
subdistinguirse dos especier parfactomante caraclerizadas v separodos. yo gue a3
Compistamenta divarso e moting o fiule pored que iolay los impons al deudorn, Una es o de o
mleres 8 mora, ¥ a9 ol 16 infarases ret@uives, Moraionios, son ios nlereses detiicks por
hober omiide ef pewdor el cumplimienio de o chigociin Retroutives, son oguelkos cuva funcsan
e reslablecer gl eguiliono paiimenicd v son debides por ol wvso de un copilal,

Aared, Ameal y Lépe: Cabona®, junto con De Ruggiers, comkdenan gue 8 mds apogiods
lamar a les intorsse; convancionokss infareies volondonos, vo gue esbs Qllimo Hrming 26 g
ompko ¥ parmie comprender ol supeesio por el que les inferasas 58 aslabl=cen por aclo

uniciteral, Yersipocia: un legode sometdo o pkio gue. por deciian del testador, Hevenoo
irheragmi
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or olro porte. Corlos Yillegos y Mams Schujman®, agregan gue el deber de papar infereses.
o sur origesn, pueds ser dosificado fomitsdn Somop inferés udicial, antfendigndoss por érlos
aqualios que flion os jueces ¥ oue 52 dervan de 0 foculicd otorgoda por ke ley,

Confindion seficlanco kos relendes autores gue, an el Derscho Argenting, tal&s el cose de kos
ntereses soncionoioics, los gue son lodos por 8l juer renfe auno ncorducto pRocesol malcios
di cisudorn,

Esta opnicn &5 apoyada por Uombios™, quien sosliens gque bos infereses lzgales s darman
de o prevedn legal gue deferminag cierio foe de interds o faculla o ios beces pond mponerdo
&n oosenci de oo disposicidn concretd. confrectsal o legal,

T2 Segpdrvau funsidn.

Far su funcite, oy inlereiss poensn t8r campendalonos o moraionas.

Las mlensses compersatonos, segin onalan Conas Viksgas y Madia Schujman®, ienen par
funcian oborgor un beneicio, un luero. al capital inverbido o franstendo.

Por el o, el imterds companioloio comsfiluye una contrapnes tocion por o use del dinerc o de
cualquier ofra Bisgn.

Los inlersies moraboncs se devengan (de hobearie poclcdo] debido o Ies crowrstonciay del
falresnn dedosn o coposo an al cumplimisnio de o abligacién, por parle el daudar v alo
comshitucidm &n mera e asle ditime Su funcitn &5 1o de mdemnlzar ba mers &n =l paga.

P su parle, Alenn. citedo porGasitn Femandez Creg™, sehalo gueson infereses volambanios
las que nacer de la valurlod de o partes. comirments de una eorvancibn, Bnlre elet 2anhe
cislingunrse, o su wee -sagim v inclicdad-, los sguentes

- Lucrolivos cominmante denaominades compensatanos, guae consiifuyen faudos civiles del
capital,

= Punitorgs, gque comporian und cldusyiz pecal momienio, previsho porg el case de mang
dal caudar,

En cam ko, son ndeneses legolesics estoblecido: por nley independisnfemanie oe o wolmiod
e ks sujetod. Esfas interedes pueden o su vez, desde &l enfoque de su findidad, dislinguirie an;

Relinulives, que son imousshos por i ley con la inolioad de manlens o eiicbhlecss, un
el Eatimonal conindependenci dod estodc da moa cel doudorn,

Miroionot. cue fombeen on  npesios por o ley y repeesentan &l Saic masatamns; (o
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indamnizocldn corsigulents al aslada de mora del deudor

Fene Fodilo, fombkn ciooa par Fermdnder Crur™, clasifico o los inferesas por s feentay o
findided que pemiguen. As fenamos gue los inlereses poscen ser

* Comvencionobes, o controgiucies, an razbén o su cordcter volunfaio. Eslos infereses, en
atencidn o4y finalisad econdmicn, pueden -0 50 vaz- e

- Compermsolonos, gue son aquellos que deten pogase por el wio oe un copital ajEr,
FUEs SRCTECEN Como frule dea &,

- Punatorias. gua no son gno o dafios medalonos prafijoses como irmlersses es la lamada
chiwsula penal moralono. que cumple enfonces una dable fralidad: Indemnizctodo v
compubiva,

* Legales, aguelios gue cousan su eliolegio enlaley, Atendhends a su fingidod, pureden s
de e clemes

-Relrbulivos. que cumplen ung fungidn semeajonte a fa de los compensofonios, Tnoue
5o de fuenie legal,

- Sancionafoios. reconbedos por el orfleuls 422 dal Cidcigo Tivl Argenfing, vole decir,
agueilos gue io ey impane en roean de o conducie maicicsn chsenvade par ol deudoe
durmnle ko remiocion de un proceso jucicial,

-hhorotorios, cquslos que en obkgorione:s pocunionas 1& genern con ki morm poi
irnparativa oo,

7.3, Segon s DogQuen @ ooioicEn G U wencimienio,

Lios partes pusdes acordar gue, de acusido & los rfervolas ssioblecidas, ol intends Yencido
se popee ose coplfcice. fo hooe necesania diskinguir un supuasia del oo,

Cuanca s ol captal gana inkereses por fodo & iempo que durn [ rarsoccion, e infenss

&5 simple. Edle msulia de oplicor una foso nominad sobre &l importe del copilal inicial, 8n un
ploeo caterminoci,

For oira parte, & intorss e compuesto cuondo se capdaizo, Vole deck. cuondo el Inferdss

smple se adichona al copilal al fnal de codaintssepio de tiempo poctooo par gonor nferesed
anr el pmicsdey siguisrte,

Aal, 2linkeres Cormgusiio supore gue Ied infereses. al arkconone o capital. generen jundo
con este ullimo, intersies en el siguienle paiooo,

Al raspacto. Vileaos v Schojmar® anofan gue of infends &3 smpls o compuesta, sEOUn e
Cokcule &0 iormodirecla o capilaizoda. De mods oo o ample o indesdss generade an Forma

M FERRARDTI CAUZ Swstin Op on, Pagam 150y 184

0 WILLEGAS Carisly SCHIPUAA, by O o, Piigges 104

1ER & ADVCHTATLS a



DO TRIMA

exoctamente proporcicnal of fermpo. coptol v tosa. Misnfias que se rabajo con un intaras
Compuasio Cuanca o irlereses producideds al eaba de un perinda se copitallzan v, o U vesr,
siguen procheciendo miereses hasta el final del plazo,

7.4, Jeginse apiquen sobee un cogifal eluoizads & no.

Canferme apuntan Corles ¥ilegas v Maro Schujmaon®, o inferds que so cobro en kas
ppenocione: accrdodas Sn susdle de capilal e genoming inlenés inominabs. =n apasicion o
inferes oreal aplcable o abfigocionss olstados con alguna cidusula de estobdisacién.

Beaturalmente; ol contanse ung fpsrs previddn par degreciodidn de g mansda. & manha
def inferds fomirgl @8 mayer que el monfo def inferas ol

D oire iodo, el infers recd tombEn 38 denormdma interds poro, yo gue 5@ aplico o los
abiligaciares indexcodog,

En &l caws de ot cpemciones borconas -ngnegan o auiores citodos-. 85 menestar gue sl
intir &5 rel adlemids hoya rehibuico &l costo opsralivo, 8l resgo gue gensn 1G politle nsovencia
o rmanasicad dél deudor, ¥ baya reemboliada o corpa fiscel gue grava ko opergeion inancieng,
Bdlo e este matanco podramss hakslor de inlemde real o de inends pura,

£.5, Segun o farma die cokulo del inferds soboe Uno oRevocion amomzoble 50 CWeohas

Ande & supuesio de una cperocitn &n ko gue se haya pociodo que o cevolucion del ooplhal
puedo recliaame a roves de wna amorfzocion de cuoios perddica, &l irdards a pagar pusde
revestic dos lormos de calculn, Ins gue criglnan g closficocidn oe oinlecdy diracton o dnlerés
sobre soldom,

& inherdy drects -sefickn Cakos YVillegaos ¥ Moo schmorn-, &5 ¢l gue e cakuky sabke el
lohal o' copitol ofeudodo. de moda gque B Icso S8 aploo dursnde taca el plozo, sobne ia
daudo iniciol, dn lener es cusnta los omortizocioness de copital redioco:.

B comila, el interds sobie a0y 63 mencs ongEnse. pues i cokouia despusss de coda
amatisacicn wobre o5 saldos de copital; o, ko lesa @8 opico sobre & monlo cdeedado an
eadd perioca

£, Mocimisnta ¥ extincidn oe lo cblipocidn de dor infeveses,

Canfome anafon vlleges v Schujman®, ol ser ba ohligacion de intoreses una ohligocian
cocEsana, el nocimisnto de os Inbergies depanda oo 1o chbgecian pincips

M alsalianite, o resuwssbir pracisg gos s bier 2l nacemienio o lo deoda de inloreses depenc
o 0 saencen preedo oe ko abligocian piincpol. el momenio en el ous nose |a dewsdo de
mlexrese pusde o na coincidin con ka lechoen que & gonert loobligocion pincipal. Lo dewda
o Intereses poeds lemen andonces, uno lecho postarkar,

Adermiiis, debe Quomente disfinguine 8 nocmienta de o chlgocidn de dar inferases del

1 WILLEEAS. Carigs y S0HLURAN, Mar Op. oE . Pagin 103
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desangomiento do los misrmos,

Por devengamiznto de inbereses se enfiende o londabens por of cual, o ovés cal iempo
que Manicure antre o dio dal préstomo Y el ga ko devalugion, un capitol genesm i ps of gue
& acreador ene deracho. Asi, el devengomiendo se produce segun (o pesooicidod paciaco
o ko estoblecico por ley,

En cuanta o o-exincian delo dewda de imtareses. se ha dicho ques -caodo el caracter
accesais gue rmvisle dichn deuda- o sxdincion de o saligociin pincae coriey o & o exdincidn
tie= | ebhgocidn de dor Interases, Blo, cama consecuancia dal prncipio lating gue reoa; ko
aocesoro Hgue o suerte de o pincipal,

Al respecs, debemar anafor gusla certera de dicha ofimacidn depenserd de b2 farma en
fue la elbkgeckin pincipol se Pabiess exlinguado.

A nuesia mada de vier, dsle sana ol cose de o comolidacidn o confusidn lobal. leda vee que
al regninse los condiciones e aoreedor y déudy &N UNG mEma parsona, ambos Seludos, o
pncipal y o de ntereses. sa extinguirdn v que radie w0 o pagorss o sl misrma.

Cigdinba sera el cosa sk eafincion de lo cobgockon principal se produce por ciros medios
previshos paor ia leyy, iokes coma la novaciin, lo compeansackin, la candanacion, lo rorsoccidn
o el mufuc diserso, supussion e los conles la abligacion e dor inleresas, subisisiino,

Cagsereinics sl en el echo que s e Io deuda de interesas depence oelo deudo pincipal
pama s necmienio, o portr de enfonces &2 ouidnoma en su edstencio,

Poe pdre porie, i edincicn de o chligessan ce dor ndaeses poecke producies de diferenles
horrnios, |os us apunlamos o condinuacion]

B 1. Parrenuncio pel ooreeder o cabvdros.

El gcreeoor puade renunciar al cooro oie kot infersses par vencer, proousieindces o uno
exlincion auicnoma del pops de inferasas que constilub uno cordonocian,

Decmes outénomo porgue &l acresdor consernva @ credio por el copitol
B2 Forpoclo adefaniodo de s portes

Les dujelos of lo ohigocian de dorinferases. poeden comien & no devengamisnic de
asis. cla modo gue ol derecho de cabre y & deber de pogn se deivarecen,

8.3, Porlay rrespics de exfinoidn de los obligockanes,

Usuokments, o dewdo de infersses oe aafingus 000 & pogo. Mo obstonle, dehe adinsion
puede producine, ol como o hemos senalodo, medionte wno novacian, compansacion.
conoknocrn, consaidacion, Inoriaccldn o muiud dissnso,

B, Poreniégd de reciac sin resened sobre los inlefeses.

B recioo ool capitol, que eptrego @ acrmedor al deudorn, en &l aue no s Booe resana
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olgaa sobe ios rereies irmpagoes. exinouee o chlgocian del deedor respecto oe ellas, salwa
ciuabo en conirano,

f& voio ce un modo prope de exlineldn de los infarases,

Anabary Carked Vilegos v Mano Schujman®?, qus ia guiencia de loca salvedod en &l rsson
de pogo del capital, es uno presuncidn Hwis el de lures, Sin embarge. obnas opciones, enlre
plos o del orficulo 1232 del Cédigo Civl Perunnn, comsderon gue o presumcian &3 wduis fanburre,

Al misniiros o el poreadar no pruebe gue o inkereses no le fusron pogodos y gue noho
miiade &n W Grimo iberar de eso ceuda al deudior. habrd goe admitr 1o exlincién de os
irilereses. Aunque sso prueba e dificl-ogregon los citadas aulores-, pueds hober situociones
an ios que se pusde convenoer al juez de o verdad o8 s60s hachog,

8.5, Porprescrpoion de i gocidn de cobvo S infereses.

El devengomienfa de interesss o frovds del lempo importa, sobeg ol monto de io
deuda. un congtonte acrecantomienta. & cual, con el ranscurse oel fiempa, pusds
resultar exorgilanta para el deudor,

D& aiie maodo, 510l ooresder ne reclama el pogo de 6 interesas dentro del plozo
pravisto pos ba ley, ol pragcebir 10 occidn de coba de los mismaos, s& extinguinia la aceion
del acresdor porg axigir el pago dela deuda de interases,

Por glig, 5= afirma gue par &l franscurss dal iempo un deudoed pl:rl:l"jtl libarore da
ura abligocidn, Esto no es ofra cota gue le prescripcion liberatorio o exinfiva.

Pal alra porte, s=oun la regla del articule 2001 del Cadigo Civil Parvane. los
obligocianes eivikes prescrban o losoiez afos. ER consacuencla, esta prescripeian daria
al geuder o darecho de plartear urs axcepoion en &l praceso que evenlualmenle sy
acreedar pusda entabiore poro motenclizar el cobrno de los infareias.

Resulio relevenie praguntarse 5l |o prescripcion de lo cecidn para exigir el pogo o8
g deuda por el capliol. gue se ariging a bos dies ofics, conlteva o lg prescripoion de 1a
aocian de cobiid da los inleresas quea S8 han o devengonde durante esos Eet afios,

En npesfra apinidn, la prescrigcién de lo oocidn ge cobro de ko obligocidn principal
e importa 1o grescripeian de o occién de cobro de los intaresas. Lo cantrario sepondrio
ignoror la aulanomio y susiantividaod propia gue -a nueshio modo de Yer- ostenla. wna
ve nacida. io geudo de inlaresss,

En ofro sentido, Io infermupoitn v suipensidn de este ipo de prescripcldn s reguelon
saspectivamaenta por ko safciooe £n 0§ arficyios 1994 ¢ 1994 del Sodiga Civil

¢ Tosos de inferés.

Um eslobdn necesario on lo cadeno de exporician sobre al tema de los interases es

]l VILTGES Ceis p SCPLLRGAK Men. Op o Sgra 127
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&l relobvo o io tosa del interss. rozén par la cual |2 hemos dedicado algunas lneas,

2.1. Dafinicicn

Con aniericridad hemos seficlode que la ceestion dé o intoroses Ho sido
escosamente discutido en o literafura jwidgico, fundomentalmente par su ineviiobla
conlenida acanomica y natural compleidod.

En lo literotura scondmica ocurre alge semejonta, pues los economistas han
debatido, con mucha mayor omplitod, cuestiones relafivas a lo tasa da interds, antes
que sobre el inferés en &, $in emborgo, en materio de tosos de inlerds, no hemos
encontrade posiclonss univecas, ¥ 83 por el que sobre &l fema pusdsn esborore
diversa: dafiniciones, coma anotomos a confinuacion,

El walor del dinero a ravés dal flemoo. coresponde al conoepts de tasa de inferds,

Asl lo-enfiende igmbidn Aveling Sénehes®, quien sefiola que la tasa de interds es jg
relacion dael inferés devengade al copital en lo vnidod de tiempa.

Allrado Rodriguer sefialo gue 1o fosa de infards &5 & pracia de la mercancla dinsro,

En combdo, los manuvales de leoro econdmico Eeyresiong, confanms onota Radl Morisge,
ourmen que b fasa de infards as igual of costa de oporturidad del copitol

Dires autores inssben en considerar o [0 fosa o infends come uno de los pairones refansricicks

bascos gua sa contideran al onolizar los benalicios v costas de . provacts emprasoriol o
ok o e iel

9.2 Choses.

A confiruocidn preseniomas |os diversos fipos que laibasas de inferas puedan adaglar

721, Tasos maximos.

Lo foso da inferds maxkima &3 aguelo fosa promecsy que considen Ln nesgo obdrects, de
o que una vaz troducido en el cose cancredo. a3 pesible de disminuir & Qumentane en
reiaCion of MEnor o Mayor fesgo fue imports |o cperecién concrela de crédiio,

923 Tasos referenciobes.

Las bosos referenciales son oguelios que se foman en considerasian on &l pracass de Rjocin

o4 | fons da inferds nocionol sobre tado en ung ecenomio de ibie mercodo ¢ obiedtn ol
exlerr,

Las tozs rederencialas sueher ser ios que pago v cobng o Bonea Irtefmcional.

b ANELIRC SANGHER, Efielan Caiciia oe inigasem y ArunEzaodn e De s Pribuisras, Pijpae 1 Boinie Bon Moo s 1994
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Como iabemas, el grads de inledependencio de los marcooos coda vaz es ey, lo ous
implico que low movimierlos inferrocicoakss an el ordan econdmico v, cancrebamente; en ol
finoncigr, incidan dafiriivamente en al mercdde nacisnal,

Alrespacio, Banedicto Cliglehng edlima que en uno sooncmia abierta corna la persana,
caon liperfod absoluba pang ta entrode v solida de copitales, la que 18 debe aspear es que i
toso da inleres intema eiie deferminodo. en busne medida, porla competencia nbemacional
Esto, art virtud @ que lod noenied scondmicos domasticos fienenla npeian e obltenarcridies
cigl extariar ¢ los anfidodes nemoconaies de oforgardas. sn =ificcionss i confroles. dichos
crciios.

Villmgas y Schyjrmon® sanalon que an lo dociina, lolegiskacian ¥ o jurbprudsnsio enconbomes
Fabiluakments olusiors: o foiod o inleres uliizode camo refarancio pora comporar fesas
que nan sioo cueskonodos. Eile procecimianto an muchos apartunidades seslaya o pravio
delinician ¥ cotegoimacion ol pardmalee wlilzode poro el cotelo, ¥ &lo conlleva el fesga
idecldgico de admiar pana o componacidn g lasal sspiresados de manera dhiversa.

Por sy parle. Atfredo Bodiguc:s® onola guse con Bas tasas de inferds nas oourne o gue con
cualcuier oiro bien, pora el que igen &n el mercodo, par diferencias de monca, coficod o
cualkquler affe maliva, didinlas precian. Necadiomos famar dousa como refgrancia, seg un
prommedio o el de olguno vanedod representotiva. En el coso de los lases de mdess, estas
relerencics susksn ser s Toics percibicas en apriciknegs éntre boncos, 1o 1oscs que s aplicon
e Qperaciones colfivis, coma [as lamosas prime e,

Villegos ¢ SChujman agradod al respects qus tales rederencias pueden ser, #n primer iugor,
4 ko en apsnciones de geicuento, lomado feea Ubor, o cualse colculn comdo o madica
oritreético de bos tosos poro doepbsitos on Furoddiones o sas meies oe ploio, alpecida gor bowoay
O e brac &n &l mercade wlerbore s de Landnm:, dor dios ondes col peicdo oo inbenases
raspecho oe los cuddes se calouka dicho fasa, Admsma, an segunda lugar, lenemos o la prime
rate o minlmen lendlng rote. los que seoplcan en operociones oohvos, pon o general préstanmos
de rieago redocido ¢ descusnlos de papeala: de enmpresas-de primera inea. En Estodes Unidos
8 alaboron o digrio soore I3 base de ios mdormociones de los boncos de MHuesa York, B
mrquivalenbes e Inglotero e 0 minimen lending rale.

#.2.3 Tosas preferenciokes

Las tosas prefarancicies son ogualias gue fienen por cojeio eslimulor delesminado lipo de
oCividod poondmico que el Gobigmo comnsidero oe corgcher priontorio: siempre con miras o
propandar on cesemalo equiibrodoe de o ecanomia y lendendo a dinarmizor & creciments o

asfimular al despagque de oguatins seciores o los que e condders repagados dening ded contasdo
gletia nacicral

.24 Tosos en maneda nocional y moneda exfanjera.

L mristencio e un morcock de dredn v die crédite con ona Bese monaiorio daal, una da

67 CHILERAS. Beradicin Togia det Cridil: b ous v denapmicsie, Figien 3. Er Rewsm Moneda, (8 T &c 3, Asl 1804,
M VELEGAS Cwrkm y BEHLURGAK. Marn Op ot Plgr 106
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roneda nocional y oira de manedo exianjen, ra es alta coso que le manifestacian de la
pariculor reakbdod qua neesiia economin presenta; su dolarzocion

Por doloirocidn debe entendose el proceso por el cud lo moneda nacionol ha sica
Genpiazada par I gxhomera -2 délor- an sus principale: funciones, ésto a3, carmo media de
comiaks, depddila se valar ¢ unidod de cuenta,

Este lerdmeno oporece anloseconombas gue hansulfido Faurmas inliocnorios oo e cuakes
boi agenies econdmicos defendion =l volor real de su rigueza fincnciera o raves del
olesoramiento de monado extranjera.

D all que. cantorme sefialo Bed Nerego™. an o economio periont indusabBlsments un
ddlor noreamencans e ion iqude como un depdsila bancoro en monado nacional. Es poiible
combiaia prockooments sn cunlquiar lugar de Lima, & chee en muchos eslaolecimienics
comarciolss &5 aceptodo come medc de poge,

Resufloobvioentonceas que e iEemn boncom opere nacalatEamsanta rn monsdo nocionol
y rhGnsdd extranjend, lijpndo fows de inlerdss gue recajon esto reciciod

A, wlfrotarmisniz oimcicdo obas fosos de inferds es disfinko sogln se frale de una operacién
recaizado en maneda exirgnjers o @n morneoo racionol.

Urea expliceciin mavor sobre Sicho fendmena econdmico, escapana al comelido de ruseshne
fropaje. Par =bo bayte sefolor gue aqual Inferta hakar su contenldo 2 ung actuclidad
eoonarmca concieloda an & baom de lod mportaciones, an um seomulocian de (oS reteeas
infefmmianobes v an un crachnlerto: en o depdaios en monedo exmonjens. Todo ella flanes
camo noturol Corsecuencia a exporedn del crédito boncorio an cdlares, &l mismo que precks
ol la tacién de und fodo de intergs especial v distinla

Soin SE108 PUES a8 rnzones porlas que se habin de wno oo da inleres en monade neclonel
¥ oo otro en manedo estianier

En camibia, cuondn ol conceplo de baas de inbends s2 rekaciono con o iendimiento monsiaio
de cunlguier irstrurmenic linanciern, se suele distinguir orire;

F.2.5. Toda nominal

Lo tasa rominal se refisre al poge direcls efectuode en uidodes nominales se menedn,

Es IO 1o O inleerds Basca oue se nomibie o declam & b operocion, sin dilrguir si gsha o
CODM DOSanICia O vencica, 3 1eva Comisanes ona v, én i coto. inpusdos.

Al rmp-edn..-"-jtl.n:d:l F'DI?H[.'I'.?BI" anata gque la fasa nominal esio gue opicota alimpor e sl
preslamn o depasito permile obforar o] ineresss; concelomente. et 1o divuigoda v comanida
an o8 Comnraloe,

T RORISEA Al Dy ol Pigng 34
T RODRED. Sl Op wl , Figrg 5
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Do oybe modo, enoonlromeos que und foss oe inlerds as noming cuando no distingue # al
pono de interecss cabse ahacluario o Marnnes vencdos o adeknbados e los cdlouks parineibes
0 e civErsos opErochangs fingnosens.

%26, Tasa de inferés real.

Lo fosa dbe inderds peol e aquela que resulla de elmirar & electe inlacionaro de o foso
nominol

Alfredo Bodriguez™ ogrego que s asa de inbends parmnal s mayor o oumento de precias,
benernos unc fosareql piog o, vale decl guale parmite ol depositorle o o banguars recupearnar
uno sano de dnero de poder adaquisitive mayer aue lainicial, Lo confrorio se conoce come
tasc real negatten, i mismo que mplica un benslicic parn &l tamoder ded eréciio v un perjuicio
pora los cepoitanies,

2.2.7. Toso de intergs efeckha,

Lo ioso de inderds alachvd 8s agquebo gue milejo & Hempo &6 qus 98 pogon los interssas.
impuesios comislones y cuaiguier ofrg foe de gaska que incluyo g cpareckin fanciero.

Cobe sefalor gue este fipo de o de intesds incluys uno copitalzocion de intarasas, ko que
pone oe mantiesio el interds g obtenasa por una unidad de copital inicial & upe upidad de
fiempo. depeandendo de wna toso de interas nomingl cuoyo perfodo de copitalizeoidn
gEnScimeanie no es anoal.

Par su parte. Aveling Sanchae™ tafiokn que cuands e rlerds g sarvarlible mas de una vz
B LN uredod de eEmpd, ol anconiromos rende o uno foeo e inferas nominal, En cambio.
une s de interds efectvo o3 aguelka gue nos permrle saber exaclamente cudnha paga &l
cEusr O ooresaar pof concaplo de miersses.

La tmn electiva puede coculorée &n cos formas! toso da inlanés elactiva vencido o
odelontada. Lo pimera &5 53 gue se ogrega al conifal micial pora loemar un morto dodo al
Cobg de uno wredod de lempe, lasegoenda es o gee e deduce g .coda unidod monelaifa de
el linncd prong calcuhe un copitol nicsal; as cecir, @l préstomo micial ro es de un capltal linol
ol cuol sn e descuenton oo Flersdas. Sncun capElal imoal, cupn valorn, Inchedes los inlereses,
sard el copital fincd. Edo. segon ko onafodo por un documenio gue elciberoro b Cenfal de
Arequipa del Bosco Centrol de Basendg del Perd™,

% 2.5 Tosa e intendés al rebalir,

Lo fom de ivderds al rebotr es uno ioso smple gue s cobon solbre (o8 solicdos de o deudo
pendianie v s calkoulo sagin el plan de pago de cuoios decrecisrles,

229 Tasa de infeids proporcional,

Lo toso dae inkarés proporcional &5 1o que comespande o difereres hocciones de fiempa,

f3 HOOMEREZ Afrecds Tp ot Phgra B
M1 AVELIKCHSANCHES, Baistian, O ed Piging 11
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genarcirmente pafcdos manones de wn ofo, Con los cuclss of dreclamente proporsiang,
7200, Tarsa de Bderés egquivalante,

Las hasos deintands won squkalenias cuond o con pesiodos diferanias de convarsdn producen
& rmisrng intards comguesto, ol fincd de wno wridod de fiempo dodo.

7.2.11. Taso de inferés fija.

Lo toso e inherdés @ o cuonda wabee @& copilal o oéaitn aborgodo, debs ocphboose wun
purcenioe peeestalblecido,

Este fipo de teno de indenés 8s propio en periode: de estabilidad scondmico o boja inflacidn.
& CuEfda ol e menos s fiens cedern en el iimo de avolution de b precios

7.2.12. Tasa de interés flofonte.

Lo hosa de inkenes & flatante cuondo una fosa noa inicidmente se opesto co0o ciedo
limmpo, esto es, 5 indexa,

Loy Indececnrbfing seficho Afrado Rodrigues™, eshd relenda a la posibilidod que flens, en asts
coso, kyenfidod Bronciern. poro en lugor de modfcor |9 1ess, ajustorlcen o mismo proporchde
&n que vare S indice que se ho fomado como islerercia,

2.5 Impodancis econdmicd v furisica,

La cpiracidn de foda sociedad pof altoreor el desamlla v crecimiento da sy Econormic
cabgrming gue s politica econémico promueva loinvesibn de copibgles,

Esto inversdn, debemod sefalar, se viabilx, enlre alios aspectos, con un cledo nlvel gue les
tasas de mberés ool crédifc Doncorlo puede cstenlar

Por alle se ho dicho gues la creciente expansidn del crégito, la migma cwe significo un
incremento on & fincnciomiento de o prodeccidn es un foctor esencial pora anvumibar a un
pis en lhos nolos del crecimeenlo econdmica,

Al &l inferss &3 un instemento de poitico monatodo oque incenliva u orents el ahoro ¥ 1o
imwensiin, Incremanta la productividod del copital o conframesia s presions: infacionanos:
ademds de delerminagr la produclividod de 105 ocives de cogital y mantener el equiltio dol
misrcaco dae volores,

Al respacio, Yillegos y Schuprman™ conilderan que ia priresa foncisn de loas inlemses en uno
BEorarmio dn mercaco o5 1o de establecer unequiibrio enfe el comumo preserte v & Eersuma
tuiuro {ohoeral.

Ammismo. enolon qua of interss ene diversos furciones en ka BEconania, los mismes ooe

70 RODRGUEL Al O <1, Figna 9
0 WILLEGAS. Carmg o BOHUIBAN. ase Op. o, Figges 3
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pasamos a anotan
{ajLos interesas esfablacen & equlitric entre lo oferta vy lo demonda o loncos presiobles

|| Las inferasey inlluyen en lo poliica monatata, incentivondo o confenlando & procaso
ecandmico,

feias fipeos de inbends pusden induir en el volumen de chomo v an poriculdl puece obsensans
gue con lpos de inferés negativos se aguediran fos procesos de desmonelizncian,

(ef]lent interansy dldibuysn los fondos prastabies enbe lop diginkos ussonos, do monano oue
los ahoenns escoscs 58 distnbuyen en acguelod proyectos de invesice Suyn 1aio de refonma
560 MoYorQ los niveles de nheres,

Cenlo dicho hasta &l momento, resulbo evidents i importancia econderios de 1o o o infends,
Mo obstante &ko. permitasencs cdesamaiar breverments ks Conceios expresdos,
2.53.1. Incidencia del inferés en un procese de crecimienls econbmics,

S5 porfimos de lo presnisn de que el inferds s un fockor deteminonts en el gosto de ka
irversin, pocemos soshensr que 1o ffaclkdn de un nivel de keas de inlesds fiene un electa
indreclo sabre &l crecmienio econfmico de un poiz

Reton los teoros econometnsios que &l crecrmiento da una economio s= reflejo en la kg
di produccion beufo; en el proceso tecnokgico, =n o aferda de dakajo v enla del copdolen
I funckin de produccidn, B juslaments sobee esfo difima gue el inferds jwega un papel
prepondaante: mejorar o dsponiblidad del crédido a ingidir on o faso de invenson,

Esto o5 0si porgue &l inlerés influye en el cosfo del coddito ¥ en el precis de gemonda de
benes oe capital.

La irvarsion, segun onolo el prafesor de o Unverddod de Uvorpoal GLE. Shackie™, a4 uno
oocidn detfrads o pracucir un rendimiento ol cobo de unintervolo da iempo. Esto acokan 5e
emprendend 5ios resullocos previlos boy volen mds gue ios meadios mas baratos pon lal occidn,
woloroglcs aminos en direo oobual,

Bl rdends, daviames et um factor cetarminants on el el ool gasio ce rvesian, poes se ol ente
b5 Crtenioy @ Corpithenor en uno decin o kol nokeokepa, Con esio nd QuensTen BXpTEscr Que un
incrermenio de bos Hoos oe inberes moucra necesaiormente (o cuonfio de mwerddn. come un figico
cxrmpatarnienic de o hombes de negoedios, ya gue ko moyorio de los cormbics que afectkan o nferes
BON Vo coma lemporales porfos insorsionibo, A, sus elechos nd sandnsficienies por induor ok no
irerinn: sencilaments oferaion ki percdicidad dal gesta, Yole ceck. no modifico o deciidn oe g
by Cpue et sinn Mo bien aoudla eheido o cudndoimaeri

D ol un puscky affmarss dque una irvesdn g5 reniabls cuchoo o precio ce ki nueves Sisres de
copial gs mendd due & wlor oot de oy rencdimeen o LS eanos e gehos Dl

FT SHANLE. LS Eiasncicien el |minria du b bessrmin £ HUHN, FH ¥ BRECHLING. F PR, [Conmpisenrest Teoe o k- T S i Tipos
g Wiie v, Erliveisl Labor 5. Bercwioes, 1874 Pdging 101
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En k3 beoin scondmica ReyraEsiana, segin apunio Bod Hodega™, 10 ioso de inlends o o
Economiln, delermingda por o oferia vy demanda de dinemo, deteming @l nivel ge inversibn
dos proyectos da inversian henen vna renlabildos detaminada; la cusd 88 compang can la
tosa de interés ded mereada: € la renkobifdod ded proyachoes mayor. éste se kewo o colbo, 5l es
maEnor, & provecha no se ejgcuta, Mientros mence 5ea la tass de intards del mercado, mayor
serd of numeio de proyecios cuya efecucESn mesulte reniable ¥, por faro, moyor send e nivel de
invErion de 10 Bcorania

Por su parte. 5an™ sosfiena que no es ol inferés monstorio sino el fipo de interés propic. vale
gecir. agquel comsiderado par Keynes como o elicoces margingl ge o fenencio de un oclivg,
medichy en ferminogs del mismo echvo, & gue liens ielevoncio ente oun precess de crecimisnks
pooncmico: o, un olta dad Inferds esliimula o crecimisnio ¥ un descenic ds aite ko desanima.

Fralmenta, depemos onoior que o crecimeenio econdmicn aniging movoer necesidod de
recursos linencieros. toda vez gue las empresas recuren al créadite pora ka craacidn v
fimanciomients ce sus actividodes. Evidenlamante, elig exige de un mercodo de copiloles gues
canabice, racianokresbe, los recuntd Inancenas inleinos. Bso noto de roesnobilicdod s posicie
rnediante la fjgoian de clertas tosas de mifenss.

7,42 Efecio mflaciongrio o anfiinflocionaric,

Lo doscs diecinfarés. sequn el nival an gus pusdon ubicore -Gsto 85 altofgetilve, baga)
repEafiva 6 fulcfcerd: pueden configuorss en ung de i causos que oimeanibon o 1o infocidn
de uno Sconamia g, 10k 1o confranit, puedan consartre enun ingdfrumerto antiinflocionoto.

En una ecanomia dende ol crédgio ol secior pnvoaoo &5 IMportanta en relocidn al Preducto
Brutc Inferno [FR), odonde o 1osa e mlards raal Tuee eaceavoamSEnte alio, un alio an o fosos
e intergs Hene unimpacla inflocionoric v un elecio depresiva solve los niveles de Fwasian

Exte s sl povque al financsar & crecflo ko codena de produccién v vanios, une ekevacidn
en s fasas de nterés gumantans loe conlos de finonciomisnto de los empresas, los cuakes an
dafirifiva, adodardan o impocto de dichos cosles sabre bos preclos de sus productos,

Sin ambarga, reamente 2@ incremante en los precics se do porgue, efeclivomante,
impacto sore |24 Cosios &n un 20 &n B imo de intandy e réfisa en gl PR, al que henda o
CTECEl &N @50 PROROICKN. ¥a QUe 85 NBCEsANa COMpeRsar d los aoreeconms,

Por ofro parfe, ks fasos de inferds complen wno funciin onlinflacionang cuonca e Gnen
pierda pu capocicod de campra o poder odduititiva, ok deck, e deprecia

Coma resullado ce o inflacién, la gende liende o deshacese o8- dinero, cormedmncka
ocfivos reales 0 moneda exlroriera, esto es, inviriendo @peculotivamentn. con o gue e
umanto el revel da gosto de ko economlia,

Camao s iobida. o inflocion &s un constante aumento &n e nivel genenal de peecions,
prinsipaimsnie por cugiro mzonss un mosso de cemondo, wn escew anbos Coshos, Un oumento

M8 MORIEGA, Sl Oy ol Pigre 23
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clesmedicky & by reveles de demonca ¥ coslo y une emisan incrpanica de dinara.

Adl, evands se logron conbrolor los gouses funaamenioles de Ia inflocitn, of ajuste de losas
d intends e taina en una poliiea efeciva en Izluchoonfinflocionorio, Fedo vez que aquélias
fienen lo copacided de reducir e valacidad da circulocidn dal dnero v el nivel del gosto gue
o pérdicda del pooor odowsiivo del dinemn ha coasionodo

Parala puede hatdarse de un papel andinflecionois de la: lotos de inberds, Dicho cometido
serlegra medionie un ojuste en el nivel de fosas, teniendo en cuenta lo dindmica de precics, las
vanacionEi del poder adguisfvo delo monado v al coska del crédifo;: erto o fin de offacer un
fipo de inferds que puseda conkibuin reamente o reducir & proces inflacianain e wea
Eoaromin,

D et mod, encoaiiamss que derfo nivel de fasos de inferds pusde negtalzorios ofectos
arosvios deda mAacion, ol disminuiio demonco de crédile y cpimzor o aslignocida ce recursos,
hacienoo mo aksc i s rdumentos inosceros inlemncs v lomentancs o enodo v eviiondo
I sqlicio gl copnkes, o, sempoe gque 108 1osas da inlerds olrercon un rendimienio reol pesitiva,
wila decit gue el Npo de inlends sed superir a lo foso de inflocion inferna,

Parg terrmmor con el tema, denemaos sefalor gue &l impacto del nivel de tases de infarés sa
axtignde lambign al compo dal Derecho, generanda consecuencios jundicos diversds, wa en
&l dmbito oivil, ya n el drmbilo pengl. AdL porciemplo, cualquler sxcess sobe 162 o masmos
de interés que |os partas confratanted pesdan acorder, oforgo ol deudar ba facuttod de oplar
per irmpuior al copital dicho axcese o sollcitar ol ocreeder iU devolucicon, Ademds, ol cobyo de
inferesas sepetores al limite madxinma fooa por ley se denoming usun.
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