Modificacion del
estatuto social, aumento y
reduccion del capital social

L INTRODUCCION:

Confarme lo seials of ardcws 57 de B Nuev
Lay, la sociedad 5o constituye por escrisura pbdica, en
la que estd contenido ef pacte secial, que ncluye &
estatuto. la cial debe inscribicie ehligetoriments @n
el Registro del damicilio de fa sotedad, estableciondo
ademias que para oualquier modificacdn de &es, se
reguisrs & mismg formalided.

Con fa anterior Loy, & hablibg indistmtamente de
st fundhclonal acts eanstiuive, contrage sodal ssa-
tura de consinitn, estataes sochl, instrumencs const-
tutive ¥ pacte socal, El ardoaks 5% anteriormenis mer-
dharads ha significado un avanes &N precisidn erminak.
gicn, yn que séio habla de b eseriturs pablica en I quee
estd contenico € pacto soual, gee inchipe ¢l estatua

El pacto soeial viene a s el :ﬂn'-pl'h:rrn_lm de lsa
socios, debidamens identficados. de copstitir [ so-
cigdad, su mandestacien de voluntd de aporear bie-
nes & servicios para el ejerdcio en coimdn de activida.
des exontmicas, y ks condiciones y particularidades
e 35 qiss van 3 materializar fales JpOTLES, ¥ el estanu-
to =ocizl vierne & sar gl regamente IFSmos, g fai=
manda parte del pagea social,regird B vida de b socee-
dad, normande [as relciopas nternas ¢ b Bome en
e bos Eocios ejercerdn sus derschas ¥ cumpdirdn yus
nbligaciones. Es importante recordar 4is con fa nui-
wa Ley, ¢l estanuto sz ha hechs DaTanih ¥ aplicabile a
ivdas las farmas socistaras dejendo '-"!.“'f Win @nsi-
mEnme privativo de las socledades andnimas

A maners de ejemple y recurriends 4 ls waciedad
antnima, qué &3 ls forma sacietaris medufar en & Ley,
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@l pacmo socal inchrdo &n suescritura pabica de cons-
tinuckdn social, segin el artculo 547 de la Ley debe
corteny abliigaroriamence |o sigulerns:

| Los dures de identificackdn de ks hndadares,
S mg persang namral, s nombes, domicilioestida -
wil ¢ el nombre dol chmeupgs an ciso O ser casado; i
e persana Jurldica, su dengmindn o razdn sacal, =|
hugar de su consaceodn, s domicibs, el neambre de
quien ls represenia ¥ el comprobanme gue stredita la
pepresermelén,;

2 s mibnilestdedn expresa de la voluntad da fos
acoconetas de carstitur una soclodad andnima;

3 El monto del capial ¥ fas acoiones en que 5o
il e

4 la forma como se pagn ef cpplnl suserits ¥
aporme de cada accionista en dingrs o on ocros blones
@ derechos, con elmfanme de wlorgacion carespon-
digrite en estos casas;

5 H nombramignta ¥ los daros de identificzcidn
de los primeros adminstradares: ),

i H sstavoco quee regird o funcionamiante de la
sotedar

5i by esste ardoulo 547 de by Lt quin royor s sus-
mncialmsntg la redaccidn v el compenido ded articula
F7° de la Ley arerior, estd refersda puntualmente a
godciedadd andanima que se orei bajo ¢ procedimiento
de eonstituchdn smultdnea, ros permite diferenciar
& santendo del pacts sochl, del contenido del ecea-

i wacial.
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Oawiaits Hunomorr Exenio

Respecto al escituto sochl segin ol ardouls 555
e la Ley, éxte contiens oblgamrmmants lo Blguannga:

I La denominacidn de la sooedad;
2 La descripcicn del objete 1ocial;
3 Bl derridllic de B sociedad:

4 Hplazo de duracidn de la sociedad. con indio-
cidn de la fecha die indcio de sus actividades:

5 Elmonoe del caplul, ol ademers de acciones en
que s dividide, e vahor nominal de cada una de ellis
¥ el monoo papede por cids accion suscrit;

& Cutndo correspanda, bs clases de acclones en
queé estd dividido el capinl, el mimers de acckanes de
cada clase, las carscracisticas, derechos egpeciales o
preforencias qua §e establercan a su favor y el régmen
de prestaciones sccesoris o de obligacionss adica-
rabes;

7. El régimen de los drganos de la seckedad:

8 Los reguisios pars acordar el auments o diss
miracian d=l capital y para cualguier otra modifica-
gidn del pacte sochl o def estatuto;

3 La forma y oporomidad en que debe somatee-
2 2 la aprobacicn de los accionistas l gestidn social ¥
&l rezulmdo de cada ejerceia;

10, Las normas para (3 discribucian de [ urilida.
des; ¥,

L. E régimen para b disohicidn v liguidicidn de
b sociedad,

Adicionalmente segun b parte finad dal artioulo 55°
de |a Ley, el gsmanito pusde comtener:

a Loz demds pactos licitos que estimen corme-
nientes para B argareacion de b sociedad.

b Los convenios societariog entre acckinists que
has abligwen entra si ¥ parz con |3 socledad. En esee
dltimo caso, kas convenios qua se celebren, moddfi-
quen o eerminen luegs de hiberse otorgado la escri
turn piblica en que comte el estatuco, se inscriben e
#l registro sin necesidid de modificar ol escanmns.

Conrastando &l artioulo 78 de |a Ley arterar, ¥
el actunl arecudo 35 s advierte con facilidad, que s
ha alimirade teda menddn g fas acciones al porador
QUE CUFloiamente ain &8 mantenian, ne obsente b
prohibicitn del Decrawo Suprerno N* 287-68HC. que
u b prescindids de b referencia of “capital autoriza-
0™ qua e |a nueva Ley se reguls orginicaments den-
tro de la seccidn quines del Libre |,y que sa ba inclu-

ADVOUATUS = 180

dioven g inciso G)cel régimen aplicable a ks prestacio-
nidk geceiarias repuladag en el articuls 75° de la Ley
quee e kabizn omitido mencicnar denmro del contenis
do del estane sefaleds por el ciade ardoulo 78° da
b Ley anterior,

. MODIFICACION DEL ESTATUTO
SOCIAL:

I Organo Competents y Reguisitos Formales;

El estatuns social que coma ya se ha mencionzdo,
25 parme inmegrante del pacto social UBE B S VBT o
parte integrant= de b efcricurs plblica de constit-
i sedal, e un omon ordenads de artoulos o cldu-
subaz, algunas da fas ciales o todas, padrian medificar
e =i 2 dp brgo de b exitencis de ls socledad ne se
ajuszan o i se adecuan a ks actvidudes quee pretende
realizar ln sociedad y al proplo desarrollo ¥ evolucian
ool capieal sacial, lo gue conllis 8 necesara modific-
cievty parcial o podal del estatute, sepin sea ol ease,

En efecto, muchas vaces las sociedades se ven for
tadas & moddicar o astatuto origiral para adoprarlo a
las muevas vicisinudes y exigencias propias de s nue-

;-::mddmu ECONGMICAS Que ermprenden ha socie-
o=k,

Lz dactring sed exaria moderma considera que toda
modificacion estatutari e compleja, en razédn @ quo
afecm ne solo bos intereses de sus aocionistas o sa-
Cios. sing que sdemds afect o puede alectar, segin los
casos aspecificos, los diversos intereses concurrentes,
IEmese trabajadores, sereedores, consumidorss, &l
Ell_l:b. eis. Una reforma ssmamumria no solo resula
de intords para quienes son socios de b sockedad sing
tamibidn parn kg diversas grupos de inperds quie con-
Curren @ exisien en tormo a la propia sociedad,

Conforme al artoulo 198% de la Loy, la madifies-

citn dol Evtatune se acuerda por junta gereral, requi-
riéndose

a) Que se hays suprazade en la corvoctoria de
3 Junta, con “cdaridad ¥ precisidn”, los swntes cuya
modficckdn se someterd a b |wita, ko sl snifica
e ahorn, de acuerdo con el texeo de i nuweva Ley,
deberd cuidarsa de sefalar en b convocataris los arti-
cithos especicos cuyn modificackén se propons,

b Que & acuerdo st sdopie con los qudrnms ¥
mayorias de ey, oo parn nstabyr vilidamente la jLan=
3 como pars la adopeidn de acwerdos, dejdndose a
salvo ciang estd, la especial sinuscidn de i junts univer

12l msmlada con la presancia y autarizacian de todes
los acionisas



Sanala asimismo, 8l pareafo final del articulo 196,
gu N bos milimos requisives la junm generall poeds
acordar delegar en el directorio o Iy gerancia, b fagul-
tad d= medificar determinados articulos en términas
¥ elrcundEanciad expresaments sermabdzs. Este pirre-
fo represenc una novedad legidarva, sobre todo en
lo concerniente a la delegacian a b gerencly. Con Ly
Loy antariorn, inkamenie sg permitis fa delegacdn i
directors pars aumamar @ capleal social segin lo re-
gubida en su artieds T19% sin embargo en nisesery
apmicn, Estz delegacion mo debe entenderse cooma LrR
pesibilidad ablerm o irrestricea, tods vez que ef kepish-
dor ze ba cuidado en sefalar guo estos "deternindor
articules” se podrin modificar drcaments de acuer.
dor a los pdrmings ¥ circunstancias expresaments se-
flalados por b junta gemaral,

Addértase en eske artieuls [98° de b Liy que a
ddorencin de ko estmhlecide en el artoulo X067 de &
Ley antericn, se ha omitdo sefafr que el mcumps-
miento de los requisites exigidos para toda modifica-
o pstatumria st sanconsda con nulded, Sin em-
barge, existisndo shora, I3 regla general conterida en
el articulz 387, la incbservancin de lo astablecido an el
artieils 1987 que &5 ura norma iIMpErative, JCTaEn
la nulided del acuerds da madificackin, no siendo ne-
cesario en consecuencia, que ello 42 haya sefislide
EEprosamente.

1 Extencidn de 112 Modificaclones

Canlorme 4 ko establecida en el primer pimafo
del argicula 199%, ningurn modificacién. del estnto
puede imponer & log accionisias nuevas obligaciones
do cardcter seondmico, s para aquelios gue hayan
deiade constancia sxpresa de su aceprcian en b un-
1 peneral & g ko hagan posteriarments d::'m:rera
indubitable, Podriyumos INterprecar que por - nuesas
ebligaciones™ se podrian referic i Ly a"nisvas apor
tes” o "prestciones oooesoras’, S0 eMBLTED ConEk
deramos que esta norma debe sor NUBTPresac en ser-
tido amplio v en e sentido tods creacidn de ruevas
obligacienes econdmicas para les secios debe contar
CON 50 CORSAREIMIENTD EXPTesn, ya e e lo conora-
rio &l aeuerde sdoleceria de nufidad.

Asimismo, en ¢] segundo pérrafo del articuls 199 se
esmnblece que b junta paneral puede imrdi:_imun el
wmetatuen mo o haya previes, & areacion de diversas cla-
§os e acciones, ratfkando lo ssbletds en el sepndo
phrraky ded articuls BE” dé B Ley o bk corerside e a0-
pionas srdinaras an prefrenciles erterndicicloss guu
il e Gl ciso, 5¢ deberd conmar gon b aprotacin
de fa junta especial de accionistas de b dise que renults
afecinda, confaring |o exige 8l srrimuln | 337 de fa Ley.

LEGGISLACICOMN

i. Derecho de Separacion del Accionista:

Conforme al articuds 2007 de la Ley, procede
dareche de separacién por parte de los accionistas,
derechs que coms se sabe, &5 une de los derechos
esenclales y minimos de todo accionista cuando «l
amuerdo consista en uno de |los cisos siguienbeEs

I. El cambio ded obgeto socak
% El wrasldo ded domicile al extranjerc;

1 La creacién di limlaclones a la transmisigilidad
de fas aeciones o [y madificasian de v existennas, sen-
dio é5ta Altma precisidon recesaria para acfares 3 wim-
tnl;u'did del arcicids 2107 de ka Lermu'inr.

4 Enlog demds casos gua by esmblerca la ley o el
Eseatulo,

Bisicarnente este ardcule 200 de la Muowa Ley,
hz mantenido los supuestos esabiecidos en ef artieu-
I 210" de la Ley antwrior, y hace referencia ademis a
b casos espectiicos establechdos por ks Ley comg son
los acuerdos de transformacitn, fusidn ¥ escisidn en-
e orros, & por ol propio e, con o cualla Mu-
wa Ley £81d permitiendo qus Se iRCGTROTER LEWDS
supuestos expecificos partlowares para caca sociedad,
en los cuales procedard of derecho de separacién,

Sepin el citade arfoulo 107 séks pusden oigrcer
el derecho de soparacin, los accionéstas qua &n la fun-
2 hubiesen hacha constar en act s cposickan ol aouer-
i, los susentes, los que hayan sido ilegitimamerte pri-
vados de emitir s voro ¥ bos dwlares de acdanes sin
derechs a vets, Com este texto, b begitimacidn para sl
g|ercicio da este derecha tang una normatividad pee-
cisa sin que o3 posible diferente interpremcian

Tamblén seiala el ardculo T que squelies acuer-
das g den bigar ol derecho de separacan deben war
publcadas por b sociedad, por una sola vez, dentro de
s diez dias skgulentes a su adopoan, b cual tambiidn
carstiugs i novedad legislatha, saho aquellas casos
i gus b by sefale otro requsites do publicacicn, coma
sont los cacos de ransgformaadin fusldn o esclshdng en
fos g b propie Ley exigs wes {3) publicacenes

Agimisme, se establece puntualmente que & derm-
cho de separacian se ejerde medisnte carta notarial
entregads o la socedad hasia el décimo dia siguisnnea
fa fecha de publicatian dul o, elimindndede de a5
maners kb povhilidad de ejercer aite dersdho dentro
de los diez dias sipuentes a b insoripokin de la escritu-
ra pablics de medificacidn permitida en o artioulo 210%
de la Ley aneeriar ks qise & nuestra moda de ver cons-
firsd un EXoess,
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Criwrai oo Hunossorr Exenno

Se seflala adermds en el mismo erdcule 2007, gue
by accionas de quieres hagan wie ded dereche de se-
parasidn, 18 reembalsan al valor que acuerden & ac-
tionist ¢ B sodedad, lo cual mmbkén es una imper-
it movedad legisltive. De no heber acusrdo, las
dcianes que tergan cotimackdn en bolsa se rermbal-
sarn al valor de su coozackdn al wabsr en Bros al
dlcimo dia del e aneerior al de la lecha del sjercica
ded derecha de separacian, estableciéndose que el va-
bor =n fibros 25 &l que resulte de @vidir ol patrimanis
nego entre @l ndmers tota| de sosoned. Asimisme s
sefialy que =l valor fijado de mute acuerdo no podri
ser superior al que resulie de splear o valuicidn que
corrmponde sepin lo indicada anteriormente.

5= ha estabdecida asimisma como Flﬂi apneral en
el misrmo articulo 2007, que | sociedad debe efectunr
el reembalko del valor de las sotiames @ Lt pla.m U
no excederd de dos meses contados a partr de h
fecha del ejercicio del derecho de separaciin, salvs
i &l reambakio pusiese gn ;pllgn b esmbllidad de
b empres o B socledad no estuvisse &n posibilidad
de realizario, en cuyo caso s¢ efectard an los phzosy
forma de pago quee determine = juez, a sobcud de
dora, par B vl del process sumarisimo

Finslmente, sobre este punto, otra novedad con-
siste en |a ohligacitn de la socedad de reconocer in-
tEreded compensatorios desde la fecha en que se ejer:
<2 el derecho de separackin, hasm que se produzca
pags efecrivi, fijandose [ tsa mas aba permicda para
los créditos entre perscnas ajenas al slstema financle-
ro astablocsando ademis que vencido el plazo mixi-
s e dod meses, se devengard adicionalmence el in-
terés morateria,

. AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL:

Ciome bien se conoor, @ capitil sstal representa
ura giranta para los acreedores sociles, meon por B
cul cuanto mas ebsvado sea maycr serd hgj_-rmu. de
cobertura de los pasivos de b socedad. Aumentar el
tapial social es hacer que lod activos respondan por |
deudaz en mayor cuanti que anes, lo gue en canie-
tuencia redunda en boneficko de les acreedores soci-
Izs. Juridicamente, tado aurnento de capital implicz ura
elevation de |a cifra del capital social que figura en e
Estatuto, lo que conlleva a una modificacidn esmiuter i

I, Organa competente ¥y Formalidades:

Conderme al arcioula 201° de b Ley, el aumento de
eapital se acuards par junta general curgliendo ks re-
fquisitns establecidos para b modificackin del eseatunn,
CONSES & esoritura plblics y s& inccribo en el Registro
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i Modaldades:

Conforme al artioulo 203" de 2 Ley el aumento
di capital pueda originarse an;

L Mwevos apores;

2 La capimalizacidn de créditos contra la sociedad,
incluyendo la conwersidn de obfgacones &n aociones,

1 La capimaliacian de urilidades, reservas, benefk
ticd, primas de capial, exncedentes de revaliacion y,

4 Los derrds casos previstos en la =y,

Enmn nizeva redaceidn de la Ley mejors sistancil-
mante la del articulo 212° de b Ley anteror siendo
m&s técnica ¥ precss ya que sdemis de los muewas
aportes, ha incledo la capimlizackdn de créditos con-
tra la socedad, lo que ||-|1-pI||:| trasindar paslvas - H
sodiedad 2 la cuenta ehpital sodal, Slerancindala de
la convessidn de ohligaciones en acciones regulada en
el segundo pdrafo del articule 214° de la Ley. Ases-
i, addednds die b capitalizacién de reservas, permite la
capimlizacicn de urilidades, benellcios, prirmas de capi-
tal ¥ excedantes de revaduacion ¥ reconoce bos demrss
casod de aurrmnds de capital previstos en la Ley coma
por gempEe b capitalizacion del resultado del ajusce
por nfackin,

3, Efectos derivados del Aumento de Capital:

Conferme el articula 203° de la Ley, of aumento
de capital datarming o bien la creacidn de nuevas
ACCENE PAFD S POSIETES ermEsion y sEscTipoion s
gan el maroo logal d& la nueva Ley. o bien el incre-

e del valor nominal de lus 2cciones ya creadas ¥
apiticlus.

4 Requitite Previo:

Sepin o articulo 304° de la Mueeva Ley, para el
Amento de apital por nuevos aportes o por | capl-
tafieacion de créditos conura @ socledad, &5 requisito
previo que la totalidad de las acdones suscricas, oual-
qUIEFD Sea fa elaee & la que pertenezoan, aitdn tol-
mente pagadis, o siendo exigible aste regquisito cign.
do existan dividendos pasivos a cargo de acchonistas
Marosos contre guienes asol en proceso b wodedsd,
EXCERCIIN que nos pareds [dgich, ¥a que de no ser asi,
P culps o los socion marosos se podrian Trustorar
los aumentos de capital. El arvculo 203° de |a Ley an-
LeFlor simplements exigl como requisite previo que
la serie o series emitidas ¥ susericas anteriormants,
estén totalmente pagadas sin estblecer nangin tips
de gxcepaddn,



5. Modificacion autonsitica del capital y del
valor mominal de las accienes

Oitra novedad Iepislativa interssants |3 constituys
&l artizulo 205° de [a Ley, cuanda sefisla que por ex-
cepoidn, cuands por mandate de [ ley deba madifi-
cared o ciira dal capital, #xta y el walor nomiral de b
acciones quedardn modificados de plena derecho, on
la aprobacidn por s juna general de kos estados fran-
ciaros que rellejan tal medificacion de la cifra del caal-
ral. sin alterar b participacidn de ceda acclonst, pu-
diendo |a jurma ganeral resohver que, en lugar de mo-
dificar el valar norminal de las asziones, 1= emitan o
cancelen acciones a proreata por el Monto que repre-
sante la modficacian de la cifra del capital, Sin embar-
go, debe enfatizarse que no es suficiente la pura y sim-
ple aprobacitn por & junta, ya que se requiere de wo-
das maneras de b inseripoiin en el Registra, bastando
pera ehio b copis cordficada del aco correspondients,
en 1 que debe EONSEAr @ NUEv pedaccion dal zrelcula
pertinerts del estatuto.

n ejermplo prictico para este caso, &6 ol derid-
do dal Decrero Legishtive M® 797 por el cusl se
eseableesn las nermas que deben chservar las socie:
dades para clecouar el ajiste por inflackdn de todas
las partidas no moretaris del balince general, den-
tro de fas que se sncusnt la ciensa capital social.
En la mayoria de los casss, una vex practichso el apus-
te, $&.genira un incremento de la gira capital mm.l.
lo que obligs a realizar la rodificacicn esrmtara
corraspondiente. Aplicande =l articuls 205° de b
Mueva Ley, siendo una elevacida dal ezpital socl
generada an cumplamiento de un mandito legal, fa
cifrn capital social y el valor nominal de bs nulf:u'-e!
quedardn modificadas con la gprobacion por la junt
¢ los estadas financieros correspondientes, advir-
tiendose que an Lituaciones coma 833 se padri aps-
car o articulo 128° do la ley y en consecisandd, jars
ln modificacidn estatutaria Ao sB rRqUETin ni el
gudrum m la mayoria calificads pstablecida por log
articubas | 267y 1277 de la Mueva Ley.

6. Delegacion pars aumeniar el capital

Conforma al articule 2062 de la Mueva Leg. b junt
genaral puede delegar &n el direcrona ha facutead de

I, Senalar la oportunidad en que se deba realizar
un aumento de capial scordsdo por l jund Iﬂ"-'“!'
deblends establecer el acuerdo, los ghrmiros ¥ condi-
chones del aumento que pusden ser deverminados par
&l dirscroriay,

2 Acordir Wno o warios Sumented de capial has-
1 U detarminads SUNA FedAnTE NUEYOE 3pOTTes &

LESISLACICOOM

upﬂ.ali“:;lﬁn de crédicos conra k. socledad. en un
plize mdaime de cinco afios.en ks cporursdades, log
Mmanis, condcionss, sepin el procedimients gue el
direcearia dedida.sin Fﬂ.-q-h conzulm a la junta zerl.eruL
no pudiends exceder la aurerizacién, dal monto dal
mpaal social pagade vigente en ls oporwmnidad en ques
s haya acordado la delegaciin,

Ls dedegacidna que we refiend asnd articubs, 4i bhen
paisth en el articulo 219 de la Ley antérion se encon-
traba n:n;rlrrild.;.q mphzcrd-: B afos ¥ u que el au-
frnin po excads del 50% del capital social Ahora, es
el Directorio guign puede aprobar uno o varos au-
MENEDS, ¥ 5C2 par NUEWos sportes o par capitaliza-
clén de créditos

7. Derecho de suscripcién preferente:

Corforma al articule 207" da la Mueva Loy, an ol
sumento de cpital pol NUeYos aportes, ks accionis-
tas tienen derechs preferencal para suscribir, a pro-
rrata de su participacian scclonana, las accioras qua
g craen, fendo esto dersshe transferible en la forma
grtablecids en la Loy en su artculo 209, Este derg.
tho es tambign pno de ks derechos esenciales y minl-
s do toda accionists, Feosgidn an éom, Y anln ante-
rior Ley, oxlstiendo sin embargo ahor, uns mejses re-
duccitn ¥ precision sobee el gjercicie del mama.

Diebe tenerse #n fuana igualmente que, confod-
e al articda 207 da b nueva Ley, no pueden ejercer
g9r¢ derncho los adcioniies que e encugnen an mMarg
a6l [ da o dividerdos FLRSIWOE, ¥ BUS BOLESNEL NO
pe computardn pars establecer b prorrata de partce
pacidn en el derecho de preferenca, ' gue no exing
derecho de suscripeidn prefarents on los sgulentes
Fasos B) en aumortsd de capial por conversidn de
abligaciones en acchones. b en el caxo de las opciores
de suscripoidn orongadas o favor de terceros o de cler-
tos acclanismas. of en el cxso de asumentos de capital
acordados con expresa renuncia al depech de prife-
rencia previses an ol articals 2597, d) en los casos de
mrg'lniu-:idn de pociedader eitablecidos en b Ley,

B Ejercicio del Derecho de Preferencia:

Conforme sl articulo 208° de 3 nueva Ley, ef de-
recha de preferenci e ejercs en por ko menos dos
ruadas, gn |3 primera, ¢ accionists deng derechs a
suscribir s nuevas aeciones, o prorratn de sas t=nens
chas 2 la Bsdha que e establezca en el aouerde ¥ il
quedan accioees sin suscribin quisnes han inter venido
#n la primera rueda pueden suscribin, en segunds rue-
da, s accones Pestantes o promata de §u participa-
R pccionari, confiderando en ella las vecoaes que
hubieran suscrisa en la priemens rueda. La junia gene-
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ral o, en su msoal directoris, snablocesdn ol proced
mientc que debe seguirse para ef caso que guadan
acoones sin suscriblr kiege de mermneds bz segunda
ruada, bo que peeds implicir la redfizacian de una ten
DETA O claria rueds

Tamblén sefala e artlculo 206°, que salsa acuerda
undning sdoptade por b totalidad de lox accioniseas
de & sooedad, of phiro para el gjercicio del derecha
d praferencia, en primera rwsda, no e nferior a
diez dias, contado a partr de la f=cha del aviso g
deberd publicarse 3l efecto. o de una fedhas posterior
que se consgne en dicho aviso, El plhazo parsfa sapur-
da rueda, v las siguientes 4 kas bubiere, 32 establece-
rdm puae [ fuivts general, na pudisnds, en ningdn mss,
cada rueds ser menar a tres disg,

% Certificado de suscripcidn preferente;

Cie conflormidad con |o escablacido en o ardculs
2097 da ln Ley & derechs de suseripeion preferente se
ncorpora &n un tiule denominads certificado de sus-
aripcicn preferente, @ midianoe anomcidn en cuenta,
ambes libraments teensferdiled, el o parcialmence,
sahvy que par acuerdo adeptada por b tomlichd de
o pccionstas de la sociedad, por csposddn asmw-
faris. o por corvenio entre accienistas, debidamenoe
registracs en b sotiedad, te rettringa b libre oransfo-
rancia del derecho d= suseripcién preferente.

El menclonade certificado de fusérpcitn profe-
rente, & en su caso by anotaciones en cuenda, debien
estar dispanibles para sus dodares dentro de los quin-
cq dias driles ssguientss 3 la facha en que se adoped 2
acuards de aumento de capital,

El articulo 2097 do la Ley sefala que el certificado
de suscripcidn proferente comtiens necesaraments [
siguiente inforrmncifn

I. La deriominacidn de s soeledad, bos datos rela.
thos a su inscripoién en &l Registro v &l monio de su
capital;

2 Lafacha de la junta general o dal directorio, en

S CEEG, que dcordd el auments da cspleal v el mones
ded miseney;

1 Bl reornbire del wtular;

4 El nirnare de acciones gue copflaren &l dere-
tha de suscripcidn preferents y ol nimens de soos.
fes qua da derechs a suscribir an primera rueda:

5 El plazo pars o sjercicio del derecho, el da y
Feesra dig infzio y de vencimianto ded misene, zsi coma el
lugar ¥ &l mado en que plsede Sarcitarts;
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6 Lafarma an gue posde tranafariese o cortificnds;
7 La fecha de emision: ¥

B Lafirma del represenmance de b sociedad sum-
rizaia al alecta,

En el parraio firal ded articulo 209 de la Ley se
precez que los venedores de certficados de suscrip=
cidn proferente qua participaren an b peimers rsada
tendrin derecho & hacerlo &n b segunda ¥ en las pos-
tericres sl hubiers, considarindese an cada una de
ellzs &l monto de fas acciones que ham suscrito en cjer-
cicia del derccho de :.umu'lpnl-e&n pr&nrﬂnﬂ =TT ham
wdouirido. a8l como las que corresponderan a la oe-
nerziy dil accionista que bes eramfirio ef derecha, Con
404 Ultima, ol lagslador ha tomado ura posicidn dars
p definida vobre oot tema, y2 que anteroemenoe e
tizn dos posiciones divergentss desconoclendo b se-
punda posiodn, descarada por cf Inﬁludnr que el
sdaquirente del certificade no tenla darecho a pumar
o a acumalar las acchones de quien |& transfirid el
daracha,

10. Publicidad;

D neverde con el articulo 211 da la muesa Lay.ln
janca general & en si cxso, el directoris. esmblecestn
las oparminidades, montos, condiciores ¥ procedinien-
ta para ol aurments, todo lo oual debe publicarse me-
diante un miss, el cual no serd necesire cuands ol
suments 3¢ haya acordade en junta general universal,
o cusndo la socledad ne tenga emitidas acciomnes sus-
crims sin derechs & vorn,

I, Avmento de Capital con Oferta aTerceros

Cuardio [as Ausvas socisned Loa materia de oferta
A verceros, sefiala of artculo X12° de la nuea Leg que
la sociedad debe redactar y poner a daposicion de los
interesados, un pragrirg de aumento de cxpieal quib
debe contener la siguiente mfarmacién

. La denominacién, objeto, domicllio y cagital de
la saciedad, asi como los datos relrhad & su nserip-
cidin en o Regisons

1 El vuler aominal de b acclonss, las dases de
é5ms. 3l b hubiere, con mencidn de s proferencis
que |es correspandan;

4 L forma do gjerciear ol derecho de suscripeidn
preferente qua corresponde a los acciondiens, salve
cunnde resubte de aplicacion bo dispuesto en e arvicu-
ba 259", e cuyn cadin om hard eupresa referencia 2 este
circunstanca;

4 Los estados Fnancigros de bos dos dltimos ejar
clciza anasles con o infasmie de auditores externos



indepondientes, salve que la socladad se hubiern cang-
ttuide dentro de deho pericdo;

5 Impore el de ls obligeciones emitidas por
& sociedad, individuskzando hs que pusden ser con-
werddas en accionas, ¥ las modafdades do cada end-
sidng

& El mento del auments de capiak b dase de |
aeciones o ermiticsey an cass de aeciones preferenci-
les, s diferencis atribuidas a édscas.y,

T Orros asuntas o informacidn que la sciedd
cordlders Impomantes

Sefiah asimimo el parrafo final del ardoulo 2177
gue cuando b oferts a tercerss tenga la condicién le-
gl d= oferta piblic. e s aplicabls b leghlaciin espe-
cial que regula b materia.

| L. Aumiento de Capieal conAportes no Di-
nerarios

Conforme al arcicule 2137 de la Ley, ol aumsnto
de capital mediante sportes ne dinerarios ke son apli-
cahles b= disposiciones gererales correspondienses a
8518 Upo de apories contenidos en bos ardedos 3157y
26 debidndose Inserar en b escritira pablics pes-
pectva. el Informe de valorzacidn referido en el arii-
culiz 27 didl Libro Frimero, y en cuante #000 partirmn-
tes, lns disposiciones relativas a bos aunientos de capl-
2l por spores dineraros,

En esa orden o idaas, ¥ oome principss, el acuer-
o de auments de capial con aportes no dnerarios
dishe reconocer el derecho de log accianestas a reali-
Zar aportEs dneraros por un monts Gl les permia
mantenir b3 proporcionss podonarias qug Genen &
el capitad sosal

i 3. Aumanto da Capital por Capitalizaciin
de Créditos:

Segin el ardculo 114 de la Ley cuands o sumanto
de capital 4& realice mediante B apitalizacisn de oé-
ditos contra la sociedad, se deberd contar con wn in-
forme del directorio quee sustevts b conweniencia de
wocibir wies aportes, debiéndoss recanonar al gl ges
an el caso anperion, ¢l derecho die realizar aporoes di-
nerariod por los montos que les permitin & los demds
ACCoNiTtEs MENENEr SUE POrOentEjes socioRiriog. S
embargs, cormideramas que aiDn mecanisEm sia s
factible 45 =l orédite 3 cspitaliarie previens &e Ln ac-
chonists, ya que Bl d5ie corTEsponde a un tERCEND no
socio, seria imposibde que ks socios peedan maitenss
kb porporcidn accionaris que teidan sntes dal aouerdo
das caplmlizackin ded orédito. ya que al integrarsa nue-

LE=ISLACIIOM

woi jeces come produce de la capialzacdn, aute-
ruicicamenta 58 mModficaran oy poroenajes aooome
rlos die bos sockes originakes

Finalmense, ouando el awments de capital so reak-
@ por |a comversidn de obligaciones en acciones, ¥
ella haya sido previsE, sz aplican los términos de b
emigide, ¥ of b convoesidn no ha sido prevista, e au.
menta de capital e sfectia en bos termmas y condi-
ciores carvenidos con los chligacionisms,

v, REDLUCCION DE CAPITAL:

Toda acuesdo de reduccibn de capital deperda o
ro, directa o ndireceamerts, de (s voluned secal, o
que le tea impuesta a b sogiedad por una Edgenci
legal de presentarie determinadas supuestses, mphic
una disminucicn del mards de o pcoves que respal-
chin bis devidag de s sociedad, razdn por 3 cual esoe ex
un tema que merece ser anafizade cuidsdosamente.

I, Qrgane Competente y Formalidades:

Confarme al articulo 7155 b reduccidn del capital
58 acuerda por jurta gersral, curnpligrdo los requisi-
o establecidos para b modificacion del estatuce, do-
biends conitai en ascrmur piblic, e nsaribicss enal
Repinra,

i Modalidades:

El artioulo 216* da [a nuwena Ley, ha precizado con
mapar orden Bs mochidades por 13 cugles se realiza
la peduceitn de capital, ya sea a travds de la amordzs-
cin de acchones amitidas, o de l2 dismirucidn delva-
lar nominal de ellzs. La reduccidn de capical s realizs
medane

1. La entrega a ws otulsrel. ded valor nominal
amartizede quee imphca b devluciéa ded valor nomi-

ral de las acclones y que 3@ utilizs en los capes en bos
cimles lus socledades po han wenids movimeno ooo-

rmice;

1 La entrega o sus citulares, dal Enporte cornes-
pondiente 8 M participacian en el patrimonis nato
de ki socedad, que se utiliza an los casos en sl qua
fa sociedad sl ha tenlde mosimsents econdmico, Fe-
zon par la cual debe chusnerso ol valar real de ks
acdionds:

1 La condonacion de dividendos pasivos, wtal o
parcalmente;

4 B reasmblacimients del aquilbria enre of ca-
prtal socil ¥ &l parrimonio neto disminuides por gon-
secuenca de perdidas,
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5 Otros medios especiicamentce esmblecidos al
acaredar |k redisceicin del capizal,

¥, Forrmalldades:

Canforme ef articulo 21 7 de b nueva Leg el aciuern
do de reduccidn del capitz] debe expresar la cifra en
que s& reduce el capral, la farma cémo s2 realiza, los

FECUFias con cargo a los ouales se efocti y ol proce-
dimients mediante ef cual se Beva o cabo.

Cisires principio, 5= esoblece que lz reduccidn debe
alectar & todos fos accionists. a prorraa de su part-
cipacion en e capltal sochal, sin modificar sus porcen-
tajes accionarios, o por $ornes, que e debe aplcar
por igual 2 wedos los accionistas.. Cusnds s stuerde
unz fecceckdn distings, ella debe ser deodida por um-
nimidad de bz acciones suscritas con derecho a voto
Asimisma, ol acserdn de reduccion debe publicarse
par tres weces con narvalos de cinco dias,

4. Plazos para la aecuchin;

En ef caso du lu causal contenida en el incise 4* ded
articulo 2167, |y Peducclin podrd epecutarse de inme.
diato, ya que & gene por firalided restablecer of
equilibric artre el capital y el petrimonio neto; gual
suceds on cuklgsisr ot G0 qus no imparte devo-

lucion de aporoes nil exenciin de dewdss & bas accios
nistas,

Cusnde b reduccién del capical kmporte devalu-
RN O aportes o & exancen da deidendos pasives o
de cualguier ot cantidad adeudhda por razén de los
aportes, el wls puede llevarse a cabo lusgo de traln-
t dizs de |s dltima publicacién del svise 3 que g2 refie-
re @l punio anveriar,

5w electin la devohicidn o condoracidn antes
del wenciniento del reforido plaze de 30 das, dicha
EBNreEa N Serd oponible il screedor y los directores
seran sefidaraments nesporsables con b sockedsd fren-
tar al acreedor que sjerce el derecho de oposkddn

5 Derecho de Dposicidn:

Elarticule 2197 da b Musva Ley sehial que of scree-
dar tlu.ll_ sosciedacl, 30N cuando su créding e sujEto
a condicidn oa plase, tiene derecho de oponersea b
gjecucidn del anusrdo de reduccion del capital = su
créditg no 5= encuentra adecuzdaments garntiTado.
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El ejercicia dol doreche di aposicidn caduca an el
plaza da treinm diay de b fecha da b dlcims guiblies-
clan da los avisos & que se refiere of aroiculo 217 B
wilida la opodicion hecha conguramants por dos o
mas acreedores; si sz phnean separadamenta se de-
ben acumugar ante ¢l juez gue conocis la primesa opo-
sickan,

L eposicidn se tramita por &l proceso surmarisk.
ma, suspendiindoss b gjecucdn del acverdo hasa que
b sociedsd pague los créditos o los garantice & satis-
fuccidn ded juer, quien procads & dictar b medida cau-
telar correspondiante. bguslimerte, la reduccion del
capial podrd sjecutarss tn pranto se notifique al
acrezdar, qué e entidad swieta al conorgl de | S
perntendenca de Banc ¥ Soguras ha constiaids lianes
tolidars & fwvor de la sociedad por 8l Impsme de s
i, INETeses, Comsiones ¥ demas Oomponentes
dela deudn y por ol plazo que sea necesario pars que
adugque lu pretension de exigir su cumplimiento.

& Reduccidn Obligatoria por Pérdidas:

El arcicula 2207 de la Ley se refiare o la reducdsn
ded caplial oblgatora la que se dd cuando las pérdidas
hayan disminisido ol capital an mis dal cinouen por
centa y hublass tramscurrido un ejzrcicio sin haber
Sids superado, salve cwando 50 cwents con ressreas
legabes a de lbre disposicion, s reglicen ruevos apor-
tes & has accionistas asuman b pérdida, en cuantla que
campenze ol desmedro,

Este articulo. & igual que T3 causal de dsolucisn
por efects de bs pérdidas senalndas en e inciso 4
del articulo 407 de la Ley se han dejado en suspenso
hasta ol 31 de diciembre de 1999, por mandaco de 2
cctva dispositiin transitoria do b nueva Lay, pro-
rregindose con ello disposicivag [=pales que sucesi-
vanaiee se han venids expidionds desde ol afia |99

& parur de |a disposicidn cortesiida en ol Decretn
Legislative M™ 757,

Para tarminar, debemos sefialar que ol tara de b
rechicesn de capmal, por s complujidad ¥ trascenden
cid en b vida de la sockedad, requlere di win andlich mgs
ebaustivg y profunde, mds ade cuando existen a o L
0 oe fa Lay un nlimers importante de supuestos Qe 5
se dan, condean como medics exmrema, b reduccién

ded caping] socil, como san entre otros, oy cxos et
blecidos en ks articulos 76 » 807 de k1 nigvs Lex
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